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Situacdo Monetéria
Posicdo externa liquida e crédito a economia impulsionam a expansdao monetéria

Em julho de 2016 o agregado monetario M2 cresceu 9,2 por cento em termos homodlogos (9,8 por
cento em junho), determinado pelo aumento das disponibilidades liquidas sobre o exterior (DLX) em
17,3 por cento (18,9 por cento em junho) e pelo aumento do crédito a economia em 4,3 por cento

(3,7 por cento em junho).

saldos em fim de periodo, em milh&es de escudos

dez/14  dez-15" | fev-16° mar-16° abr-16° mai-16" jun-16" jul-16° T.V.H.
jun/16 | jul/lé
Disponibilidades Liquidas s/ o Exterior 44 0615 49 949,5| 50 084,3 510095 51772,6 530082 534313 532041| 189%| 17.3%
Ativos Externos Liquidos do BCV 46 365,8 50018,1| 48 688,0 49 4752 49 8873 50542,6 508514 513029 122%| 165%
Ativos Externos Liquidos dos Bancos Comerciais -2.304.3 -686( 13963 15343 18853 24656 25799 1901,2| 739.5%| 46.8%
Crédito Interno Liquido 123 688,7 126 413,0|123 752,0 123 744,8 124 049,5 125 269,5 126 059,7 127 036.,8 11% 0,8%
Crédito Liquido ao Sector Publico Administrativo 29 347,1 29 494,2| 27 090,2 271399 27 7014 289590 291346 291539 -6,5%| -9.5%
Crédito a Economia 94 3416 96 918,8| 96 661,7 96 6048 96 348,1 96 3105 96 9251 978830  3.7%|  43%
Massa Monetéria (My) 146 005,0 154 586,4| 155 916,1 157 552,5 159 466,2 160 906,3 162 072,3 162 906,9 9.8% 9.2%
Base Monetaria 457785 46 749.5| 46 3171 47 2245 47 7024 491503 49 6755 49 717.7| 17.7%| 20.0%

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Nota: T.V.H. - Taxa de variagdo homoéloga; P - Provisorio.

Componentes da Massa Monetéria

O M1 e os passivos quase monetdrios contribuiram quase que equitativamente para o crescimento da
massa monetdria. O crescimento dos depdsitos a vista, em 15,1 por cento, impulsionou o crescimento
do agregado M1 para 12,9 por cento (que compara a 8,6 por cento registado em periodo homélogo).
Por seu turno, a evolucdo positiva dos depésitos a prazo em moeda nacional e dos depdsitos de emi-

0 grantes em 9,5 e 4,9 por cento, respetivamente, em termos homologos, contribuiram para o aumento
v da quase moeda em 7,1 por cento (8,1 por cento em julho de 2015). Entretanto, o ritmo de constitui-
H cdo dos depdsitos de emigrantes a prazo e de poupanga abrandou dos 7,7 por cento registados em
0 periodo homoélogo para 4,9 por cento.
@ saldos em fim de periodo, em milh&es de escudos
w dez/14  dez-15° | fev-16" mar-16° abr-16° mai-16" jun-16° jul-16° T.V.H.
jun/16 jul/16
U Massa Monetéria (M) 146 005,0 154 586.4| 155 916,1 157 552,5 159 466.2 160 906.3 162 072,3 162 906.9| 9.8% | 9.2%
0 Moeda (M) 541741 56 469,9| 56 921,5 57 592,5 58837.2 59 428,1 604307 60 844.2| 156% | 12.9%
v Circulagio Monetéria 87067 89673| 83048 84677 83784 82062 81852 85173 14% | 12%
Depésitos & Ordem Moeda Nacional 45 467,5 47 502,6| 48 616,7 491247 50458,8 512219 522455 523269 182% | 151%
° Quase-Moeda 918309 98116,5| 98 994,6 99 960,1 100 629,1 101 478,2 101 641,7 102 062.6| 6.7% | 7.1%
U Depésitos Poupanca 37052 41423| 42805 44192 45476 44926 44604 45326 95% | 104%
Depésitos a Prazo Moeda Nacional 33 4145 36 009.5| 36 0911 36 590.5 36 803.1 367281 375872 376261 95% | 9.5%
Depésitos em Divisas de Residentes 27366 32505 34702 30888 33117 42178 37985 39442 127% | 29.7%
Depésitos de Emigrantes 46 9444 49 7536 50126, 509193 510002 509864 511342 511864 54% | 49%
m Cheques e Ordens a Pagar 161,0 85.8|  167.5 854 89.8 1646 10701  2203| -316% | 54.0%
Depésitos de Caugao 34,0 229 16,0 16.2 37.8 44.7 379 27.4| 23.8% | 49.8%
Acordos de Recompra de Titulos 44992 44860 44860 44860 44860 4480 41818 41818 -68% | -6.8%
| Outros_Quase Moeda 3359 3658 3572 3547 3529 3580 3344  343.8| 08% | 34%

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Nota: T.V.H. - Taxa de variagdo homdloga; P - Provisério.
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Em termos absolutos, a massa monetéria totalizou 162.906,85 milhdes de escudos em julho, o que representa um
acréscimo de 13.773,95 milhdes de escudos face ao periodo homélogo, explicado pelos aumentos das disponibilidades liqui-
das sobre o exterior na ordem dos 7.865 milhdes de escudos, do crédito interno liquido em 989,95 milhdes e outros ativos
liquidos em 4.918,58 milhoes.

Principais Contrapartidas do M2

O aumento homdlogo do sfock das reservas internacionais liquidas do pais para 465,1 milhdes de euros (superior ao valor
registado em julho de 2015 em 65,9 milhSes de euros) contribuiu significativamente para a expansdo monetéria. Em termos
homdlogos, o crescimento do crédito interno liquido desacelerou em julho em fun¢do da queda mais acentuada do crédito
liquido ao sector publico administrativo (-9,5 por cento), porquanto o crédito a economia cresceu 4,3 por cento (+1,4 por
cento registado em julho de 2015.

Evolugdo dos Agregados Monetarios e de Crédito Composicdo do Crédito Interno Liquido
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Activos ExternosLiquidos Crédito Interno Liquido

Massa Monetaria (M2) Crédito ao Sector Publico Administrativo Crédito a Economia

Em termos homologos, as taxas de juro praticadas nas operacdes de empréstimos bancérios e de depdsitos mantiveram-se
relativamente estdveis, registando uma variacdo média de —0,01 e —0,003 pontos percentuais, respetivamente.

Base Monetaria

Em termos mensais, o passivo do banco central (a base monetéria) cresceu vinte por cento em julho, valor superior ao regis-
tado no més anterior em 2,3 pontos percentuais. O crescimento da base monetéria (que compara a 3,9 por cento registado
em julho de 2015) refletiu o aumento dos depdsitos das instituicdes bancérias em 25,8 por cento (2,6 por cento em julho de
2015) e o acréscimo da emissdo monetéria, ainda que a um ritmo menos acelerado, em 2,3 por cento (oito por cento em
periodo homélogo).

Os ativos externos liquidos do Banco de Cabo Verde, que constituem a principal fonte de alimentacdo da base monetéria e
representam mais de cem por cento do seu valor total, ascenderam a 51.305,8 milhdes de escudos, a 31 de julho de 2016.
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saldos em fim de periodo, em milhdes de escudos

dez/14  dez-15" | fev-16° mar-16" abr-16° mai-16° jun-16" jul-16" T.v.H.
jun/16 | jul/16
A. Base Monetéria 45 778,5 46 749,5| 46 317,1 47 224,5 47 702,4 49 150,3 49 675,5 49 717,7| 17,7%| 20,0%
Componentes da Base Monetéria
A.1. Emissdao Monetaria 10762,0 11062,0| 102664 10423.6 10244,7 103058 102554 104717 3,0% 2,3%
Notas e moedas em poder do publico 8706,7 89426/ 83048 84677 83784 82062 81802 84918 1,3% 1,6%

Notas e moedas em caixa nos bancos comerciais 2 0553 21193 19617 19559 1866,3 20996 20752 1980,0[ 10,7% 5,4%

A.2. Depésitos de Instituigdes Financeiras 35016,5 35687,5| 36 050,7 36 8009 37457,7 388445 39420,1 392460 22,3% 25,8%
Reserva legal m/n 350152 35686,1| 360493 36799,5 37456,3 388431 394187 392446 22,3% 25,8%
Reserva legal m/e 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 0,1% -0,3%

B. Fontes da Base Monetéria 45 778,5 46 749,5| 46 317,1 47 224,5 47 702,4 49 150,3 49 675,5 49 717,7| 17,7%| 20,0%

Ativos Externos Liquidos 46 365,8 50 026,01 48 718,7 495273 49933,1 505423 508489 513058 11,7% 16,5%
Crédito Liquido ao Governo Central -10830 -27149| -20970 -25063 -22888 -1429,8 -1280.8 -11282( -49,4%| -48,8%
Crédito ao Sector Privado 654.,2 618,1 606,9 615,0 610,2 617,7 615,6 616,0| -4,8% -4,2%
Crédito aos Bancos -2496,6 -2500,6| -2498.8 -2497.8 -24978 -19979 -19969 -2498.8| -20,0% 13,7%
Qutros Passivos, Liquidos 2338, 13208 15874 20864 1945,6 1418,0 1488.,6 14229 41,9% 23,5%

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Nota: T.V.H. - Taxa de variagdo homéloga; P - Provisério.
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