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Estatisticas preliminares sugerem uma recuperacdao dispar das economias parceiras do pais nos

primeiros trés meses do ano.

As estimativas rapidas do EUROSTAT apontam para a contragao do produto interno bruto, em volume,
da Area do Euro, de 1,8 por cento em termos homélogos e de 0,6 por cento, em cadeia, no primeiro
trimestre de 2021. O desempenho desfavordvel do bloco europeu refletiu os efeitos das medidas
restritivas que estiveram em vigor no periodo, para fazer face a terceira vaga de infe¢cdes pelo novo
coronavirus. De notar que, o processo de vacinacao na Unido Europeia foi, largamente, condicionado pelo
ndo cumprimento de contratos por determinadas farmacéuticas, por questdes logisticas/organizacionais

e pela desconfianca quanto a seguranca de uma das vacinas aprovadas.

A atividade econdmica dos EUA registou, ao contrario, uma assinaldvel dindmica, com o PIB em volume
a crescer 0,4 por cento em termos homoélogos e 6,4 por cento em termos anualizados, impulsionado
pelos contributos positivos do consumo privado, de investimentos residenciais e ndo residenciais e dos
gastos publicos. O alivio das restricées, na sequéncia da vacinagdo de uma importante percentagem da
populagdo, determinou o aumento das despesas com o consumo final, numa conjuntura em que o
rendimento de boa parte das familias dos EUA estd a ser fortalecido por estimulos or¢camentais

excecionais. O aumento do consumo privado esta, por seu turno, a estimular os investimentos.

Os indicadores disponiveis sugerem uma melhoria, em mar¢o, da situacdo macroeconémica no Reino
Unido, principal mercado turistico de Cabo Verde, insuficiente, contudo, para reverter a evolucao
desfavordvel do trimestre. Com efeito, as vendas no comércio a retalho cresceram 7,9 por cento em
termos homdlogos em margo, recuperando das quedas de trés e um por cento de janeiro e fevereiro,
respetivamente, com o progresso do desconfinamento faseado. Registe-se que, em termos médios, as
vendas no comércio a retalho cresceram 6,7, e 4,7 por cento, respetivamente, no quarto e terceiro
trimestres de 2020, depois de terem registado uma contracao de 8,7 por cento no segundo trimestre,

altura do great (global) lockdown.

Os mercados de trabalho dos principais parceiros do pais continuaram a registar melhorias, assim como
a confianga dos seus consumidores, esta suportada, em larga medida, pelas expetativas de recobro das
economias com o avanco do processo de imunizagdo da populagdo. As taxas de desemprego na Area do
Euro e nos EUA fixaram-se em 8,1 e 6,0, respetivamente, em margo, reduzindo 0,1 e 0,7 pontos
percentuais face a dezembro ultimo. No Reino Unido, de acordo com as estatisticas disponiveis, a taxa de

desemprego reduziu de 5,0 por cento em dezembro de 2020, para 4,9 por cento em janeiro de 2021.

A recuperag¢ao da economia dos parceiros permanece muito dependente de estimulos orgamentais e
monetdrios, que continuaram a ser fortalecidos nos primeiros meses do ano. Refira-se que o Congresso
dos EUA aprovou, em mar¢o, o American Rescue Plan Act 2021, um pacote de estimulos or¢ado em 1,9
bilides de USD, para acelerar o processo de recupera¢do da maior economia do mundo. O pacote inclui,
entre outros apoios, o reforco do subsidio de desemprego e da ajuda financeira direta as familias,
incentivos fiscais para familias com filhos menores e financiamento de pequenos negdcios. O impulso

or¢camental a economia dos EUA devera ser reforcado com a aprovacao de um plano de infraestruturagdo
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proposto pela Casa Branca, também em marco, visando a transicdo energética, criar empregos e

aumentar a competitividade da economia.

Na Unido Europeia, o processo de desbloqueio dos fundos do NextGeneration EU tem avangado, com a
ratificacdo do InvestEU pelo Parlamento Europeu e submissdo dos planos nacionais de recuperagao
econdmica pelos estados-membros. Ainda, a Comissao Europeia propds, em mar¢o, mobilizar 530 milhGes
de euros ao abrigo do Fundo de Solidariedade da Unido Europeia, para compensar, em parte, as despesas
incorridas pelos estados com a aquisicao de equipamentos médicos e de protecdo individual, auxilios de
emergéncia a populacdo e medidas de prevencao, monitorizacdo e controlo da propagacao da covid-19.

No quadro da politica monetdria, os bancos centrais mantiveram inalteradas as suas taxas de juro e os
seus programas de compra de ativos, reforcando o seu compromisso com a acomodagdo da economia

enquanto a crise durar.

As pressoes inflacionistas tenderam a aumentar com algum recrudescimento da procura e em

consequéncia de tensoes geopoliticas que afetaram os mercados das matérias-primas energéticas.

As taxas de inflagdo homdlogas da Area do Euro, dos EUA e do Reino Unido fixaram-se, em marco, em 1,3,
2,6 e 0,7 por cento, respetivamente, crescendo 1,6, 0,6 e 0,1 pontos percentuais face a dezembro de
2020.

Nos mercados das matérias-primas energéticas, refletindo o corte da producdo pelos membros da
Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo e seus aliados (OPEP+), o aumento da procura por parte
do governo norte-americano e o ataque, em mar¢o, do Irdo as instalacbes petroliferas da Ardbia Saudita,
o preco do barril de brent, que serve de referéncia para o mercado cabo-verdiano, aumentou 64,1 por
cento, em termos homdlogos, em margo, fixando-se em 64,7 USD. No primeiro trimestre do ano, o pre¢o
do barril de brent aumentou face ao periodo homdlogo, 16,3 por cento, o que compara a diminui¢do de
18,3 por cento do primeiro trimestre de 2020.

O food price index da FAO, por sua vez, acentuou, nos primeiros meses de 2021, a tendéncia de
crescimento iniciada em junho do ano passado. Cresceu, em termos homadlogos, 24,6 por cento em margo
e 17,1 por cento no primeiro trimestre do ano. O aumento mais recente dos precos dos bens alimentares
foi determinado pelo encarecimento de éleos alimentares, cereais, acucar e laticinios, em resultado do
continuo fortalecimento da procura global, em particular de paises asiaticos, combinado com uma

reducdo da produgao e stocks.

Nos mercados cambial e monetario de maior relevancia para Cabo Verde, o euro depreciou-se e as taxas
de juro tenderam a aumentar. Em termos homologos, a cotacdo da moeda Unica europeia reduziu 1,5
por cento em termos efetivos nominais e 2,2 por cento face ao délar dos EUA em margo de 2021,
comparativamente a dezembro de 2020. Entretanto, as taxas Euribor a um, trés, seis e doze meses
fixaram-se, em -0,55, -0,54, -0,52 e -0,49 por cento, respetivamente, recuperando ligeiramente dos
minimos registados em dezembro e janeiro ultimos. A tendéncia dos mercados monetarios e cambial do

EUR estara a refletir a processo mais vagaroso de recobro da economia da regido da crise sanitaria global.
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No plano interno, os indicadores disponiveis apontam para uma evolugdao ligeiramente menos

desfavoravel da atividade econdmica no primeiro trimestre de 2021.

Os indicadores de alta frequéncia do Banco de Cabo Verde sugerem um aumento da procura interna
nos primeiros trés meses do ano, face ao quarto trimestre do ano anterior, impulsionado por algum
fortalecimento do consumo, conforme sugerido pela dinamica das importa¢Ges de bens de consumo nado
duradouros, duradouros e automodveis face a do quarto trimestre. O indicador de procura externa,
entretanto, deteriorou-se com o aumento das importacdes de mercadorias e reducdo das exportacdes de
mercadorias, num contexto de fraca recuperacao das exportagdes liquidas de servicos.

Recorde-se que, de acordo com o Instituto Nacional de Estatisticas (INE), o PIB em volume decresceu, em
termos homdlogos, 14,6 por cento, no quarto trimestre de 2020, depois de ter reduzido 18,2 e 31,7 por
cento, respetivamente no terceiro e segundo trimestres do ano passado. A recuperacdo do valor
acrescentado bruto dos ramos de transportes, industria transformadora e comércio, bem como dos
impostos liquidos de subsidios, explica, do lado da oferta, o recobro da atividade econémica face aos
trimestres anteriores. Do lado da procura, o comportamento menos desfavoravel da economia ficou a

dever-se ao aumento dos investimentos, em termos homélogos, em 57 por cento.

A taxa de variacdo dos ultimos doze meses do indice de pregos no consumidor (IPC) fixou-se em 0,0 por
cento em margo, valor inferior ao registado em dezembro ultimo em 0,6 pontos percentuais. Contudo,
a pressao deflacionista, que perdurava desde dezembro de 2020, foi invertida em margo, com o aumento
da taxa de variacdo homologa do IPC para 0,0 por cento (-0,7 por cento em fevereiro). O aumento da
inflagcdo das classes de transportes, acessorios para o lar, equipamento doméstico e manutencgdo corrente
da habitacdo, de bebidas alcodlicas, tabacos e narcdticos e de habitacdo, agua, eletricidade, gas e outros

combustiveis determinaram a inflexdo do perfil dos precos no consumidor face ao periodo homélogo.

A reducdo das pressdes deflacionistas nos Ultimos meses estara a refletir o aumento da inflagdo
importada, em particular de bens de consumo e de capitais, aliado ao recrudescimento dos pregos de
combustiveis nos mercados internacionais e a sua transmissdao aos pregos internos. De notar que os
pregos administrados de combustiveis tém sido atualizados em alta consistentemente desde janeiro.

Cresceram, em termos médios, 14 por cento entre dezembro de 2020 e margo de 2021.

A inflagdo homologa subjacente, que expurga a tendéncia das componentes energia e bens alimentares
nao transformados do indice de precos no consumidor, fixou-se em 0,9 por cento, mais 0,2 pontos
percentuais que o registo de dezembro, corroborando a tendéncia dos precos de bens e servicos cuja
oferta ndo estd dependente de condic¢des climatéricas internas e dindmica dos mercados internacionais

de energia.

Dados disponiveis mostram uma continua deterioracdo das contas externas. O stock das reservas
internacionais liquidas reduziu, no primeiro trimestre, cerca de 45 milhdes de euros, passando a garantir
7,0 meses das importacGes de bens e servigos projetadas para o presente ano (7,8 meses do quarto
trimestre de 2020). O persistente agravamento da balancga corrente estara a justificar a deterioracdo das
contas externas nos primeiros meses do ano face ao quarto trimestre do ano passado, de acordo com os

dados preliminares disponiveis.
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De notar que, a balanca corrente registou no ultimo trimestre do ano passado um défice de 8.731 milhdes
de escudos, o que compara ao excedente de 953 milhdes de escudos do quarto trimestre de 2019. A
reducdo das exportacdes de viagens, de transportes e de viveres e combustiveis nos portos e aeroportos
internacionais, na ordem, respetivamente, de 90, 83 e 76 por cento, a par da redugdo dos donativos em

78 por cento, explica a significativa deterioracao do défice corrente.

O excedente da balanga de capital diminuiu, por seu turno, 98 milhGes de escudos face ao periodo
homoélogo, fixando-se nos 333 milhdes de escudos, com a reducdo das transferéncias oficiais e privadas

em ativos fixos nao financeiros.

O défice da balanca financeira também reduziu de 6.320 milhGes de escudos no quarto trimestre de 2019,
para 606 milhdes no quarto trimestre de 2020. A queda dos influxos liquidos de financiamento da
economia ficou a dever-se ao aumento dos ativos externos liquidos dos bancos (em 2.261 milhGes de
escudos), a reducdo dos desembolsos liquidos da divida publica (em 1851 milhdes) e da divida privada
(em 841 milhdes), bem como a diminui¢do do investimento direto estrangeiro realizado no pais em cerca

de mil milhdes de escudos.

A massa monetaria, expressa pelo agregado M2, decresceu 1,0 por cento em mar¢o de 2021 face a
dezembro de 2020 em resultado da contracdo do crédito interno liquido e das disponibilidades liquidas
sobre o exterior, reflexo, respetivamente, da liquidacdo dos Titulos Consolidados de Mobilizacdo
Financeira (TCMF) detidos pelo Banco de Cabo Verde (no montante global de 4,6 mil milhdes de escudos),
numa negociagao com o Instituto Nacional de Previdéncia Social, e da continua diminui¢dao das reservas

internacionais liquidas do pais (em 4,9 mil milhdes).

O crédito a economia aumentou, entretanto, 1,1 por cento entre dezembro de 2020 e marco de 2021,
ainda em boa medida sustentado pela utilizagdo das linhas de crédito covid-19 e ndo pagamento dos
contratos sob o regime das moratdrias. Refira-se a negociagdo no quadro das linhas de crédito covid-19,
de mais 50 contratos de janeiro a margo de 2021, que contribuiram para o aumento dos stocks utilizados
e concedidos, respetivamente, em 202 e 227 milhdes de escudos. Até marco de 2021, tinham sido
contratados 91 por cento do valor total de 3.300 milhGes de escudos das quatro linhas de crédito covid-
19. O stock de crédito sob o regime das moratdrias ascendia a 23.167 milhdes de escudos a 31 de margo
de 2021, representando 21 por cento do stock agregado do crédito a economia e aos governos locais.

Em termos de componentes, a reducdo da oferta monetaria foi determinada pela reducdo tanto dos
passivos monetdrios (designadamente da moeda em circulagdo em 6,0 por cento) como dos passivos
guase monetdrios (devido a queda dos depdsitos de residentes a prazo em moeda nacional e em divisas,
em 3,5 e 12,0 por cento, respetivamente, bem como a reducdo dos depdsitos a prazo em moeda nacional
dos emigrantes em 0,4 por cento). Em periodo homélogo, face a dezembro anterior, os depdsitos de
residentes em divisas cresciam cerca de dois por cento, enquanto os depdsitos a prazo dos residentes e

dos emigrantes em moeda nacional estabilizavam.

As contas publicas registaram um saldo global negativo de 2.303 milhGes de escudos em fevereiro de
2021, o que compara ao défice de 53 milhdes de fevereiro de 2020.
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A deterioracdo das financas publicas ficou a dever-se a queda das receitas fiscais e das outras receitas,
respetivamente, em 30 e 53 por cento, explicada pelos efeitos da pandemia na atividade econdmica e das
medidas excecionais de alivio do impacto da crise sanitaria na tesouraria das empresas e rendimento das

familias.

De notar o impacto particular nas receitas, da reducdo dos valores arrecadados do imposto sobre o valor
acrescentado, do imposto sobre o rendimento de pessoas singulares, da contribuicdo turistica, do
imposto sobre o consumo e especial e do imposto sobre o rendimento de pessoas coletivas,
respetivamente, em 34, 23, 97, 39 e 57 por cento, bem como da diminuicao de vendas de bens e servicos
e de rendimentos de propriedade, respetivamente, em 48 e 90 por cento.

As despesas totais, entretanto, reduziram 2,2 por cento (pese embora o aumento dos gastos com
beneficios sociais em 14 por cento), em func¢do da reducdo dos encargos com os juros devidos a credores
externos e com a seguranca social, respetivamente, em 66 e 59 por cento. A reducdo dos gastos com os
juros da divida externa é justificada pela moratéria concedida ao pais pelo grupo Paris 21, China e Caixa

Geral de Depbsitos.

Os gastos com a aquisicdo de ativos fixos (investimento publico) também reduziram face ao periodo
homélogo (9,7 por cento), contribuindo, a par da venda de edificios e avido da Guarda Costeira e da queda
das despesas orcamentais, para amortecer o défice publico.

O aumento das necessidades de financiamento do Estado resultou no aumento do stock da divida publica
excluindo os TCMF em 5,6 mil milhGes de escudos em fevereiro, face a dezembro. A 28 de fevereiro o
stock da divida publica fixava-se em 262,7 mil milhGes de escudos (257,1 mil milhdes em dezembro de
2020).
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CENARIO MACROECONOMICO GLOBAL

Diferenca Face as Estimativas e
ProjegGes de janeiro de 2021

2018 2019¢ 2020° 2021° 2022° 2020 2021 2022

Produto Mundial em volume, variagdo em % 3,5 2,8 -3,3 6,0 4,4 0,2 0,5 0,2
Economias Avangadas 2,2 1,6 -4,7 51 3,6 0,2 0,8 0,5
EUA 3,0 2,2 -3,5 6,4 3,5 -0,1 1,3 1,0
Area do Euro 1,8 1,3 -6,6 4,4 3,8 0,6 0,2 0,2
Alemanha 1,3 0,6 -4,9 3,6 3,4 0,5 0,1 0,3
Franga 1,8 1,5 -8,2 5,8 4,2 0,8 0,3 0,1
Itdlia 0,8 0,3 -8,9 4,2 3,6 0,3 1,2 0,0
Espanha 2,4 2,0 -11,0 6,4 4,7 0,1 0,5 0,0
Reino Unido 1,3 1,4 -9,9 5,3 4,7 0,1 0,8 -0,3
Japdo 0,3 0,3 -4,8 3,3 2,5 0,3 0,2 0,1
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 4,5 3,6 -2,2 6,7 5,0 0,2 0,4 0,0
Brasil 1,3 1,4 -4,1 3,7 2,6 0,4 0,1 0,0
Russia 2,5 1,3 -3,1 3,8 3,8 0,5 0,8 -0,1
india 6,1 4,2 -8,0 12,5 6,9 0,0 1,0 0,1
China 6,7 6,0 23 8,4 5,6 0,0 0,3 0,0
Africa Subsariana 3,3 3,2 -1,9 3,4 4,0 0,7 0,2 0,1
Comércio Internacional, variagdo em % 3,9 1,0 -8,5 8,4 6,5 1,1 0,3 0,2
Pregos de Matérias-Primas, variagdo em %
Energéticos 29,4 -10,2 -32,7 41,7 -6,3 0,0 20,5 -3,9
N&o Energéticos 1,3 0,8 6,7 16,1 -1,9 0,0 3,3 -0,4

Fonte: Fundo Monetério Internacional.

P - Projecbes de abril de 2021.
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CONTAS NACIONAIS DOS PRINCIPAIS PARCEIROS ECONOMICOS DO PAIS

42 Tri 12 Tri 2° Tri 32 Tri 42 Tri 12 Tri

Area do Euro

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) 1,8 13 -6,6 1,0 -3,3 -14,6 -4,2 -4,9 -1,8
Consumo Privado 1,5 1,3 -8,0 1,2 -3,9 -16,1 -4,6 -7,6
Consumo Publico 1,1 1,8 1,2 1,9 1,1 -1,5 2,4 2,5
Formac3o Bruta de Capital Fixo 31 5,7 -8,3 5,0 0,8 -20,8 -4,6 -8,7
Exportagbes 3,6 2,5 -9,4 1,8 -3,1 -21,4 -9,0 -5,6
Importacdes 3,6 4,0 -9,2 2,7 0,3 -20,6 -9,2 -7,6

EUA

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) 3,0 2,2 -3,5 2,3 0,3 -9,0 -2,8 -2,4 0,4
Consumo Privado 2,7 2,4 -3,9 2,5 0,2 -10,2 -2,8 -2,6 1,6
Consumo Publico 1,8 2,3 1,1 3,0 2,7 2,1 0,3 -0,6 0,7
Formac3o Bruta de Capital Fixo 6,3 1,7 -5,3 -1,0 -4,2 -16,9 -3,4 3,5 4,8
Exportacdes 3,0 -0,1 -13,0 04 -2,6 -23,9 -14,6 -11,0 -8,9
Importagdes 4,1 1,1 -9,3 -1,9 -5,3 -22,4 -8,6 -0,6 5,0

Reino Unido

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) 1,3 1,5 -9,9 1,0 -2,2 -21,0 -8,7 -7,8
Consumo Privado 1,6 1,0 -10,7 0,0 -2,4 -23,3 -8,6 -8,4
Consumo Publico 0,4 3,4 -5,7 3,5 -0,4 -17,1 -5,6 0,5
Formac3o Bruta de Capital Fixo -0,2 0,7 -8,7 0,6 -2,6 -21,7 -7,0 -3,5
Exportacdes 1,2 5,0 -16,7 54 -6,4 -15,5 -20,7 -23,5
Importacdes 2,0 4,6 -18,1 -1,8 -17,1 -27,4 -19,0 -8,9

Fonte: Eurostat, US Department of Commerce (BEA) e Office for National Statistics (ONS).

t.v.h.-Taxa de variagdo homéloga.
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INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGCAO DA AREA DO EURO

2018 2019 2020
Abr Mai Jun Juu Ago Set Out Nov Dez m

Indicadores de Atividade

indice de Producio Industrial (t.v.h., %)*

Total (exclui construcio) 07 -15 86 -284 -203 -118 -71 -68 -67 37 07 01 01 -6
Bens Intermédios 0,6 -26 -72 -266 -194 -126 -8,7 -50 -3,5 -10 1,5 4,5 1,5 -0,1
Bens de Consumo 1,6 1,6 -4,2 -139 -131 69 -18 -36 -21 -26 -3,1 -4,7 -44 -43
Bens de Investimento 1,3 -2, -13,2 -409 -280 -154 -9,2 -126 -133 -83 -02 -14 1,4 -2,2

Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h.,%) 16 23 -11 -193 -27 16 02 44 25 45 -16 12 52 -29

Indicadores de Confianga (v.c.s.)
Indicador de Sentimento Econémico (indice 1990-2009 =100) 111,5 103,1 882 67,8 702 781 84,2 891 923 925 893 924 915 934 1010

Indicador de Confianga dos Consumidores (s.r.e.) 49 -71 -143 -219 -189 -146 -149 -146 -13,6 -155 -17,6 -13,8 -155 -14,8 -10,8
Indicador de Confianga na Industria (s.r.e.) 6,7 -51 -14,7 -325 -276 -21,7 -163 -129 -115 -93 -10,2 -68 -61 -3,1 20
Indicador de Confianca na Construcdo (s.r.e.) 70 64 -75 -156 -170 -11,0 -11,1 -115 -91 -80 -90 -80 -7,7 -75 -27
Mercado de Trabalho
Taxa de desemprego (%) (v.c.s.) 82 76 79 73 75 80 85 87 87 85 83 82 83 83 381

indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC)

Taxa de variagcdo homdloga (%) 1,8 1,2 0,3 0,3 0,1 0,3 0,4 -2 -03 -03 -03 -03 0,9 0,9 1,3
Principais Agregados do IHPC (t.v.h.,%)

Bens 2,1 i0 -04 -04 -09 -0 -01 -09 -10 -08 -10 -10 05 0,7 1,3
Alimentares 2,2 1,8 2,3 3,6 3,4 3,2 2,0 1,7 1,8 2,0 1,9 1,3 1,5 1,3 1,1
Industriais 2,0 0,6 1,7 -24 -32 -24 -12 -23 -25 -23 -25 -23 -01 0,3 1,4

dos quais: energéticos 6,4 1,2 -68 -97 -119 93 -84 -78 -82 -82 -83 -69 -4,2 -17 4,3

Servicos 14 15 10 12 13 12 09 07 05 04 06 07 14 12 13

indice de Pregos no Produtor - Industria, excl. construgdo (t.v.h.,%) 3,2 07 -26 -46 50 -3,7 -32 -26 -23 -20 -20 -11 04 1,5

Fonte: Banco Central Europeu e Eurostat.

. ~ . . e . 1 P . ~ . . . .
Notas: t.v.h.-taxa de variagdo homodloga; v.c.s.- valores corrigidos de sazonalidade; s.r.e.-saldo das respostas extremas; ~ Corrigido de variages no numero de dias Uteis.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Maio/2021

INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS DA AREA DO EURO

2018 2019 2020
Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m

Taxas de Cambio do Euro

Délar dos EUA 1,181 1,120 1,141 1,086 1,090 1,126 1,146 1,183 1,179 1,178 1,184 1,217 1,217 1,210 1,190
lene 130,4 122,1 121,8 117,0 1169 121,1 122,4 1254 1245 123,9 123,6 126,3 1263 127,5 129,4
indice de taxa de cambio nominal efetiva® 100,0 982 99,7 982 984 99,8 100,5 101,6 101,6 101,4 100,7 101,9 101,4 100,8 1004

Taxas de Juro (%)

Taxas de Intervencdo do SEBC?

Operagdes de refinanciamento 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 000 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Facilidade permanente de cedéncia de liquidez 0,25 025 10,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Facilidade permanente de depésito -0,40 -043 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50
Mercado Monetério Interbancério®
Overnight 0,36 -039 -0,46 -0,45 -0,46 -0,46 -0,46 -0,47 -0,47 -0,47 -047 -047 -048 -0,48 -048
Euribor a 1 més -0,37 -040 -050 -0,43 -046 -0,49 -051 -0,52 -0,52 -0,54 -054 -0,56 -0,56 -0,55 -0,55
Euribor a 3 meses 0,32 -036 -043 -0,25 -0,27 -0,38 -0,44 -0,48 -0,49 -051 -052 -054 -055 -0,54 -0,54
Euribor a 6 meses -0,27 -030 -0,36 -0,19 -0,14 -0,22 -035 -0,43 -046 -0,49 -051 -0,52 -0,53 -0,52 -0,52
Euribor a 12 meses 0,17 -022 -0,30 -0,11 -0,08 -0,15 -0,28 -0,36 -0,41 -0,47 -0,48 -05 -051 -05 -049

Taxas de Rendibilidade das Obrigacdes de Divida Publica (%)*
10 anos 1,27 059 021 055 048 035 0,22 0,16 0,22 0,00 -0,06 -0,09 -0,06 0,06 0,15

Mercados bolsistas
indice Dow Jones Euro Stoxx alargado® 375,2 373,7 359,8 309,7 322,1 353,9 362,0 361,8 359,2 3551 377,7 394,0 403,1 410,0 422,4

Agregados monetarios (em %, t.v.h.)5
M3 4,0 4,9 9,0 8,2 9,0 9,2 10,1 95 10,4 105 11,0 12,4 125 123 10,1

Fonte: Banco Central Europeu e Eurostat.
Notas:llTCE-ZO; 1999-T1=100; Calculo do BCE. Uma variagdo positiva representa uma apreciacdo. Em valores médios; 2Sistema Europeu de Bancos Centrais *Em percentagem,

T 4 O T 5 . . ~ . .
valores médios; "Em pontos, valores médios; "As taxas de crescimento dos agreagados monetarios sdao calculadas com base em stocks e fluxos ajustados, utilizando fluxos
mensais corrigidos de sazonalidade e efeitos de calenddrio do fim do més.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Maio/2021

INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DOS EUA

2018 2019 2020
Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev  Mar

Indicadores de Atividade

indice de Producgdo Industrial (t.v.h.,%) 39 09 -72 -163 -158 -110 -82 -7,7 -73 -53 55 -36 -18 -42 10
Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h., %) 42 34 31 -199 57 21 29 32 60 56 38 23 94 65 279
Mercado de Trabalho

Taxa de Desemprego (%) 3,9 3,7 8,1 14,8 13,3 11,1 10,2 8,4 7,8 6,9 6,7 6,7 6,3 6,2 6,0
Inflagdo

indice de Precos no Consumidor

Taxa de variacdo homdéloga 0,3 0,1 0,6 1,0 1,3 1,4 1,2 1,2 1,4 1,4 1,7 2,6
Taxa de varia¢do média anual 2,3 2,1 1,6 1,8 1,7 1,6 1,5 1,5 1,4 1,4 1,3 1,2 1,1 1,1 1,2
indice de Pregos no Consumidor Core (tvh) 2,1 22 1,7 14 12 1,2 16 13,7 1,7 16 16 16 14 13 16
indice de Pregos no Produtor (t.v.h.,%) 2,9 1,7 0,2 -5 -11 -07 -04 -0,2 0,4 0,5 0,8 0,8 1,7 2,8 4,2

Fonte: Federal Reserve Board of Governors; US Department of Labor.

Notas: t.v.h. - taxa de variagdo homdloga; indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Maio/2021

INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DO REINO UNIDO

2018 2019 2020
Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev  Mar

Indicadores de Atividade
indice de Produgdo Industrial (t.v.h.,%) 0,9 -1,2 -85 -244 -205 -119 -6,7 -48 -48 -47 -2,7 -23 -43 -35
Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h.,%) 2,8 3,0 04 -183 -94 1,7 3,3 4,5 6,3 8,1 5,4 66 -3,7 -10 79

Mercado de Trabalho
Taxa de Desemprego (%) 4,1 3,8 4,5 4,1 4,1 4,3 4,5 4,8 4,9 5,0 51 5,0 4,9

Inflagdo

indice de Precos no Consumidor

Taxa de variagcdo homdloga 0,8 0,6 0,6 1,1 0,2 0,6 0,7 0,4 0,6 0,7 0,5 0,7
Taxa de variagdo média anual 2,7 2,1 1,4 1,6 1,5 1,4 1,3 1,2 1,1 1,0 0,9 0,9 0,8 0,7 0,6
indice de Precos no Consumidor Core (t.v.h.) 2,1 1,7 1,4 1,4 1,2 1,4 1,8 0,9 1,3 1,5 1,1 1,4 1,4 0,9 1,1
indice de Pregos no Produtor (t.v.h.,%) 3,0 1,4 -10 -1,7 -23 -1,7 -1,7 -1,7 -1,7 -14 -06 -0,5 0,1 1,0 1,9

Fonte: Office for National Statistics.
Notas: t.v.h. - taxa de variagdo homdloga; indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Maio/2021

Indicadores Econdmicos e Financeiros

Nacionais
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Maio/2021

INDICADORES DE ATIVIDADE E INFLACAO

2018 2019 2020 m -
4° Tri 1°Tri 2°Tri 32 Tri 42 Tri 1° Tri

Indicadores de Confianga (v.c.s.)

Indicador de Confianga dos Consumidores (s.r.e.) 125 165 12,8 16,0 139 132 11,0 13,0

Indicador de Clima Econdmico (indice 1990-2009 = 100) 115 118 -85 150 -70 -80 -40 -15,0
Indicador de Confianga na Indudstria Transformadora (s.r.e.) 168 12,0 -14,3 11,0 -200 -70 -8,0 -220
Indicador de Confianga na Construgdo (s.r.e.) -32,3 -235 -11,3 -80 -10,0 -40 -7,0 -240
Indicador de Confianga no Comércio em Feira (s.r.e.) 65 98 -70 100 20 -7,0 -70 -16,0
Indicador de Confianga no Comércio em Estabelecimento (s.re) 14,5 138 68 80 00 3,0 160 8,0
Indicador de Confianga no Turismo (s.r.e.) 205 17,0 -32,0 21,0 -16,0 -30,0 -38,0 -44,0
Indicador de Confianga no Turismo Residencial (s.r.e.) 23,5
Indicador de Confianga nos Transportes (s.r.e.) 170 315 60 340 11,0 3,0 120 -2,0

indice de Pregos no Consumidor (em %)

Taxa de variacdo homdloga 1,0 19 -09 19 i6 -02 08 -09 0,0
Taxa de variagdo média anual 1,3 11 0,6 11 1,3 11 0,9 0,6 0,0
Principais Agregados (t.v.h.)
Bens 0,6 23 -1,8 23 18 -11 04 -18 -08
Energéticos 06 -11 -83 -11 -69 -188 -55 -83 -2,0
Servigos 2,1 0,9 0,5 0,9 1,4 1,1 1,4 0,5 1,2
Agregados Especiais (t.v.h.)
IPC, exc. Energia e Alimentares ndo transformados 05 1,7 02 1,7 20 11 11 02 09
IPC, exc. Educacgdo, Saude e Protec¢3o social 1,0 19 -10 19 15 -04 0,7 -10 01

indice de Precos no Produtor - Oferta Turistica (em %)

Taxa de variagdao homdloga de Pregos da Oferta Turistica -04 66 -30 -44 -35 03 -09 -80 -95

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.

Nota: v.c.s. - valores corrigidos da sazonalidade; s.r.e.-saldo das respostas extremas.
As taxas de variagdo homdloga, anual dos principais agregados e dos agregados especiais do indice de prego no consumidorsao
taxas de fim de periodo dos periodos correspondentes.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Maio/2021

INDICADORES DO SECTOR EXTERNO

2018 2019 2020
3°Tri 4°Tri[12Tri 2°2Tri 3°2Tri 42 Tri

Comércio Internacional (em %)

Exportagdes de bens e servigos/PIB 49,0 506 249 47,2 53,1 46,8 16,0 13,1 16,8
Comércio Internacional de Bens e Servigos/ PIB 117,0 1159 84,7 113,9 121,7 1103 77,0 70,3 73,9
Indicador de Competitividade-Prego do Pais (t.v.h.) ! 0,1 0,9 -0,5 0,7 0,6 -0,2 0,0 -0,7 -1,0

Produtividade e Tecnologia (em %)

Stock de Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde/PIB 110,8 109,6 134,1

Stock de Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde/Exportagdes 226,3 216,4 539,5

Balanca Tecnoldgica/PIB -1,20 -0,98 -0,42 -0,92 -1,21 -0,81 -0,39 -0,28 -0,12
Regalias de Direitos de Licenga/PIB -0,57 -0,50 -0,22 -0,45 -0,47 -0,58 -0,07 -0,06 -0,06
Servigos de Assisténcia Técnica e Consultoria/PIB -0,60 -047 -0,18 -0,46 -0,73 -0,16 -0,31 -0,22 -0,06
Servi¢os de Investigacdo e Desenvolvimento/PIB -0,03 -0,01 -0,03 -0,01 -0,01 -0,07 -0,01 -0,01 -0,01

Financiamento e Sustentabilidade

Rendimento de Investimentos/Exportacdes de Bens e Servigos (%) 2 61 -55 -103 -43 4,7 -53 -23,2 -156 -13,7
Transferéncias Correntes e de Capital/Importacdes de Bens e Servigos (%) 249 258 36,3 252 294 26,0 39,2 44,4 40,0
dos quais:
Transferéncias Oficiais/Importagdes de Bens e Servigos 5,0 5,1 6,3 2,4 8,8 4,5 7,1 11,4 3,3
Remessas de Emigrantes/Importacdes de Bens e Servicos 16,1 16,9 22,8 19,2 16,7 17,3 24,2 249 269
Stock da Divida Externa de Cabo Verde/PIB (%) 102,2 101,0 122,6
dos quais: Stock da Divida Externa Publica/PIB 91,4 90,6 109,6
Stock da Divida Externa de Cabo Verde/Exportagdes de Bens e Servi¢os (%) 208,7 199,3 4933
dos quais: Stock da Divida Externa Publica/Exportagdes de Bens e Servigos  186,7 178,8 441,2
Servigo da Divida Publica Externa/ExportacGes de Bens e Servigos (%) 5,9 6,1 140 79 4,0 7,7 32,4 249 131

Stock das Reservas Internacionais Liquidas/Servigo da Divida Publica Externa 11,0 12,1 11,1

Stock das Reservas Internacionais Liquidas/Meses de Importacdes > 5,6 6,9 7,8 6,5 6,9 9,0 8,7 8,5 7,8

Fonte: Banco de Cabo Verde.
Nota:® Corresponde a evolugdo da taxa de cdmbio efetiva real do CVE com sinal contrdrio, pois um aumento da taxa de cambio efetiva real
sinaliza uma perda de competitividade-preco do pais e vice-versa. > O rendimento de investimento inclui os rendimentos de investimento direto,

. . . N . 3 ~ N .
de investimento em carteira e de outros investimentos. * Importagdes de bens e servigos projetadas para o ano.
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INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS

Indicadores Econdmicos e Financeiros — Maio/2021

2018 2019 2020|2020 [ 2021 |

Abr

Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar
Taxas de Cambio do CVE (valores médios)

usD 93,4 98,5 96,8 101,5 101,3 979 96,5 93,3 934 93,6 93,3 90,7 90,5 91,1 925

Libra 124,6 125,7 124,121 125,8 124,6 122,8 121,8 122,4 121,4 121,5 123,0 121,6 123,3 126,3 128,3

indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal (2001=100) 103,5 102,9 103,1 102,6 102,7 103,0 103,2 103,5 103,5 103,5 103,5 103,8 103,8 103,7 103,55

indice de Taxa de Cambio Efetiva Real (2015=100) 128,6 127,4 128,0 127,3 126,7 126,8 127,7 128,5 128,4 128,0 128,2 129,3 127,2 128,2 128,8

Taxas de Juro do Banco de Cabo Verde *
Taxa de Absorgdo de Liquidez 0,10 0,10 0,1 0,05 0,05 0,05 005 005 0,05 0,05 005 0,05 0,05 005 0,05
Taxa de Cedéncia de Liquidez 4,50 3,00 1,1 0,50 o050 0,50 0,550 o050 o050 0,50 o050 o050 0,50 050 0,50
Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operagoes de Crédito 2

91 a 180 dias 9,0 9,1 7,9 8,6 6,1 6,8 8,2 8,0 8,2 8,0 8,4 7,8 7,3 7,7 6,9

181 dias a1 ano 8,2 8,7 9,9 10,8 8,8 8,8 10,3 10,5 10,3 9,6 9,3 9,7 10,1 9,8 9,0

Superior a 10 anos 8,5 8,3 8,2 8,0 9,6 9,7 7,8 7,9 7,9 7,9 7,9 7,9 7,8 7,8 7,5

Descoberto 16,3 16,0 14,4 16,5 11,9 11,9 13,2 15,7 13,6 14,6 15,2 14,8 15,1 16,0 16,6

Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operacdes de Depdsitos de Residentes 2

31a 90dias 1,9 1,5 0,8 1,0 0,0 0,0 0,7 0,6 0,7 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7

91 a 180 dias 2,2 1,6 1,6 1,7 1,6 1,1 1,7 1,8 1,6 1,7 1,7 1,6 1,1 1,1 1,1

181 dias a1 ano 2,6 2,2 1,8 1,9 1,6 1,6 1,8 1,7 1,7 1,6 1,6 1,5 1,5 1,5 1,5

1a2anos 3,0 2,8 2,6 2,7 2,6 2,6 2,6 2,6 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4 2,4 2,3

Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operacdes de Depdsitos de Emigrantes 2

31 a 90dias 2,0 1,3 1,1 0,8 2,9 2,9 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6

91 a 180 dias 2,3 1,9 1,2 1,7 0,0 0,0 1,4 1,3 1,3 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2

181 dias a 1 ano 2,8 2,3 1,5 1,9 0,5 0,5 1,7 1,6 1,6 1,6 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4

1a2anos 2,9 2,7 2,6 2,7 2,6 2,6 2,6 2,5 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4 2,4 2,4

Taxas de Juro dos Bilhetes do Tesouro 2

91 dias 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

182 dias 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

364 dias 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

Agregados Monetarios (t.v.h. em %, fim de periodo)

Ativo Externo Liquido -6,5 24,8 -10,1 16,9 20,5 9,6 13,9 2,8 -1,7 4,5 4,5 -10,1 -12,1 -18,1 -16,6
Reservas Internacionais Liquidas do Banco de Cabo Verde 2,0 25,2 -12,4 23,9 21,8 14,2 16,2 5,2 0,0 2,6 -3,6 -12,4 -13,3 -19,9 -19,9

Ativo Interno Liquido 5,9 0,5 12,1 1,0 1,9 2,0 1,1 7,8 9,6 7,1 9,6 12,1 10,9 12,2 12,8
M2 1,7 8,1 4,1 6,3 8,0 4,6 5,4 6,0 5,5 6,2 4,8 4,1 2,6 1,2 2,4

M1 5,1 11,8 6,8 12,8 17,5 9,4 11,3 12,4 9,1 11,1 8,2 6,8 5,0 1,5 4,9
Agregados de Crédito Bancario (t.v.h. em %, fim de periodo)

Crédito Interno Liquido 2,9 -2,1 6,7 -2,3 -1,2 -2,1 -3,4 5,3 7,9 6,7 8,3 6,7 5,0 5,1 3,2
Crédito Liquido a Administragdo Publica 2,9 -22,4 15,1 -28,0 -24,5 -29,5 -34,5 9,7 18,7 13,0 26,5 15,1 9,3 9,8 -4,7
Crédito a Economia 2,8 3,9 4,8 5,2 5,5 6,4 6,0 4,4 5,6 5,4 4,4 4,8 4,1 4,0 5,0

Empresas Publicas ndo Financeiras 25,5 4,2 -4,4 -3,5 -5,4 -6,0 -4,2 -6,2 -5,3 -4,8 -4,8 -4,4 -4,0 -3,5 -2,9
Empresas Privadas, Mistas e Particulares 1,9 3,9 5,3 5,7 6,1 7,1 6,5 5,0 6,2 5,9 4,8 5,3 4,5 4,4 5,4
Depésitos Bancarios (t.v.h. em %, fim de periodo)

Empresas Publicas ndo financeiras -4,6 -40,2 -54 -484 -350 -36,2 -41,1 -386 -42,8 -36,3 -29,6 -54 -12,4 2,8 -19,4

Empresas privadas e mistas, Particulares 5,9 16,3 0,9 12,5 13,7 7,2 8,8 9,1 7,6 9,0 5,9 0,9 -1,5 -3,4 -1,7

Emigrantes 1,2 2,3 0,0 -1,7 0,3 0,4 0,1 -0,4 -1,3 -1,6 -0,9 0,0 -0,6 -0,6 -0,6

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Notas: ! Valores médios em percentagem; 2 médias ponderada em percentagem.



Indicadores Econdmicos e Financeiros — Maio/2021

INDICADORES PRUDENCIAIS

2019

2°Tri 3°Tri 4°Tri 1°Tri 2°Tri 3°Tri

Adequacdo de Capital (em %, fim de periodo)

Récio de Solvabilidade 173 16,2 17,2 17,0 17,0 17,7 181 183 18,6
TIER I/ Ativo Ponderado pelo Risco 164 161 180 17,1 17,0 182 186 188 19,0
Imparidade/TIER | 64,7 659 53,2 60,7 565 52,0 502 500 48,3

Qualidade dos Ativos (em % do Crédito Total, fim de periodo)

Crédito com Imparidade 145 129 108 14,2 134 10,8 11,7 12,6 11,2
Credito Vencido® 13,2 12,2 104 123 121 104 10,1 11,0 105
Crédito em Risco 16,1 14,3 155 163 17,1 15,5 154 15,6 16,1
Imparidade/Crédito com Imparidade 64,1 710 77,8 63,8 642 770 701 665 733

Rentabilidade (em %, fim de periodo)?

ROA (Rendibilidade dos Ativos) 0,4 0,3 1,1 0,5 0,9 1,2 0,3 0,5 0,9
ROE (Rendibilidade dos Capitais Préprios) 6,4 39 152 79 12,2 166 44 6,7 10,7
Margem Financeira / Produto Bancario 770 796 81,4 83,1 81,7 81,1 78,2 858 86,7

Liquidez (em %, fim de periodo)

Racio de Transformagdo 55,8 55,2 529 530 528 529 529 532 536
Ativo Liquido/Ativo Total 22,1 21,4 244 233 234 243 23,8 254 25,9
Ativo Liquido/Passivo Curto Prazo 26,6 25,5 283 279 27,1 283 27,8 30,0 308

Fonte: Banco de Cabo Verde.
Nota:' De acordo com a Circular n.2 150/2009, que define crédito vencido como sendo o com mais de 90 dias de atraso.

Rendibilidades apuradas ap6s impostos. Dados de fim de periodo.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Maio/2021

INDICADORES DAS FINANGAS PUBLICAS

Orcamentado |Executado| Orgamentado |Executado| Or¢amentado |Executado
milhdes de CVE| em % |milhdesde CVE| em % |milhdesde CVE| em% |[3°Tri 4eTri 1Tri 2°2Tri 32Tri

Receitas Totais 54 561,2 95,0 57171,0 100,4 53 868,7 81,2 46 10,7 02 -21,5 -19,3 -23,8
Receitas Fiscais 42327,8 96,1 43125,6 97,4 33952,0 94,9 55 33 42 21,4 -22,5 -233
Imposto s/ Valor Acrescentado (IVA) 16 258,0 99,8 16 786,0 99,7 12 895,0 97,7 86 31 68 -194 -241 -24,7
Imposto Unico s/ Rendimento (IUR) 13 196,0 92,9 13 743,4 92,2 11 558,0 84,6 47 34 -1,4 -287 -21,6 -22,8
Donativos 3415,0 75,4 2020,0 266,1 8559,0 61,0 46 1423 -208 49,7 1634 -16,3
Despesas Correntes 53614,0 90,6 61078,1 87,3 64 972,7 83,5 58 98 -76 1,1 33 18
Despesas com pessoal 21672,0 89,6 22 950,7 89,7 23 647,0 91,2 54 60 20 18 45 4,7
Aquisigdo de bens e servigos 9217,0 78,0 12 251,7 65,3 15 438,0 65,7 10,5 11,4 10,0 85 203 26,8
Juros da divida 5496,0 86,0 5470,8 91,2 5187,0 92,7 89 56 60 44 30 -37
Transferéncias 6933,0 90,6 6 885,0 87,4 8072,0 80,3 03 -43 192 60 91 78
Beneficios sociais 5700,0 109,4 7 441,5 97,7 8 046,0 102,7 151 16,6 83 12,4 12,0 13,7
Ativos N&o Financeiros 6 644,1 122,5 10 097,5 75,6 9851,7 456  -22,9 -62 -16,9 -49,7 -47,8 -41,1
Saldo Global -5696,9 85,5 -4321,6 83,0 -20 955,7 71,7 246 264 74,1 -686,7 -531,3 -319,1

Fonte: Ministério das Finangas e do Planeamento.

Tratando-se de valores acumulados, as taxas de variagdio homologa referentes ao 42 trimestre sdo iguais aos valores do ano.
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Nota Técnica

O Boletim de Indicadores Econémicos e Finan-
ceiros agrega um conjunto de estatisticas e
indicadores que possibilitam um acompanha-
mento dindmico da realidade macroecondmica
do pais.

A avaliagdo da conjuntura macroeconémica
apresentada em sintese, resulta do acompa-
nhamento de indicadores quantitativos produ-
zidos pelo Banco de Cabo Verde (BCV), com
base em estatisticas do BCV, complementadas
por estatisticas das finangas publicas e por
indicadores produzidos pelo Instituto Nacional
de Estatistica (conjuntura nos diversos sectores
econdémicos, indicador de confianga no consu-
midor, indice de pregos no consumidor, entre
outros). As estatisticas das finangas publicas,
compiladas pelo Ministério das Finangas e do
Planeamento, bem como as estatisticas do
sector externo e as estatisticas monetarias,
financeiras e cambiais sdo fundamentais para a
analise da conjuntura. Igualmente, sendo Cabo
Verde uma pequena economia aberta, na avali-
acdo da conjuntura é imprescindivel a analise
dos impactos na economia nacional da evolu-
¢do dos principais indicadores econdmicos e
financeiros dos parceiros econémicos do pais,
bem como da evolugdo dos pregos internacio-
nais de matérias-primas energéticas e ndo
energéticas.

Os indicadores quantitativos construidos pelo
BCV baseiam-se em estatisticas mensalmente
disponiveis e significativamente correlaciona-
das com as componentes da procura e da ofer-
ta do produto interno bruto.

Do lado da procura compreendem:

1. Indicador de Consumo: construido com
base nas importagdes de bens de consumo
duradouros e nao duradouros, disponibili-
zados pelas Alfandegas. Para inferir a ten-
déncia de evolugdo do consumo privado
também analisa-se a evolucdo das remes-
sas dos emigrantes, das transferéncias do
Estado para as familias e da inflagdo, prin-
cipais fontes de rendimento disponivel real
das familias. Ainda, analisa-se o crédito
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concedido as familias para consumo e a
evolucgdo do indice das vendas no comércio
a retalho e do indicador da confianga do
consumidor.! Estes dois Ultimos indicado-
res sdo produzidos trimestralmente pelo
Instituto Nacional de Estatistica (INE).

No caso do consumo publico sdo tidas em
linha de conta as despesas de funciona-
mento do Governo Central (pagamento de
salarios e seguranca social dos funcionarios
publicos, a aquisicdo de bens e servigos, e
o pagamento de juros da divida).

2. Indicador de Formagdo Bruta de Capital

Fixo é construido com base nas importa-
¢Oes de bens de construgdo, de equipa-
mentos, de maquinas e materiais de trans-
porte (avides, barcos, autocarros, camides,
motores...). A analise da tendéncia da for-
macdo bruta de capital fixo é complemen-
tada pela evolugdo do crédito as empresas
e do crédito para construgdo/aquisicdo de
habitagdo as familias, bem como pela evo-
lucdo do investimento direto estrangeiro
(informagdo das estatisticas da balanca de
pagamentos).
Os investimentos do Governo Central sdao
separados de outros sectores, a partir da
andlise da evolugdo das despesas com a
aquisicdo de ativos fixos pelo Governo.

3. Indicador de Procura Externa Liquida,
agrega as exportagdes de mercadorias e as
receitas de turismo captadas pelo sistema
bancario (resultantes de: aquisicdo de mo-
eda nacional por turistas nos balcdes dos
bancos, pagamento de bens e servigos pe-
los turistas com cartdao de crédito e saques
de notas nacionais pelos turistas nas caixas
automaticas), subtraindo o valor das im-
portacdes.?

1 0s rendimentos de trabalho e de empresas e proprieda-
des sdo duas importantes varidveis do rendimento disponi-
vel das familias, cuja alterag¢do intra-anual é reduzida.
Assim sendo, tipicamente estas sdo tomadas em considera-
¢do apenas no exercido de estimativas e proje¢des.

2 Com o intuito de captar as liquidages de viagens e de
hospedagem feitas no pais de origem do turista, as receitas
de turismo captadas através do sistema bancério sdo
trimestralmente complementadas com informagdes de
inquéritos aos operadores turisticos no pais.
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Do lado da Oferta:

1. Acompanha-se a evolugdo das importa-
¢Oes de sementes, adubos, maquinas agri-
colas e indice de pregos dos bens alimen-
tares ndo transformados para aferir a ten-
déncia do sector agricola. Complementa-
se a analise do sector primario com a evo-
lugdo das exportagdes de pescado.

2. Para determinar a conjuntura do sector
secunddrio, analisa-se as exporta¢des de
vestudrio e calgado; as exportagdes de
produtos do mar processados; as importa-
¢Oes de maquinas industriais, de materiais
e maquinas para a construgdo e de mate-
riais de transporte; bem como o indice de
produgdo industrial, o volume de negdcios
do sector da industria, a carteira de en-
comendas no sector da construgdo e a ati-
vidade no sector da construgdo. Estes ul-
timos indicadores sdo compilados pelo INE
a partir dos resultados do inquérito de
conjuntura.

3. Para o caso dos servigos (sector terciario),
analisam-se as despesas do Estado com
pessoal, com a aquisicdo de bens e servi-
¢os e com as transferéncias correntes para
inferir a tendéncia dos servicos ndo mer-
cantis. Igualmente, sdo analisadas as ex-
portacdes de servigos de transporte, as
receitas brutas de turismo, a atividade no
sector do turismo, o volume de negdcios
do sector turistico, a atividade e o volume
de negdcios no sector dos transportes e
servigos aos transportes, as importagdes
de materiais de transporte, a atividade no
sector do comércio e as vendas do comér-
cio a retalho e a grosso.

4. O calculo dos impostos liquidos de subsi-
dio deriva de informacdes das contas pu-
blicas.

Os indicadores das componentes da procura e
da oferta sdo uma ponderagdo das diversas
variaveis que as comp&em. Os pesos das varia-
veis em cada indicador foram estimados a par-
tir da analise da correlagdo das mesmas com o
indicador. Para garantir a robustez dos coefici-
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entes de correlagao foram feitos diversos testes
economeétricos, para confirmar a auséncia de
problemas como a endogeneidade e a autocor-
relagdo (entre outros), bem como a existéncia
de uma relagdo de cointegragdo entre as varia-
veis.

Para alisar as séries, os indicadores mensais sdao
apresentados como média madvel dos ultimos
trés meses (incluindo o més de referéncia).

Os indicadores nominais sdo deflacionados com
recurso ao indice de pregos no consumidor (no
caso do consumo privado e dos gastos publicos
com a aquisi¢cdo de bens e servigos); ao valor da
atualizagdo salarial (no caso das despesas do
Governo com pessoal); ao indice de preco das
importagGes (caso da formagdo bruta de capital
fixo em que a componente de bens e servigos
importados é dominante); ao indice de prego
das importagGes dos principais clientes do pais
(para as exportacdes) e ao indice de preco das
exportagdes dos principais fornecedores do
pais (para as importagGes). As demais variaveis
sao deflacionadas com base no indice de pregos
no consumidor ou no indice de pregos das im-
portacdes, devido a inexisténcia de um indice
de precos no produtor.?

3 0 indice de precos das importagdes é calculado pelo BCV,
com base nos dados de quantidade e de valor importado
para cada categoria de mercadoria, através do método de
indice de precos de Paasche.
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