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O contexto externo, marcado pela continua melhoria dos mercados de trabalho, pela reducao
da inflagdo dos principais parceiros do pais, bem como pelo afrouxamento da sua politica
monetdria, beneficiou a economia nacional em 2019. Entretanto, o enquadramento externo
da economia nacional deteriorou-se significativamente no decurso dos meses de fevereiro e
marg¢o de 2020, com a rapida propagacao de infecbes por SARS-CoV-2 e a adogcdo de medidas
para a sua contengdo pelas economias parceiras do pais.

As estimativas rapidas para a Area do Euro apontam para uma contrac¢do do seu produto
interno bruto em volume em 3,3 por cento em termos homdlogos no primeiro trimestre, em
resultado, em larga medida, de acordo com os indices PMI — Purchasing Manager’s Index - da
forte queda da atividade dos servigos, acompanhada de uma deterioragdo da atividade
industrial em margo. Até fevereiro, a evolugdao positiva dos indices de produgdo industrial e
das vendas no comércio sugeriam uma melhoria do desempenho da economia da Area do

Euro face ao quarto trimestre de 2019.

As estatisticas oficiais, igualmente, sugerem, uma inversao do perfil ascendente da atividade
econémica nos EUA no primeiro trimestre. O crescimento do produto interno bruto em
volume desacelerou para 0,3 por cento, valor que compara aos crescimentos de 2,7 e 2,3 por
cento registados, respetivamente, no primeiro e quarto trimestres de 2019. A forte moderagdo
do consumo privado e a contragdao dos investimentos privados, a par da queda das
exportacoes, explica o pior desempenho da maior economia mundial desde o quarto trimestre
de 20009.

O Reino Unido, que saiu da Unido Europeia a 31 de janeiro, registou em mar¢o uma queda
das vendas no comércio a retalho na ordem dos quatro por cento, o que compara ao
crescimento de seis por cento do periodo homdlogo. Até fevereiro, antes da epidemia de
Covid-19 ter sido declarada como pandemia, tanto as vendas no comércio a retalho como a
producgdo industrial apresentavam uma tendéncia decrescente, tanto em termos homaélogos,

como em cadeia.

O mercado de trabalho dos principais parceiros econdmicos do pais tem-se ressentido
grandemente dos efeitos do confinamento obrigatério para conter a propagacdo do novo
coronavirus. A taxa de desemprego nos EUA e no Reino Unido aumentaram, respetivamente,
para 4,4 e 4,0 por cento em margo e fevereiro, valores que comparam a 3,5 e 3,8 por cento
registados em dezembro. As informagdes disponiveis para a Area do Euro, referentes a
margo, entretanto, apontam para uma estabilizacdo da sua taxa de desemprego, face a

dezembro passado, em 7,4 por cento.

A confianca dos empresarios e consumidores dos parceiros do pais observaram uma
deterioragio significativa no més de margo. Na Area do Euro, os indicadores de sentimento
econdmico e de confianca dos consumidores cairam, respetivamente, para os niveis do
terceiro trimestre de 2013 e segundo trimestre de 2016, enquanto nos EUA, os indices de
confianca dos empresdrios e dos consumidores retrairam, respetivamente, para os niveis de

outubro de 2016 e novembro de 2014. No Reino Unido, cujo processo de Brexit penalizou em
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larga medida a confianca dos agentes, ainda em mar¢o, os indices de sentimento econémico e
de confianca dos consumidores, apesar da queda face a fevereiro, registavam valores
superiores aos de janeiro e a média do ultimo semestre de 2019.

Entretanto, as medidas contingenciais de politicas orcamentais e monetdrias anunciadas
poderdo, em certa medida, mitigar os efeitos do choque exégeno global. Destaca-se, a nivel
monetario, que o Banco Central Europeu manteve inalteradas as taxas de juro das facilidades
de depdsito e de refinanciamento em -0,50 e 0,00 por cento, respetivamente, mas, entre
outras medidas, langou um programa de emergéncia de compra de ativos — Pandemic
Emergency Purchase Programme- no valor de 750 mil milhGes de euros, que devera vigorar até

o fim do corrente ano.

A Reserva Federal dos EUA cortou por duas vezes, num espago de doze dias, a fed funds rate
em 150 pontos base, fixando-a no intervalo 0,00 — 0,25 por cento a 15 de margo, anunciou a
implementacdo de um programa de compra de titulos do Tesouro e de titulos que securitizam
os empréstimos hipotecarios nos montantes de 500 mil milhdes de délares e 200 mil milhdes
de ddlares, respetivamente, e, adicionalmente, anunciou a implementa¢do de programas de
aquisicdo de ativos que servem de colateral aos créditos as empresas e ao consumo de

particulares.

O Banco de Inglaterra também cortou a sua taxa diretora para o valor minimo de 0,1 por cento
a 19 de margo, depois de a ter cortado a 13 de margo, para 0,25 por cento, alargou o seu
programa de compra de ativos para 645 mil milhdes de libras e criou um Term Funding
Scheme, que inclui incentivos a banca para a concessdo de crédito as pequenas e médias

empresas.

Os pregos no consumidor e no produtor dos principais fornecedores do pais baixaram, ndo sé
devido a contragdo da procura, como também a guerra de precos do petrdleo entre a Ardbia

Saudita e a Russia.

A taxa de variagdo média anual do indice harmonizado de precos da Area do Euro caiu dos
1,8 por cento em margo de 2019 para 1,1 por cento em margo de 2020. Os EUA e o Reino
Unido, igualmente, registaram, face ao periodo homdlogo, quedas na sua inflagdo média anual

na ordem dos 0,4 e 0,6 pontos percentuais, respetivamente, em margo.

Refira-se que o preco do barril de brent, que serve de referéncia para o mercado cabo-
verdiano, diminuiu 45,4 por cento em termos homdlogos em marco, fixando-se em 35,92 USD
por barril, valor equivalente aos minimos didrios atingidos em 2003. Do inicio do ano a finais
de margo, o preco do barril de brent diminuiu, em termos médios, 19,3 por cento, o que

compara a diminui¢do de 1,2 por cento em periodo homoélogo.

O food price index da FAO, por seu turno, aumentou 2,7 por cento em termos homdlogos em
marc¢o. Os indices das diversas categorias de bens alimentares registaram, em cadeia, uma

diminuicdo generalizada, pressionados pela deterioracdao das perspetivas para a economia
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mundial. De notar que em marc¢o de 2019, o food price index diminuiu 3,2 por cento em

termos homoélogos.

Nos mercados cambial e monetdrio de maior relevancia para Cabo Verde, observou-se, em
mar¢o, em cadeia, uma tendéncia de apreciacdo do EUR face ao USD e em termos efetivos
nominais. A evolu¢do mais recente do EUR estard associada a dinamica da pandemia de Covid-
19, cujos efeitos mais severos comecaram a ser sentidos na Europa em finais de fevereiro e
nos EUA a partir de meados de marco. Em termos homodlogos, contudo, até ao final do
primeiro trimestre do ano, o EUR depreciou-se face ao USD na ordem dos trés por cento.

No mercado monetdrio, é de assinalar que as taxas Euribor a um, trés, seis e doze meses
acompanharam a orienta¢do da politica monetaria na Area do Euro, baixando para os
minimos histéricos de-0,48, -0,42, -0,36 e -0,27 por cento, respetivamente, em margo.

No plano interno, os indicadores disponiveis para o primeiro trimestre sugerem um continuo

abrandamento do crescimento econémico.

De notar que a dindmica da atividade econdmica registou uma modera¢do no quarto
trimestre de 2019, de acordo com o Instituto Nacional de Estatistica. O Produto Interno Bruto
(PIB) em volume cresceu 5,7 por cento, abaixo dos crescimentos dos trimestres homoélogo e
anterior, respetivamente, em 0,6 e 1,2 pontos percentuais. A desacelera¢cdo do ritmo de
crescimento no quarto trimestre do ano passado, face ao periodo homdlogo, ficou a dever-se,
do lado da oferta, ao abrandamento dos valores acrescentados brutos (VAB) de imobiliaria e
outros servicos, comércio, administracao publica e eletricidade e agua, aliado a retragao dos
VAB da industria transformadora e das pescas. Do lado da procura, a contragdo dos
investimentos e o crescimento mais acentuado das importacdes explicam o desempenho

menos conseguido da economia no quarto trimestre de 2019.

Os indicadores disponiveis, nomeadamente os quantitativos acompanhados pelo Banco de
Cabo Verde sugerem, para o primeiro trimestre, a manutencdo do perfil de abrandamento do
crescimento econdmico. A evolucdo das importagGes de bens de consumo, bens intermédios e
combustiveis sugerem um fortalecimento da procura interna, que podera ndo ser suficiente
para compensar a deterioracdo das exportagdes liquidas. Com efeito, a evolugdo das dormidas
dos principais grupos hoteleiros do pais indicia uma quebra significativa da procura turistica no
més de margo, o que, a par do aumento das importagGes, aponta para uma queda importante

das exportacdes liquidas no ultimo més do trimestre.?

A inflagdo média anual manteve-se nos 1,3 por cento em margo de 2020, valor superior ao
registado em dezembro e marco de 2019, respetivamente, em 0,2 e 0,1 pontos percentuais. A
inflacdo homologa, entretanto, prosseguiu, em cadeia, uma trajetdria descendente, fixando-se

em 1,6 por cento (1,9 e 1,0 por cento em dezembro e marc¢o de 2019, respetivamente).

1 De ressalvar que as exportagoes de mercadorias registaram uma significativa recuperagdo no primeiro trimestre
(cresceram 31 por cento, o que compara a queda de 29 por cento do primeiro trimestre de 2019), impulsionadas
pelo crescimento das exportagdes de pescado e de vestudrio na ordem dos 34 e 13 por cento, respetivamente.



Indicadores Econdmicos e Financeiros — Abril /2020

A tendéncia mais recente de alguma reducdo de pressdes inflacionistas reflete, em larga
medida, a transmissao dos prec¢os, no mercado internacional, das matérias-primas energéticas
ao cabaz de consumo nacional, nomeadamente através da continua atualizacdo em baixa dos
precos administrados do gasdleo (em 7,1 por cento) e dos efeitos da baixa em setembro de
2019 dos precos da eletricidade (em 12,5 por cento), que contribuiram para a atenuacdo do
perfil ascendente da inflacdo da classe dos transportes e reducdo da inflacio homdloga da
classe de habitac3o, 4gua, eletricidade, gas e outros combustiveis.2

De notar, entretanto, um aumento, em margo, da inflagdo homdloga na grande maioria das
classes do indice de pregos do consumidor (IPC), sendo de destacar a da classe de produtos
alimentares e bebidas ndo alcodlicas, que se fixou em 4,2 por cento (-0,7 por cento em margo
de 2019), em resultado dos aumentos de 4,9 por cento dos precos de bens alimentares ndo
transformados e de 3,8 por cento dos pregos de produtos alimentares e bebidas

transformados.

Ainda, a classe da saude registou uma inflagdo homdloga de 6,4 por cento (1,4 por cento em
margo de 2019), em resultado, sobretudo, do aumento dos pregos de produtos farmacéuticos

e aparelhos e equipamentos terapéuticos em 14,1 e 5,6 por cento, respetivamente.

De realgar, igualmente, um aumento em desaceleragdao dos precos da classe de restaurantes e
hotéis, cuja inflagdo homdloga se fixou em 5,0 por cento (0,5 pontos percentuais abaixo do
registado em margo de 2019), explicado pelo crescimento de 5,1 por cento dos precos de
restaurantes, cafés e similares e reducdo dos precos de servicos de alojamento em 7,5 por

cento.

A inflacdo subjacente, que expurga as componentes energia e bens alimentares nao
transformados do indice de precos no consumidor, fixou-se em 2,0 por cento em marg¢o, 0,4
pontos percentuais acima da taxa de variacdo da homologa do IPC agregado, sugerindo um

aumento da pressdo da procura interna.

As estimativas disponiveis apontam para uma melhoria das contas externas no primeiro
trimestre. O stock das reservas internacionais liquidas aumentou 5,4 milhGes de euros em
marc¢o de 2020 face a dezembro de 2019, passando a garantir 8,6 meses das importa¢oes de
bens e servicos projetadas para o ano de 2020. As reservas oficiais financiavam, no final de

2019, 6,9 meses das importagGes de bens e servicos do ano.

A melhoria das contas externas no primeiro trimestre de 2020 estard a refletir, em boa
medida, uma reducdo importante dos ativos externos liquidos dos bancos, assim como algum

aumento das remessas dos emigrantes em divisas e dos donativos ao governo central.

De notar que, no quarto trimestre de 2019, a balanga corrente registou um excedente de

1.290 milhdes de escudos (o que compara ao défice de 449 milhGes de escudos registado no

2 A inflagdo homdloga da classe dos transportes fixou-se nos 1,7 por cento (menos 1,6 pontos percentuais que o
registo de margo de 2019), impulsionada pelo aumento dos pregos da gasolina em 4,7 por cento.
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guarto trimestre de 2018), explicado, sobretudo, pelo crescimento das exportacbes de bens e

servicos, das transferéncias oficiais e das remessas dos emigrantes.

No mesmo periodo, o excedente da balanca de capital fixou-se nos 431,3 milhdes de escudos,
valor superior ao registado em periodo homdélogo em 276 milhdes de escudos, com o aumento
dos donativos (da China para a construgdo do Campus Universitario de Palmarejo Grande) e
remessas em ativos fixos. A balanca financeira, por seu turno, registou um défice de 6.158
milhdes de escudos no quarto trimestre de 2019, o que compara ao défice de 4.117 milhdes
de escudos do periodo homologo, explicado, em larga medida, pelo aumento dos desembolsos
liguidos de divida de outros sectores e pelo aumento do investimento direto estrangeiro

realizados no pais.?

A massa monetaria, expressa pelo agregado M2, cresceu, em marco de 2020, 0,7 por cento
face a dezembro de 2019 e 7,7 por cento em termos homologos (8,1 por cento em termos
homodlogos em dezembro de 2019). A evolugdo da oferta monetaria refletiu a dindmica do
crédito ao sector privado e do crédito liquido ao sector publico administrativo, que cresceram,
respetivamente, 1,1 e 4,6 por cento face a dezembro de 2019. O contributo dos ativos
externos liquidos para a expansdao monetdria foi negativo, devido a queda dos ativos externos
liguidos dos bancos na ordem dos 63 por cento, porquanto o stock das reservas internacionais

liguidas aumentou cerca de um por cento.

Em termos de componentes, o reforco da oferta monetdaria traduziu o aumento dos passivos
monetadrios, especificamente dos depdsitos a ordem em moeda nacional, em quatro por cento
face a dezembro, o que compara ao crescimento de 13 por cento registado no ano de 2019. Os
passivos quase monetdrios decresceram, face a dezembro, 1,3 por cento, sobretudo, com a
gueda dos depdsitos em divisas dos residentes, em 31 por cento, e dos depdsitos de poupanca
dos emigrantes, em um por cento. Em termos agregados, os depdsitos dos emigrantes a
ordem, a prazo e de poupanga cresceram 0,2 por cento em margo de 2020 face a dezembro de

2019, o que compara ao crescimento de 2,3 por cento de 2019.

Dados preliminares apontam para uma evolu¢dao menos desfavordvel das contas publicas até
fevereiro. O défice orgamental reduziu dos 856 milhdes de escudos registados em fevereiro de
2019 para 53 milhdes de escudos, em funcdo da reducdo das despesas de funcionamento em
8,2 por cento, do aumento das receitas fiscais em 4,9 por cento e da reducdo da aquisicdo de

ativos ndo financeiros (investimento publico) em 23,9 por cento.

Recorde-se que as contas publicas registaram um défice de 3.585 milhdes de escudos em
2019, valor inferior ao registado em 2018 em 1.284 milhGes de escudos. A reducdo do défice
das financas publicas no ano passado ficou a dever-se ao aumento significativo dos donativos,
ao continuo crescimento, pese embora em desaceleragdo, das receitas fiscais e outras receitas,

bem como a diminui¢do das despesas com a aquisicdo de ativos nao financeiros.

3 A redugdo importante de investimentos de carteira dos cabo-verdianos no exterior no periodo decorre em larga
medida de efeitos de uma revisdo metodoldgica no registo efetuado pela principal fonte destes dados.
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CENARIO MACROECONOMICO GLOBAL

Crescimento Real do PIB em %

Diferenca das

[ EETN]
ProjecGes de jan.
2018  2019° 2020° 2021° | 2020 2021

Produto Mundial 3,8 3,6 2,9 -3,0 5,8 -6,3 2,4
Economias Avangadas 2,5 2,2 1,7 -6,1 4,5 -7,7 2,9
EUA 2,4 2,9 2,3 -5,9 4,7 -7,9 3,0

Area do Euro 2,5 1,9 1,2 -7,5 4,7 -8,8 3,3
Alemanha 2,5 1,5 0,6 -7,0 5,2 -8,1 3,8

Franga 2,3 1,7 1,3 -7,2 4,5 -8,5 3,2

Itédlia 1,7 0,8 0,3 -9,1 4,8 -9,6 4,1
Espanha 3,0 2,4 2,0 -8,0 4,3 -9,6 2,7

Reino Unido 1,8 1,3 1,4 -6,5 4,0 -7,9 2,5
Japdo 1,9 0,8 0,7 -5,2 3,0 -5,9 2,5
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 4,8 4,5 3,7 -1,0 6,6 -5,4 2,0
Brasil 1,1 1,3 1,1 -5,3 2,9 -7,5 0,6
Russia 1,6 2,3 1,3 -5,5 3,5 -7,4 1,5

india 7,2 6,8 4,2 1,9 7,4 -3,9 0,9
China 6,8 6,6 6,1 1,2 9,2 -4,8 2,6
Africa Subsariana 3,0 3,2 3,1 -1,6 4,1 -5,1 0,6
Comércio Internacional em volume (Bens e Servigos) 5,7 3,7 0,9 -11,0 8,4 -13,9 4,7

Precos de Matérias-Primas
Energéticos 23,3 29,4 -10,2 -42,0 6,3 -37,3 11,0
N&o Energéticos 6,4 1,6 0,8 -1,1 -0,6 -2,8 -1,2
Fonte: Fundo Monetario Internacional.
P - Projec¢des de abril de 2020.
E - Estimativas de abril de 2020.




Indicadores Econdmicos e Financeiros — Abril /2020

CONTAS NACIONAIS DOS PRINCIPAIS PARCEIROS ECONOMICOS DO PAIS

2018 2019
w017 2018 2019 | 298 | | 2020 |

42 Tri 12 Tri 22 Tri 32 Tri 42 Tri 12 Tri

Area do Euro

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) 2,4 1,9 1,2 1,2 1,4 1,2 1,3 1,0 -3,3
Consumo Privado 1,8 1,3 1,3 1,1 1,2 1,2 1,5 1,2
Consumo Publico 1,2 1,0 1,6 1,1 1,4 1,3 2,0 1,8
Formagdo Bruta de Capital Fixo 3,6 2,1 5,5 4,1 4,1 8,3 3,2 6,3
Exportagdes 5,3 3,4 2,5 1,7 3,1 2,2 2,7 2,0
Importagoes 4,7 2,7 3,8 3,1 3,6 5,2 2,6 3,8

EUA

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) 2,4 2,9 2,3 2,5 2,7 2,3 2,1 2,3 0,3
Consumo Privado 2,6 3,0 2,6 2,6 2,5 2,6 2,6 2,7 0,4
Consumo Publico 0,7 1,7 2,3 1,5 1,8 2,3 2,2 3,0 2,4
Formagdo Bruta de Capital Fixo 4,4 51 1,8 51 51 3,9 0,4 -1,9 -4,8
Exportagdes 3,5 3,0 0,0 0,4 1,2 -1,7 0,2 0,3 -2,9
Importagées 4,7 4,4 1,0 3,2 2,6 2,6 0,9 -2,1 -5,8

Reino Unido

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) 1,9 1,3 1,4 1,4 2,0 1,3 1,3 1,1
Consumo Privado 2,3 1,6 1,1 1,6 1,3 1,3 1,1 0,9
Consumo Publico 0,3 0,4 3,5 1,4 2,9 4,1 3,5 3,6
Formacdo Bruta de Capital Fixo 1,6 -0,2 0,6 -1,2 1,0 0,7 0,8 -0,3
Exportagdes 6,1 1,2 4,8 2,1 3,6 0,3 4,9 10,4
ImportagGes 3,5 2,0 4,6 4,6 14,1 1,3 2,8 0,3

Fonte: Eurostat, US Department of Commerce (BEA) e Office for National Statistics (ONS).

t.v.h.-Taxa de variagdo homdloga.
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INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DA AREA DO EURO

w017 208 2019 | w8 0 00| @ a0 |

Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar
Indicadores de Atividade
indice de Producdo Industrial (t.v.h., %)1

Total (exclui construgdo) 3,0 0,7 -1,5 -0,8 -1,3 -2,5 -1,7 -2,3 -1,4 -1,7 -1,4 -3,4 -1,7 -1,9
Bens Intermédios 33 0,6 -2,6 -1,2 -2,6 -3,6 -2,8 -3,3 -3,9 -3,6 -2,9 -5,6 -1,5 -0,8
Bens de Consumo 1,0 1,7 1,6 2,2 3,1 1,3 0,5 -1,2 1,6 3,2 0,8 2,0 0,4 0,1
Bens de Investimento 3,9 1,1 -2,1 -2,4 -3,0 -3,8 -1,9 -1,9 -0,7 -2,7 -1,5 -5,1 -1,7 -3,6

Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h., %) 2,4 1,4 2,3 2,2 1,3 2,8 2,3 2,9 2,9 1,8 2,5 1,9 2,2 3,0
Indicadores de Confianga (v.c.s.)

Indicador de Sentimento Econdmico (indice 1990-2009 = 100) 110,4 111,5 102,0 103,6 105,0 102,9 102,3 102,6 101,1 100,2 100,7 100,9 102,6 103,4 94,5

Indicador de Confianga dos Consumidores (s.r.e.) -5,4 -4,9 -7,1 -7,4 -6,5 -7,2 -6,6 -7,1 -6,6 -7,6 -7,2 -8,1 -8,1 -6,6 -11,6

Indicador de Confianga na Industria (s.r.e.) 5,7 6,7 -7,1 -4,0 -2,6 -5,3 -7,1 -5,6 -8,7 -9,3 -8,9 -9,3 -7,0 -6,2 -10,8

Indicador de Confianga na Construgdo (s.r.e.) -3,0 7,0 5,5 7,7 5,6 8,2 6,0 4,9 4,3 5,2 3,9 5,7 5,8 5,4 2,7

Mercado de Trabalho
Taxa de desemprego (%) (v.c.s.) 9,1 8,2 7,6 7,6 7,6 7,5 7,5 7,4 7,5 7,4 7,4 7,4 7,4 7,3 7,4
indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC)

Taxa de variagdo homologa (%) 1,5 1,8 1,2 1,7 1,2 1,3 1,0 1,0 0,8 0,7 1,0 1,3 1,4 1,2 0,7

Principais Agregados do IHPC (t.v.h.,%)

Bens 1,6 2,0 1,0 1,5 1,4 1,0 0,9 0,8 0,3 0,1 0,3 1,0 1,2 0,9 0,3
Alimentares 1,8 2,2 1,8 1,5 1,5 1,6 1,9 2,1 1,6 1,5 1,9 2,0 2,1 2,1 2,4
Industriais 1,5 1,9 0,5 1,6 1,3 0,6 0,4 0,1 -0,3 -0,7 -0,6 0,4 0,8 0,3 -0,9

dos quais: energéticos 4,9 6,4 1,1 5,3 3,8 1,7 0,5 -0,6 -1,8 -3,1 -3,2 0,2 1,9 -0,3 -4,5

Servigos 1,4 1,5 1,5 1,9 1,0 1,6 1,2 1,3 1,5 1,5 1,9 1,8 1,5 1,6 1,3

indice de Precos no Produtor - Inddstria, excl. construgio (t.v.h.,%) 2,8 2,5 0,7 2,6 1,6 0,7 0,1 -0,8 -1,1 -1,9 -1,4 -0,6 -0,7 -1,3

Fonte: Banco Central Europeu e Eurostat.

. ~ . Py . 1 .. . ~ , . A .
Notas: t.v.h.- taxa de variagdo homdloga; v.c.s.- valores corrigidos de sazonalidade; s.r.e. - saldo das respostas extremas; ~ Corrigido de variagdes no nimero de dias Uteis.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Abril /2020

INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS DA AREA DO EURO

2017 pLokk: 2019

Abr Mai Jun Jul Ago Set (o]1] Nov Dez Jan Fev Mar

Taxas de Cambio do Euro

Délar dos EUA 1,129 1,181 1,114 1,124 1,119 1,129 1,122 1,113 1,100 1,105 1,105 1,111 1,110 1,091 1,106

lene 126,7 130,4 121,0 125,4 123,0 122,1 121,4 118,2 118,2 119,5 120,3 121,2 121,4 120,0 118,9

fndice de taxa de cambio nominal efetiva * 96,6 98,9 97,3 96,7 97,4 97,9 97,5 98,1 97,4 97,4 96,7 96,7 96,2 95,6 98,1
Taxas de Juro (%)
Taxas de Intervengdo do SEBC 2

Operagdes de refinanciamento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Facilidade permanente de cedéncia de liquidez 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25

Facilidade permanente de depdsito -0,40 -0,40 -0,50 -0,40 -0,40 -0,40 -0,40 -0,40 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50
Mercado Monetario Interbancério *

Overnight -0,36 -0,36 -0,40 -0,37 -0,37 -0,36 -0,37 -0,36 -0,40 -0,46 -0,45 -0,46 -0,45 -0,45 -0,45

Euribor a 1 més -0,37 -0,37 -0,42 -0,37 -0,37 -0,38 -0,40 -0,41 -0,45 -0,46 -0,45 -0,45 -0,46 -0,47 -0,48

Euribor a 3 meses -0,33 -0,32 -0,37 -0,31 -0,31 -0,33 -0,36 -0,41 -0,42 -0,41 -0,40 -0,39 -0,39 -0,41 -0,42

Euribor a 6 meses -0,26 -0,27 -0,33 -0,23 -0,24 -0,28 -0,35 -0,40 -0,39 -0,36 -0,34 -0,34 -0,33 -0,36 -0,36

Euribor a 12 meses -0,15 -0,17 -0,25 -0,11 -0,13 -0,19 -0,28 -0,36 -0,34 -0,30 -0,27 -0,26 -0,25 -0,29 -0,27
Taxas de Rendibilidade das Obrigagdes de Divida Publica (%) 3

10 anos 1,17 1,27 0,41 0,95 0,87 0,58 0,36 0,10 0,05 0,14 0,31 0,37 0,32 0,14 0,38
Mercados bolsistas

indice Dow Jones Euro Stoxx alargado * 376,9 375,2 380,4 379,0 369,4 369,7 380,0 363,6 379,7 382,8 398,4 400,9 406,9 407,1 308,5

Agregados monetarios (em %, t.v.h.) 3
M3 4,9 4,0 5,0 4,7 4,8 4,5 51 5,7 5,6 5,7 5,6 0,0 5,2 5,5

Fonte: Banco Central Europeu e Eurostat.

Notas:llTCE-ZO; 1999-T1=100; Célculo do BCE. Uma variagdo positiva representa uma apreciagdo. Em valores médios; %Sistema Europeu de Bancos Centrais >Em percentagem, valores médios; *Em pontos, valores médios; *As taxas
de crescimento dos agreagados monetdrios sdo calculadas com base em stocks e fluxos ajustados, utilizando fluxos mensais corrigidos de sazonalidade e efeitos de calendério do fim do més.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Abril /2020

INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DOS EUA

017 2018 2018 b 29 | 200 |
Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar
Indicadores de Atividade

indice de Produgio Industrial (t.v.h.,%) 2,3 3,9 0,8 0,7 1,7 1,0 0,4 0,4 -0,2 -1,0 -0,7 -1,0 -0,8 0,0 -5,5
Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h.,%) 4,6 4,8 3,6 3,8 3,0 3,3 3,5 4,4 4,0 3,1 3,3 5,8 4.4 43 -6,2

Mercado de Trabalho
Taxa de Desemprego (%) 4,3 3,9 3,7 3,6 3,6 3,7 3,7 3,7 3,5 3,6 3,5 3,5 3,6 3,5 4,4

Inflagdo
indice de Precos no Consumidor

Taxa de variagdo homologa 2,0 1,8 1,6 1,8 1,7 1,7 1,8 2,1 2,3 2,5 2,3 1,5
Taxa de variagdo média anual 2,1 2,4 1,8 2,3 2,2 2,1 2,0 1,9 1,9 1,8 1,8 1,8 1,9 2,0 1,9
indice de Precos no Consumidor Core (t.v.h.) 1,8 2,2 2,3 2,1 2,0 2,1 2,2 2,4 2,4 2,3 2,3 2,3 2,3 2,4 2,1
indice de Precos no Produtor (t.v.h.,%) 2,3 2,9 1,7 2,4 2,1 1,6 1,6 1,9 1,4 1,1 1,1 1,3 2,1 1,3 0,7

Fonte: Federal Reserve Board of Governors; US Department of Labor.

Notas: t.v.h. - taxa de variagdo homdloga; indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Abril /2020

INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DO REINO UNIDO

017 2018 2089 29 00|
Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar
Indicadores de Atividade

indice de Produgdo Industrial (t.v.h.,%) 1,7 0,8 -1,3 -2,0 -0,6 -1,6 -2,0 -2,5 -1,8 -1,6 -2,5 -1,8 -2,8 -2,8
Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h.,%) 1,9 2,7 3,3 4,7 2,1 3,5 3,2 2,2 2,7 2,8 0,5 0,5 1,3 0,4 -4,1

Mercado de Trabalho
Taxa de Desemprego (%) 4,4 4,1 3,8 3,8 3,8 3,9 3,8 3,9 3,8 3,8 3,8 3,8 3,9 4,0

Inflagdao
indice de Pregos no Consumidor

Taxa de variagdo homéloga 2,1 2,0 2,0 2,0 1,8 1,8 1,5 1,4 1,3 1,8 1,7 1,5
Taxa de variagdo média anual 2,7 2,4 1,8 2,2 2,2 2,2 2,1 2,0 2,0 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,7
indice de Pregos no Consumidor Core (t.v.h.) 2,4 2,1 1,7 1,8 1,7 1,8 1,9 1,5 1,7 1,7 1,7 1,4 1,6 1,7 1,6
indice de Pregos no Produtor (t.v.h.,%) 3,4 2,9 1,6 2,1 1,9 1,6 1,9 1,8 1,2 0,8 0,5 0,8 1,0 0,5 0,3

Fonte: Office for National Statistics.

Notas: t.v.h. - taxa de variacdo homdloga; indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Abril /2020

INDICADORES DE ATIVIDADE E INFLACAO

2018 2019

42 Tri 12 Tri 22 Tri 32 Tri 42 Tri 12 Tri

Indicadores de Confianga (v.c.s.)

Indicador de Confianga dos Consumidores (s.r.e.) 9,5 12,5 16,5 14,0 16,0 18,0 16,0 16,0

Indicador de Clima Econdmico (indice 1990-2009 = 100) 9,5 11,5 11,8 13,0 9,0 11,0 12,0 15,0
Indicador de Confianga na Industria Transformadora (s.r.e.) 19,8 16,8 12,0 16,0 14,0 12,0 11,0 11,0
Indicador de Confianga na Construgdo (s.r.e.) -30,8 -32,3 -23,5 -29,0 -31,0 -29,0 -26,0 -8,0
Indicador de Confianga no Comércio em Feira (s.r.e.) 11,0 6,5 9,8 4,0 7,0 8,0 14,0 10,0
Indicador de Confianga no Comércio em Estabelecimento (s.r.e.) 3,5 14,5 13,8 16,0 17,0 16,0 14,0 8,0
Indicador de Confianga no Turismo (s.r.e.) 22,8 20,5 17,0 17,0 9,0 23,0 15,0 21,0
Indicador de Confianga no Turismo Residencial (s.r.e.) 2,0 23,5 19,0 22,0 35,0
Indicador de Confianga nos Transportes (s.r.e.) 7,8 17,0 31,5 26,0 22,0 34,0 36,0 34,0

indice de Pregos no Consumidor (em %)

Taxa de variagdo homologa 0,3 1,0 1,9 1,0 1,0 1,5 0,7 1,9 1,5
Taxa de variagdo média anual 0,8 1,3 1,1 1,3 1,2 1,3 1,2 1,1 1,3
Principais Agregados (t.v.h.)
Bens 0,3 0,6 2,3 0,6 0,4 1,7 0,4 2,3 1,8
Energéticos 8,9 -0,6 -1,1 -0,6 6,4 2,6 -8,7 -1,1 -6,9
Servigos 0,4 2,1 0,9 2,1 2,4 1,1 0,8 0,9 1,4
Agregados Especiais (t.v.h.)
IPC, exc. Energia e Alimentares ndo transformados 0,0 0,5 1,7 0,5 0,4 0,8 1,6 1,7 2,0
IPC, exc. Educacdo, Saude e Protecgdo social 0,0 1,0 19 1,0 1,0 1,6 0,6 1,9 1,5

indice de Pregos no Produtor - Oferta Turistica (em %)
Taxa de variagdo homologa de Pregos da Oferta Turistica 0,8 -0,4 -6,6 -6,3 -5,8 -5,2 -10,9 -4,4

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.

Nota: v.c.s. - valores corrigidos da sazonalidade; s.r.e. - saldo das respostas extremas.
As taxas de variagdo homaloga, anual dos principais agregados e dos agregados especiais do indice de preco no consumidor sdo taxas de fim de periodo dos periodos correspondentes.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Abril /2020

INDICADORES DO SECTOR EXTERNO

w017 2018 2010 | 202 | s ]

32 Tri 42 Tri 12 Tri 22 Tri 32 Tri 42 Tri

Comércio Internacional (em %)

Exportacdes de bens e servigos/PIB 44,8 49,2 50,9 45,3 51,5 54,3 48,6 47,1 53,4
Comércio Internacional de Bens e Servigos/ PIB 111,2 117,3 116,2 115,4 120,7 115,4 113,5 113,6 122,0
Quota de Mercado das Exportacdes * 1,6 4,6 2,3

Indicador de Competitividade-Prego do Pais (t.v.h.) 2 0,7 0,1 0,9 1,1 0,8 1,4 0,9 0,7 0,6

Produtividade e Tecnologia (em %)

Stock de Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde/PIB 108,5 111,4 111,5

Stock de Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde/Exportagdes 249,1 225,0 215,2

Balanga Tecnoldgica/PIB -2,40 -2,49 -3,89 -2,80 -3,26 -4,10 -2,85 -4,33 -4,24
Regalias de Direitos de Licenga/PIB -0,32 -0,57 -0,50 -0,47 -0,46 -0,56 -0,54 -0,45 -0,47
Servicos de Assisténcia Técnica e Consultoria/PIB -2,03 -1,92 -3,37 -2,32 -2,83 -3,53 -2,29 -3,87 -3,76
Servicos de Investigacdo e Desenvolvimento/PIB -0,05 -0,01 -0,01 -0,01 0,03 -0,01 -0,02 -0,01 -0,01

Financiamento e Sustentabilidade

Rendimento de Investimentos/Exportacdes de Bens e Servigos (%) > -8,5 -6,0 -5,4 -9,2 -5,1 -4,0 -9,0 -4,3 -4,7
Transferéncias Correntes e de Capital/ImportacGes de Bens e Servigos (%) 27,2 24,9 25,9 22,4 27,8 24,4 23,5 25,2 29,7
dos quais:
Transferéncias Oficiais/Importa¢es de Bens e Servigos 6,4 5,0 5,1 2,0 6,9 5,3 3,6 2,4 8,8
Remessas de Emigrantes/Importacdes de Bens e Servigos 17,0 16,1 17,0 16,9 16,4 15,8 15,8 19,3 17,0
Stock da Divida Externa de Cabo Verde/PIB (%) 103,0 99,4 98,2
dos quais: Stock da Divida Externa Publica/PIB 94,1 91,4 90,6
Stock da Divida Externa de Cabo Verde/Exportacdes de Bens e Servicos (%) 229,7 201,9 193,0
dos quais: Stock da Divida Externa Publica/Exporta¢des de Bens e Servicos 210,0 185,7 178,1
Servico da Divida Publica Externa/Exportagbes de Bens e Servigos (%) 6,4 5,9 6,3 8,0 4,0 6,7 6,7 8,1 4,2
Stock das Reservas Internacionais Liquidas/Servigo da Divida Publica Externa 11,4 11,0 11,6
Stock das Reservas Internacionais Liquidas/Meses de Importagdes 4 6,0 5,6 6,9 5,4 5,6 5,8 5,9 6,5 6,9

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Nota: * A quota de mercado das exportacdes é o quociente entre o crescimento das exportagdes em volume e o crescimento da procura externa. Sendo a Area do Euro o principal parceiro comercial
de Cabo Verde, foi considerado o crescimento real das suas importagdes como o proxy da procura externa dirigida a economia nacional. 2Corresponde a evolugdo da taxa de cambio efetiva real do

CVE com sinal contrdrio, pois um aumento da taxa de cdmbio efetiva real sinaliza uma perda de competitividade-prego do pais e vice-versa. 3 0 rendimento de investimento inclui os rendimentos de
investimento direto, de investimento em carteira e de outros investimentos. 4 ImportacGes de bens e servigos projetadas para o ano.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Abril /2020

INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS

2017 2018 2019
Abr Mai Jun Jul Ago Set (o]1}3 Nov Dez Jan Fev Mar

Taxas de Cambio do CVE (valores médios)

usD 97,9 93,4 98,5 98,1 98,6 97,8 98,2 99,1 100,1 99,9 99,8 99,3 99,3 101,1 99,7

Libra 125,9 124,6 1257 127,9 126,7 123,8 122,7 1204 1236 1258 1285 130,1 129,8 131,2 1235

Indice de Taxa de Cadmbio Efetiva Nominal (2001=100) 103,0 103,5 102,9 102,9 102,9 103,0 1030 1030 102,8 102,8 102,8 102,8 103,1 102,6 1029

Indice de Taxa de Cambio Efetiva Real (2015=100) 128,7 128,6 127,4 126,5 126,8 127,6 1279 1278 1265 1268 1269 1278 128,77 1283 1281

Taxas de Juro do Banco de Cabo Verde *
Taxa de Absorg¢do de Liquidez 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Taxa de Cedéncia de Liquidez 4,50 4,50 3,00 4,50 4,50 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operagdes de Crédito *

91 a 180 dias 9,5 9,0 9,1 9,4 9,7 9,1 9,1 8,6 8,4 8,4 8,2 8,2

181 diasa 1 ano 7,4 8,2 8,7 8,6 8,7 7,7 8,7 7,8 9,0 9,0 8,5 11,1

Superior a 10 anos 8,7 8,5 8,3 8,4 8,4 8,3 8,3 8,2 8,1 8,1 8,1 8,2

Descoberto 16,5 16,3 16,0 16,1 16,5 16,2 16,9 16,6 14,8 15,5 15,5 15,0

Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operagdes de Depdsitos de Residentes *

31a 90dias 2,5 1,9 1,5 1,4 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,5 1,4 1,7

91 a 180 dias 2,6 2,2 1,6 1,6 1,4 1,5 1,5 1,5 1,5 1,6 1,6 1,8

181 dias a 1 ano 3,4 2,6 2,2 2,3 2,3 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,1 2,0

la2anos 3,7 3,0 2,8 2,8 2,8 2,7 2,8 2,8 2,8 2,8 2,9 2,8

Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operagdes de Depésitos de Emigrantes *

31a 90dias 2,5 2,0 1,3 1,3 1,2 1,2 1,2 1,4 1,3 1,3 1,2 1,3

91 a 180 dias 2,7 2,3 1,9 1,9 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8

181 diasa 1 ano 3,6 2,8 2,3 2,4 2,3 2,3 2,3 2,2 2,1 2,1 2,1 2,0

la2anos 3,7 2,9 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7

Taxas de Juro dos Bilhetes do Tesouro *

91 dias 0,7 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

182 dias 0,6 1,0 1,0 1,3 1,3 1,3 1,3 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

364 dias 3,6 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

Agregados Monetarios (t.v.h. em %, fim de periodo)

Ativo Externo Liquido 2,3 -6,5 24,8 2,4 -0,3 4,1 7,1 17,4 19,3 13,3 9,4 24,8 24,0 20,3 13,0
Reservas Internacionais Liquidas do Banco de Cabo Verde -4,3 2,0 25,2 4.4 2,3 3,8 11,8 21,4 23,7 16,4 18,2 25,2 22,2 21,2 20,3

Ativo Interno Liquido 9,0 5,9 0,5 57 4,2 4,0 1,8 -3,0 -0,7 1,3 3,0 0,5 2,4 3,4 5,0
M2 6,6 1,7 8,1 4,6 2,7 4,0 3,6 3,5 5,7 5,2 5,1 8,1 9,3 9,0 7,7

M1 17,9 5,1 11,8 5,7 0,1 3,1 2,2 3,3 6,6 43 5,2 11,8 15,5 16,0 13,2
Agregados de Crédito Bancario (t.v.h. em %, fim de periodo)

Crédito Interno Liquido 6,3 2,9 -1,8 43 3,3 3,1 2,3 -6,2 -4,8 -3,4 -2,4 -1,8 -0,3 1,1 0,7
Crédito Liquido a Administragdo Publica 2,4 2,9 -21,4 5,9 5,5 9,7 3,9 -34,3 -29,3 -26,8 -24,7 -21,4 -18,9 -16,7 -16,7
Crédito a Economia 7,5 2,8 3,9 3,9 2,7 1,3 1,8 2,6 2,5 3,5 4,3 3,9 5,0 6,3 57

Empresas Publicas ndo Financeiras 28,2 25,5 4,2 28,3 9,6 6,6 5,0 5,3 2,9 4,2 3,2 4,2 4,3 3,6 -4,3
Empresas Privadas, Mistas e Particulares 6,8 1,9 3,9 2,8 2,3 1,0 1,6 2,4 2,5 3,5 4,4 3,9 51 6,4 6,3
Depositos Bancarios (t.v.h. em %, fim de periodo) 9,8

Empresas Publicas ndo financeiras 153,7 -4,6 -40,2 10,2 -8,7 -7,3 -7,3 -8,2 -5,8 -18,8 -6,2 -40,2 -28,1 -44,0 -44,2

Empresas privadas e mistas, Particulares 7,0 5,9 16,3 6,5 4,1 7,0 6,8 6,3 10,0 9,5 8,9 16,3 17,3 17,0 14,9

Emigrantes 3,8 1,2 2,3 1,9 2,0 1,9 1,7 1,8 1,8 2,4 2,5 2,3 2,4 2,5 2,4

Fonte: Banco de Cabo Verde.

e 1 T 2 T
Notas: P - Provisério; ~ Valores médios em percentagem; “ médias ponderada em percentagem.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Abril /2020

INDICADORES PRUDENCIAIS

3eTri  4eTri  1°Tri  2eTri  3°Tri  4°Tri

Adequacdo de Capital (em %, fim de periodo)

Réacio de Solvabilidade 17,3 16,2 17,2 18,1 16,2 16,4 17,0 17,0 17,2
TIER I/ Ativo Ponderado pelo Risco 16,4 16,1 18,0 17,8 16,1 16,5 17,1 17,0 18,0
Imparidade/TIER | 64,7 65,9 53,2 62,3 65,9 65,4 60,7 56,5 53,2

Qualidade dos Ativos (em % do Crédito Total, fim de periodo)

Crédito com Imparidade 14,5 12,9 10,8 15,2 12,9 14,0 14,2 13,4 10,8
Credito Vencido® 13,2 12,2 10,4 13,4 12,2 12,2 12,3 12,1 10,4
Crédito em Risco 16,1 14,3 15,5 16,1 14,3 15,6 16,3 17,1 15,5
Imparidade/Crédito com Imparidade 64,1 71,0 77,8 61,4 71,0 66,6 63,8 64,2 77,8

Rentabilidade (em %, fim de perl’odo)2

ROA (Rendibilidade dos Ativos) 0,44 0,26 1,14 0,64 0,26 0,25 0,55 0,89 1,14
ROE (Rendibilidade dos Capitais Préprios) 6,4 3,9 15,2 8,7 3,9 3,7 7,9 12,2 15,2
Margem Financeira / Produto Bancario 77,0 79,6 81,4 81,0 79,6 83,8 83,1 81,7 81,4

Liquidez (em %, fim de periodo)

Récio de Transformacgdo 55,8 55,2 52,9 55,3 55,2 53,8 53,0 52,8 52,9
Ativo Liquido/Ativo Total 22,1 21,4 24,4 21,7 21,4 23,6 23,3 23,4 24,4
Ativo Liquido/Passivo Curto Prazo 26,6 25,5 28,3 25,8 25,5 28,4 27,9 27,1 28,3

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Nota: ! De acordo com a Circular n.2 150/2009, que define crédito vencido como sendo o com mais de 90 dias de atraso. ?Rendibilidades apuradas apos
impostos. Dados de fim de periodo.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros — Abril /2020

INDICADORES DAS FINANGAS PUBLICAS

_ A “ ] 5 ~

mentado | Executado | Or¢camentado | Executado | Orgamentado | Executado
milhdes de CVE em % milhdes de CVE em % ilhdes de CVE em% 32Tri  4°Tri 22 Tri

Receitas Totais 50537,3 97,7 54 561,2 95,0 57171,0 100,4 3,0 5,0 1,0 6,2 4,6 10,7
Receitas Fiscais 37 407,5 115,6 42 327,8 96,1 43125,6 97,4 11,3 13,2 4,9 6,9 5,5 3,8
Imposto s/ Valor Acrescentado (IVA) 14 247,0 93,8 16 258,0 99,8 16 786,0 99,7 13,7 21,4 8,6 10,1 8,6 3,1
Imposto Unico s/ Rendimento (IUR) 11 589,9 97,5 13196,0 92,9 13743,4 92,2 11,4 8,5 3,1 7,7 4,7 3,4
Donativos 5507,3 111,7 3415,0 75,4 2020,0 266,1 -69,6 -58,2 -56,8 -14,5 -4,6 258,0
Despesas Correntes 48 780,4 92,8 53614,0 90,6 61078,1 87,3 11,4 7,4 22,8 5,1 5,8 9,8
Despesas com pessoal 20724,0 89,7 21672,0 89,6 22 950,7 89,7 3,1 4,5 10,7 5,6 5,4 6,0
Aquisi¢do de bens e servigos 8985,9 72,4 9217,0 78,0 12 251,7 65,3 12,0 10,4 15,4 18,5 10,5 11,4
Juros da divida 4709,0 96,0 5496,0 86,0 5470,8 91,2 1,7 4,5 31,0 7,9 8,9 5,6
Transferéncias 6078,4 96,7 6933,0 90,6 6885,0 87,4 23,9 6,9 -3,7 3,4 -0,3 -4,3
Beneficios sociais 5475,7 101,2 5700,0 109,4 74415 97,7 15,3 12,6 14,1 15,8 15,1 16,6
Ativos Ndo Financeiros 7 883,2 120,5 6 644,1 122,5 10 097,5 75,6 13,6 -14,3 64,1 25,6 -22,9 -6,2
Saldo Global -5642,8 95,0 -5696,9 85,5 -4321,6 83,0 268,6 9,2 244,0 -6,7 24,6 -26,4
Saldo Corrente -3750,4 53,8 -2467,8 -28,2 297,1 -737,8 452,4 134,5 327,6 111,5 -77,2  -414,9

Fonte: Ministério das Finangas e do Planeamento.
Tratando-se de valores acumulados, as taxas de variagdo homologa referentes ao 42 trimestre sdo iguais aos valores do ano.

P - Dados provisorios sujeitos a revisdo.
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Nota Técnica

O Boletim de Indicadores Econémicos e Finan-
ceiros agrega um conjunto de estatisticas e
indicadores que possibilitam um acompanha-
mento dindmico da realidade macroecondémica
do pais.

A avaliagdo da conjuntura macroecondmica
apresentada em sintese, resulta do acompa-
nhamento de indicadores quantitativos produ-
zidos pelo Banco de Cabo Verde (BCV), com
base em estatisticas do BCV, complementadas
por estatisticas das finangas publicas e por
indicadores produzidos pelo Instituto Nacional
de Estatistica (conjuntura nos diversos sectores
econdémicos, indicador de confianga no consu-
midor, indice de pregos no consumidor, entre
outros). As estatisticas das finangas publicas,
compiladas pelo Ministério das Finangas e do
Planeamento, bem como as estatisticas do
sector externo e as estatisticas monetdrias,
financeiras e cambiais sdao fundamentais para a
analise da conjuntura. Igualmente, sendo Cabo
Verde uma pequena economia aberta, na avali-
acdo da conjuntura é imprescindivel a analise
dos impactos na economia nacional da evolu-
¢do dos principais indicadores econdmicos e
financeiros dos parceiros econémicos do pais,
bem como da evolugdo dos pregos internacio-
nais de matérias-primas energéticas e nao
energéticas.

Os indicadores quantitativos construidos pelo
BCV baseiam-se em estatisticas mensalmente
disponiveis e significativamente correlaciona-
das com as componentes da procura e da ofer-
ta do produto interno bruto.

Do lado da procura compreendem:

1. Indicador de Consumo: construido com
base nas importac¢des de bens de consumo
duradouros e nao duradouros, disponibili-
zados pelas Alfandegas. Para inferir a ten-
déncia de evolugdo do consumo privado
também analisa-se a evolugdo das remes-
sas dos emigrantes, das transferéncias do
Estado para as familias e da inflagao, prin-
cipais fontes de rendimento disponivel real
das familias. Ainda, analisa-se o crédito
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concedido as familias para consumo e a
evolugdo do indice das vendas no comércio
a retalho e do indicador da confianga do
consumidor.! Estes dois Ultimos indicado-
res sdo produzidos trimestralmente pelo
Instituto Nacional de Estatistica (INE).

No caso do consumo publico sdo tidas em
linha de conta as despesas de funciona-
mento do Governo Central (pagamento de
salarios e seguranca social dos funciondrios
publicos, a aquisicdo de bens e servigos, e
0 pagamento de juros da divida).

2. Indicador de Formagdo Bruta de Capital

Fixo é construido com base nas importa-
¢O0es de bens de construgdo, de equipa-
mentos, de maquinas e materiais de trans-
porte (avides, barcos, autocarros, camides,
motores...). A andlise da tendéncia da for-
macado bruta de capital fixo é complemen-
tada pela evolugdo do crédito as empresas
e do crédito para construcdo/aquisi¢cdo de
habita¢do as familias, bem como pela evo-
lugdo do investimento directo estrangeiro
(informacgdo das estatisticas da balanca de
pagamentos).
Os investimentos do Governo Central sdo
separados de outros sectores, a partir da
andlise da evolucdo das despesas com a
aquisicdo de activos fixos pelo Governo.

3. Indicador de Procura Externa Liquida,
agrega as exportacdes de mercadorias e as
receitas de turismo captadas pelo sistema
bancario (resultantes de: aquisicdo de mo-
eda nacional por turistas nos balcdes dos
bancos, pagamento de bens e servigos pe-
los turistas com cartdo de crédito e saques
de notas nacionais pelos turistas nas caixas
automaticas), subtraindo o valor das im-
portacdes.?

1 0s rendimentos de trabalho e de empresas e proprieda-
des sdo duas importantes variaveis do rendimento disponi-
vel das familias, cuja alterag¢do intra-anual é reduzida.
Assim sendo, tipicamente estas sdo tomadas em considera-
¢do apenas no exercido de estimativas e projecgdes.

2 Com o intuito de captar as liquidacGes de viagens e de
hospedagem feitas no pais de origem do turista, as receitas
de turismo captadas através do sistema bancério sdo
trimestralmente complementadas com informagdes de
inquéritos aos operadores turisticos no pais.
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Do lado da Oferta:

1. Acompanha-se a evolugdo das importa-
¢Bes de sementes, adubos, maquinas agri-
colas e indice de pregos dos bens alimen-
tares nao transformados para aferir a ten-
déncia do sector agricola. Complementa-
se a andlise do sector primario com a evo-
lugdo das exportagdes de pescado.

2. Para determinar a conjuntura do sector
secundario, analisa-se as exporta¢des de
vestudrio e calgado; as exportacdes de
produtos do mar processados; as importa-
¢Oes de mdaquinas industriais, de materiais
e maquinas para a construgdo e de mate-
riais de transporte; bem como o indice de
produgdo industrial, o volume de negdcios
do sector da industria, a carteira de en-
comendas no sector da construgdo e a ac-
tividade no sector da construgdo. Estes ul-
timos indicadores sdo compilados pelo INE
a partir dos resultados do inquérito de
conjuntura.

3.  Para o caso dos servigos (sector terciario),
analisam-se as despesas do Estado com
pessoal, com a aquisicdo de bens e servi-
¢os e com as transferéncias correntes para
inferir a tendéncia dos servigos ndo mer-
cantis. Igualmente, sdao analisadas as ex-
portacdes de servicos de transporte, as
receitas brutas de turismo, a actividade no
sector do turismo, o volume de negdcios
do sector turistico, a actividade e o volu-
me de negdcios no sector dos transportes
e servigos aos transportes, as importagées
de materiais de transporte, a actividade
no sector do comércio e as vendas do co-
mércio a retalho e a grosso.

4. O calculo dos impostos liquidos de subsi-
dio deriva de informagdes das contas pu-
blicas.

Os indicadores das componentes da procura e
da oferta sdo uma ponderagdo das diversas
variaveis que as compdem. Os pesos das varia-
veis em cada indicador foram estimados a par-
tir da analise da correlagdo das mesmas com o
indicador. Para garantir a robustez dos coefici-
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entes de correlagdo foram feitos diversos testes
econométricos, para confirmar a auséncia de
problemas como a endogeneidade e a autocor-
relagdo (entre outros), bem como a existéncia
de uma relagdo de cointegragdo entre as varia-
veis.

Para alisar as séries, os indicadores mensais sao
apresentados como média mével dos ultimos
trés meses (incluindo o més de referéncia).

Os indicadores nominais sdo deflacionados com
recurso ao indice de pregos no consumidor (no
caso do consumo privado e dos gastos publicos
com a aquisi¢do de bens e servigos); ao valor da
actualizacdo salarial (no caso das despesas do
Governo com pessoal); ao indice de prego das
importagGes (caso da formacgdo bruta de capital
fixo em que a componente de bens e servigos
importados é dominante); ao indice de preco
das importagdes dos principais clientes do pais
(para as exportagdes) e ao indice de prego das
exportagdes dos principais fornecedores do
pais (para as importagdes). As demais varidveis
sdo deflacionadas com base no indice de pregos
no consumidor ou no indice de pregos das im-
portac¢des, devido a inexisténcia de um indice
de pregos no produtor.?

3 0 indice de precos das importagdes é calculado pelo BCV,
com base nos dados de quantidade e de valor importado
para cada categoria de mercadoria, através do método de
indice de precos de Paasche.
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