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SINTESE DE CONJUNTURA

Enquadramento Internacional

O Enquadramento externo da economia cabo-

verdiana permanece pouco favoravel.

O JP Morgan Global PMI aponta para alguma desace-
leracdo do crescimento global no segundo trimestre,
devido aos desempenhos menos favordveis dos EUA,
Jap3o, india, Brasil e Russia, num contexto de abran-
damento da economia chinesa e continua deteriora-

¢do da actividade econdmica na Zona Euro.

N3o obstante a desaceleragao, a economia dos Esta-
dos Unidos continuou a sustentar o crescimento glo-
bal, conforme sugere a evolucdo de alguns indicado-
res de conjuntura, nomeadamente, das vendas no
comércio a retalho, cujo ritmo de crescimento acele-
rou face ao primeiro trimestre. Registe-se, ainda, um
aumento marginal de novos postos de trabalho nos
ultimos trés meses, resultando num decréscimo da
taxa de desemprego em 0,1 pontos percentuais para

7,6 por cento, no segundo trimestre de 2013.

Indicadores disponiveis sugerem que o ritmo de con-
tragao da economia da Zona Euro tenha abrandado

em Junho, devido ao crescimento, ainda que margi-
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nal da economia alema e a atenuac¢ao da contraccdo
na Francga, Itdlia e Espanha. O Purchasing Manager’s
Index situou-se em 48,7 pontos, um ponto acima do

valor registado em Maio.

O mercado de trabalho na Zona Euro continua a dete-
riorar, tendo a taxa de desemprego aumentado 0,4
pontos percentuais do inicio do ano a Maio, quando

se fixou em 12,2 por cento.

A inflagdo pelos custos retomou a trajectdria ascen-
dente em Junho. No mercado das matérias-primas, o
preco do barril de brent aumentou 0,5 por cento
(103,2 USD) em termos médios mensais, impulsiona-
do pelo anlncio de redugdo das reservas de crude
nos EUA e pelos desenvolvimentos dos conflitos na
Siria. Em termos homélogos, o prego do barril de
brent aumentou oito por cento em Junho e diminuiu
3,3 e 4,8 por cento no segundo trimestre e no con-
junto do ano, respectivamente.

O precgo dos produtos alimentares, por sua vez, redu-
ziu 0,9 por cento em termos mensais, tendo aumen-
tado, contudo, 5,4 por cento em termos homdlogos
em resultado da diminui¢cdo da produgao de produtos
l[acteos.' Desde o inicio do ano, o Food Price Index da

FAO aumentou 0,9 por cento em termos homologos.
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Actividade Econdmica Nacional

Indicadores da Procura

Os Indicadores de conjuntura continuam a apontar

para uma contracg¢io da procura interna.’

O comportamento da formacdo bruta de capital fixo
(FBCF) continua a explicar a deterioracdo da procura
interna, no trimestre terminado em Junho, de acordo
com as estimativas do Banco de Cabo Verde. O indi-
cador agregado do investimento decresceu 31 por
cento (-39 por cento em Marg¢o), em fung¢ido da que-
da da FBCF, associado a uma fraca dindmica dos
investimentos publicos e privados e a algum efeito de

base.

O indicador do consumo, por sua vez, registouum
comportamento favoravel, invertendo a tendéncia
de decréscimo que vinha assinalando desde Outubro
de 2012. Determinado, essencialmente, pelo compor-
tamento das importa¢ées de bens de consumo dura-
douros (que cresceu 14,3 por cento, em termos
homdlogos no trimestre), o indicador agregado do

consumo aumentou 2,6 por cento, em Junho, quan-



do em Maio e Marco, reduzia, respectivamente, 1,8 e

7,2 por cento.

O crescimento da procura externa liquida abrandou,
com a atenuacao do ritmo de queda das importa-

¢Oes de mercadorias.

Impulsionada pela aceleracdo do ritmo de crescimen-
to das receitas de turismo e recuperacao das exporta-
¢Oes de mercadorias, o indicador da procura externa
liquida aumentou cerca de 22 por cento face ao
segundo trimestre de 2012. O seu ritmo de cresci-
mento desacelerou, contudo, relativamente ao pri-
meiro trimestre e ao periodo homdlogo (quando
registava crescimentos na ordem dos 44 e 40 por cen-
to, respectivamente) devido a queda menos acentua-
da das importagGes de mercadorias nos ultimos trés

meses.

Indicadores qualitativos sinalizaram uma deteriora-
¢ao da actividade econdmica relativamente ao pri-

meiro trimestre e ao periodo homélogo.

O indicador de clima econémico, compilado pelo Ins-

tituto Nacional de Estatisticas, registou o valor mais
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baixo dos ultimos 34 trimestres, sugerindo uma redu-
¢do dos niveis de confianca dos empresdrios na gene-
ralidade dos sectores de actividade econdmica no

segundo trimestre do ano.

Inflagao

As pressoes inflacionistas continuam a abrandar.

A inflagdo média anual permaneceu nos 2,8 por cen-
to em Junho, enquanto a inflagdo homédloga desace-
lerou para 1,2 por cento, depois de ter atingido o
valor mais elevado dos ultimos 20 meses em Janeiro

(4,5 por cento).

O comportamento dos pregos no consumidor em ter-
mos homologos reflecte, principalmente, a evolugdo
da inflagdo importada, nos ultimos trés meses. Regis-
te-se que, em consequéncia principalmente da redu-
¢do dos precgos internacionais de combustiveis, a
Agéncia de Regulacdo Econdmica procedeu a revisdo
em baixa (em menos 8,7 por cento) dos pregos dos
bens energéticos administrados a 8 de Junho, o que

contribuiu directamente para a desaceleragdo (em
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0,7 pontos percentuais) da inflagdo da classe de ren-
das de habitacdo, agua, electricidade, gds e outros

combustiveis. 3

Contas Externas

As contas externas registaram um comportamento
menos favoravel, com a queda das transferéncias

unilaterais e a redugdo dos influxos financeiros.*

O défice comercial de bens e servigos continuou a
diminuir (-21,8 por cento) em fung¢do, principalmen-
te, do crescimento acelerado das receitas de turismo
(de -0,65 por cento para +21,2 por cento), e do
aumento de seis por cento das exporta¢oes de mer-
cadorias, que contraria a tendéncia decrescente dos
ultimos meses (-7,7 e -7,3 por cento em Maio e no
primeiro trimestre, respectivamente). As importagoes
de mercadorias, por seu turno, registaram uma que-
da de cerca de um por cento no segundo trimestre,
que compara as redugdes de 15,4 e 12,7 por cento
observadas em Maio e no primeiro trimestre, respec-

tivamente. O comportamento das importagdes no



periodo foi parcialmente determinado pelo efeito
preco menos favoravel, face ao periodo homdlogo,

das categorias de consumo, capitais e combustiveis.

As transferéncias unilaterais mantiveram o comporta-
mento desfavoravel dos Gltimos meses, com os dona-
tivos ao Governo Geral a reduzirem 32,6 por cento (-
43,3 e -9,6 por cento em Maio e no primeiro trimes-
tre, respectivamente) e as remessas dos emigrantes
a cairem 16,5 por cento (-29,4 e -21,6 por cento, em

Maio e no primeiro trimestre, respectivamente).

No caso particular das remessas, as provenientes da
Zona Euro cairam perto de 15 por cento em Junho (-

14 por cento em Margo).

Na balanga financeira, dados provisérios apontam
para uma redugao dos desembolsos liquidos da divi-
da publica em cerca de seis por cento (-27 por cento
no primeiro trimestre) e do investimento directo
estrangeiro em 33,4 por cento (depois da diminuicao

de 18,7 por cento no primeiro trimestre).

Em consequéncia, o ritmo de acumulacio de reser-

vas internacionais liquidas registou uma desacelera-
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¢ao em termos homodlogos, no trimestre terminado
em Junho. Em termos mensais, contudo, as reservas
externas do pais aumentaram 13 milhdes de euros,
passando a garantir 4,3 meses das importa¢oes de

bens e servigos projectadas para 2013.

Situagdo Monetaria

A Melhoria da posi¢dao externa dos bancos determi-

nou o crescimento acelerado da massa monetaria. °

De acordo com informagbes provisérias, 0 aumento
expressivo dos activos externos liquidos de curto pra-
zo dos bancos comerciais, aliado a acumulacdo das
reservas internacionais liquidas determinaram a
melhoria da posi¢do externa liquida do pais em cer-
cade 31 por cento. O crédito interno continuou a
evoluir moderadamente (aumentou cerca de trés por
cento em termos homalogos), impulsionado pelo for-
te crescimento (18 por cento) do crédito liquido ao
Sector Publico Administrativo. O crédito a economia,
contudo, voltou a decrescer ligeiramente em Junho

(-0,2 por cento), apdés uma recuperacgdo ligeira no
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més anterior (+0,8 por cento).

No que se refere a evolugao do funding dos bancos,
de realgar que o ritmo de crescimento dos depésitos
acelerou em Junho para 9,5 por cento (+5,8 por cen-
to em Maio e +7,1 por cento em Abril). Registe-se,
entretanto, que a aceleracdo do ritmo de constituicdo
dos depdsitos a ordem (de 11,3 por cento em Maio
para 15,8 por cento em Junho) contrasta com o
abrandamento do crescimento dos depdsitos a prazo
e de poupanca e, em particular, dos depdsitos dos
emigrantes (em 0,6 pontos percentuais para 7,3 por

cento).t

Em consequéncia, a expansdao monetaria em Junho
foi acompanhada de um aumento da base moneta-
ria (na ordem dos 20 por cento), determinado ndo sé
pelo crescimento dos depdsitos das instituicdes de
crédito no banco central (na ordem dos 28 por cen-
to), mas também pelo aumento da emissdo moneta-

ria em cerca de dois por cento.

! 0 indice dos produtos lacteos aumentou, em média e em ter-

mos homélogos, 12 por cento nos Ultimos trés meses. A produgdo



de lacticinios foi afectada por condigdes meteoroldgicas adversas.

2 A anélise é feita comparando a média mével dos dltimos trés

meses com o seu valor homologo, salvo indicagdo contraria.

® A evolucdo dos precos das classes de produtos alimentares e
bebidas ndo alcodlicas, das rendas de habitagdo, agua, electrici-
dade, gas e outros combustiveis, dos acessérios, equipamento
doméstico e manutengdo corrente de habitagdo e dos hotéis,
restaurantes, cafés e similares explicam em mais de 89 por cento,

a desaceleragdo da inflagdo homéloga.

* A anélise é feita comparando a média mével dos dltimos trés

meses com o seu valor homologo, salvo indicagdo contraria.

> Analise é feita comparando os saldos das contas monetarias a

30 de Junho, com os do periodo homdlogo.

® Em 2012, os depésitos dos emigrantes cresceram em termos

médios cerca de 10 por cento.
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Indicadores Econ6micos Internacionais
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Fonte: Banco de Portugal, Bloomberg, Eurostat.
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INDICADORES INTERNACIONAIS
WORLD ECONOM IC OUTLOOK - JULHO DE 2013
Quadro 1

PIB real Precos no Consumidor

Diferenca
Projeccdes Abril Variagdo Homéloga % Populagdo Activa
de 2012
20137 20147 2013 2014 2011 2012 20137 2011 2012 20137
PIB Mundial 3,9 3,1 3,1 3,8 -0,2 -0,2 4,9 3,9 3,8
Economias Avancadas 1,7 1,2 1,2 2,1 -0,1 -0,2 2,7 2,0 15 7,9 8,0 8,2
EUA 18 22 17 2,7 -0,2 -0,2 31 21 18 89 8,1 7,7
Areado Euro 15 -0,6 -0,6 09 -0,2 -0,1 2,7 25 17 10,2 14 23
Alemanha 3.1 09 03 13 -0,3 -0,1 25 21 16 6,0 55 57
Franca 2,0 0,0 -0,2 08 -0,1 0,0 21 2,0 16 9,6 10,2 n2
ltalia 0,4 24 -18 0,7 -0,3 0,2 29 33 2,0 84 10,6 2,0
Espanha 04 -14 -16 0,0 0,0 -0,7 31 24 19 217 25,0 27,0
Japao -0,6 19 2,0 12 05 -0,3 -0,3 0,0 0,1 4.6 44 4,1
Reino Unido 10 03 0,9 15 03 0,0 45 28 2,7 8,0 8,0 7.8
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 6,2 4,9 5,0 5,4 -0,3 -0,3 7,1 6,1 6,0
Brasil 2,7 0,9 25 3.2 -0,5 -0,8 6,6 54 6,1 6,0 55 6,0
Russia 43 34 25 33 -0,9 -05 84 51 69 6,6 6,0 55
india 6,3 3.2 56 6,3 -0,2 -0,1 8,9 93 08
China 9,3 78 78 7,7 -0,3 -0,6 54 2,7 3,0 4,1 4,1 4,1
Africa Subsariana 54 4,9 51 5,9 -0,4 -0,2 9,3 9,1 7.2
Comércio Internacional em volume (Bens e Servigos) 6,0 2,5 3,1 5,4 -0,5 0,1
Importagdes
Economias Avancadas 4,7 11 14 43 -0,8 0,1
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 8,7 50 6,0 73 -0,2 0,0
Exportacdes
Economias Avangadas 56 20 24 47 -0,4 0,2
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 6,4 3,6 43 6,3 -0,5 -0,2
Precos de Matérias-Primas
Petréleo 316 10 -47 -47 24 02
N&o Energéticas 7,9 -9,9 -18 -4.3 -0,9 0,0

Fonte: Fundo M onetério Internacional.
P Projecc¢des de Julho de 2013.

E Estimativas.
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INDICADORES INTERNACIONAIS
CONTAS NACIONAIS
Quadro 2

2013

1°Tri  2°Tri 3°Tri 4°Tri | 1°Tri 2°Tri 3°Tri  4°Tri | 1°Tri  2°7Tri

Contas Nacionais - Zona Euro

Produto Interno Bruto (t.v.h.) 15 -0,6 25 17 13 0,7 -0,1 -05 -0,7 -10 -11
Consumo Privado 0,1 -11 10 0,3 0,3 -0,9 -11 -11 -16 -15 -12
Consumo P ublico -0,1 -04 02 01 -04 -0,3 -0,1 -04 -05 -05 -0,6
Formacéo Bruta de Capital Fixo 14 -4,3 35 12 0,6 0,6 -2,7 -41 -4,5 -53 -55
Exportagdes 6,3 2,7 0,6 6,3 57 36 2,6 37 3.2 23 0,7
Importagées 42 -0,8 8,9 45 38 05 -10 -05 -0.8 -0,6 -16

Contas Nacionais - EUA

Produto Interno Bruto (t.v.h.) 18 28 2,0 19 15 20 33 28 31 2,0 13 14
Consumo Privado 25 22 31 2,6 25 2,0 22 23 22 2,0 19 18
Consumo PuUblico -32 -10 -23 -33 -39 -33 -17 -13 02 -11 -18 -2,0
Formacao Bruta de Capital Fixo 49 95 55 37 11 93 “u3 0.1 12 31 17 44
Exportagdes 71 35 9.1 79 6,9 46 47 44 28 24 10 14
Importacdes 4,9 2,2 9,3 4,6 2,3 35 3 34 24 0,1 0,1 18

Fonte: Eurostat; Bureau of Economic Analysis, US Department of Commerce.
t.v.h. - taxa de variagdo homéloga.
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INDICADORES INTERNACIONAIS

AREA DO EURO

INDICADORES DE ACTIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO
Quadro 3

201 | 2012
Jun Jul Ago Set out Nov Dez Jan Fev M ar Abr M ai Jun

Indicadores de Actividade
indice de Produg&o Industrial (t.v.h.)

Total (exclui construgéo) 34 -2,3 -18 -24 -2,2 -2,6 -31 -3,7 -2,2 -2,7 -29 -16 -0,5 -13

Bens Intermédios 4,0 -44 -38 -46 44 -4,1 -43 -55 -45 -42 -3,0 -4,0 -25 -2,8

Bens de Consumo 04 -24 -15 -25 -13 -2,8 -2,7 -2,8 -05 06 0,0 -2,0 -04 -12

Bens de Investimento 8,7 -11 -0,7 -0,8 -10 -13 -3,7 -39 24 -38 -35 -32 14 -09
Indistria Transformadora 4,6 -2,6 -2,1 -23 -23 -2,7 -33 -4,1 -24 -28 -2,2 -2,9 -04 -16

Indicadores de Confianca (v.c.s.)

Indicador de Sentimento Econémico (indice 1990-2009 = 100) 1010 90,5 90,9 88,9 87,2 86,1 85,7 87,2 88,0 89,7 90,4 90,1 88,6 89,5 913
Indicador de Confianga dos Consumidores (s.r.e.) -15 -22 -20 -21 -24 -26 -26 -27 -26 -24 -24 -24 -22 -22 -9
Indicador de Confianga na Indistria (s.r.e.) -2 -3 -15 -15 -16 -8 -15 -4 -3 -1 -2 -4 -3 -n
Indicador de Confianga na Construgéo (s.r.e.) -27 -29 -27 -27 -32 -30 -32 -34 -33 -29 -30 -30 -32 -34 -32

Mercado de Trabalho
Taxa de desemprego (%) (v.c.s.)* 10,2 n4a n4a n4a ns 16 n7 ns ns 2,0 2,0 »1 »1 »1 71

indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC)

Taxa de variagdo homoéloga 2,7 25 24 24 2,6 2,6 25 2,2 2,2 2,0 18 17 12 14 16
Taxa de variagdo média 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,6 25 25 24 24 23 2,2 2,1 2,0
Principais Agregados do IHPC (t.v.h.)

Bens 33 3,0 28 28 3.2 3.2 3,0 2,6 25 2,2 21 17 12 14 17
Alimentares 2,7 31 3.2 2,9 3,0 2,9 31 3,0 3.2 3.2 2,7 2,7 2,9 3.2 3.2
Industriais 37 3,0 2,6 28 33 34 3,0 24 24 17 17 12 05 05 10

dos quais: energéticos 1n9 7,6 6,1 6,1 8,9 9,1 8,0 57 52 39 39 17 -04 -0,2 16

Servigos 18 18 17 18 18 17 17 16 18 16 15 18 11 15 14

indice de Precos no Produtor - Industria (exclui construco) (t.v.h.) 59 2,6 2,3 2 3 29 2,7 2,3 22 17 13 0,6 -0,2 -0,2 0,3

Fonte: Banco de Portugal.

t.v.h.- taxa de variagdo homéloga.

v.c.s.- valores corrigidos de sazonalidade.

s.r.e.- saldo das respostas extremas.

Corrigido de variagdes no niimero de dias (teis.

2Corrigido de variagdes no nimero de dias (teis.

Inclui os paises pertencentes a &rea do euro em cada momento do tempo.

Emjaneiro de 2011, o Eurostat introduziu uma nova metodologia para o tratamento de bens sazonais no célculo do IHPC. O impacto no IHPC total da areado euro ndo é significativo mas pode ser emalguns agregados, nomeadamente nos
alimentares ndo transformados e nos industriais ndo energéticos.
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INDICADORES INTERNACIONAIS
AREA DO EURO

PRINCIPAIS INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS
Quadro 4

2011 2012 2012 2013
Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev M ar Abr M ai Jun

Taxas de Cambio do Euro

Délar 1392 1286 1253 1229 1240 1286 1297 1283 132 1329 1336 1296 1303 1298 1319
lene 1m0 102,6 99,3 97,1 97,6 1005 1025 1039 109,7 18,3 244 23,0 275 111 28,4
indice de taxa de cambio nominal efectiva * 104,0 97,9 97,2 953 95,2 97,2 97,8 97,2 98,7 100,4 1016 100,2 1004 100,6 1016

Taxas de Juro
Taxas de Intervencdo do SEBC

OperagGes de refinanciamento 125 0,88 100 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75 0,50 0,50
Facilidade permanente de cedéncia de liquidez 2,00 163 175 150 150 150 150 150 150 150 150 150 150 100 100
Facilidade permanente de depdsito 0,50 0,13 0,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mercado Monetario Interbancario (em %)?
Overnight 0,87 0,23 0,33 0,18 on 0,0 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,06 0,08 0,08 0,09
Euribora 1més 118 0,33 0,38 0,22 0,13 01 0,12 01 01 on 0,12 0,12 0,12 01 0,12
Euribor a 3 meses 139 057 0,66 0,50 0,33 0,25 021 0,9 0,9 0,20 0,22 021 021 0,20 021
Euribor a 6 meses 164 0,83 0,93 0,78 0,61 0,48 041 0,36 0,32 0,38 0,33 0,34 0,32 0,30 0,32
Euribor a 2 meses 2,01 1n 122 106 0,88 0,74 0,65 0,59 0,55 0,58 0,59 054 053 0,48 051

Taxas de Rendibilidade das Obrigagdes de Divida P tblica?

D anos 3,86 322 3,35 3,26 3,8 3,03 291 2,83 2,67 2,68 2,81 2,68 2,46 2,38 2,75
Mercados bolsistas
indice Dow Jones Euro Stoxxalargado ° 256,6 239,9 216,2 226,5 2405 250,1 248,7 248,7 259,9 268,8 2647 270,6 265,9 280,2 268,3

Agregados monetarios (em %,tv.h)*
M33 2,2 3,0 2,9 3,6 2,9 2,7 3,9 3,7 3,5 3,5 3,1 2,6 3,2 2,9
Fonte: Banco de Portugal, Indicadores de Conjuntura.
Y ITCE - 20; 1999-T1=100; Célculo do BCE. Uma variagéo positiva representa uma apreciacdo. Emvalores médios.
?Em percentagem, valores médios.
*Empontos, valores médios.
*As taxas de crescimento dos agreagados monetdrios séo calculadas com base em stocks e fluxos ajustados, utilizando fluxos mensais corrigidos de sazonalidade e efeitos de calendéario do fimdo més.
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Indicadores Econémicos e Financeiros

INDICADORES INTERNACIONAIS

EUA

INDICADORES DE ACTIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO
Quadro 5

2011
Jul Ago Set Out Nov Dez REN Fev M ar br M ai Jun

Indicadores de Actividade
indice de Produgéo Industrial (t.v.h.) 41 36 44 4.2 2,8 29 22 3.2 2,7 19 24 33 19 16 2,0
Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h.) 8,0 5,0 35 4.0 49 54 39 42 438 39 45 3,0 37 43 57

Mercado de Trabalho

Taxa Desemprego (%) 89 8,1 8,2 8,2 8,1 78 79 78 78 79 7,7 7,6 75 7,6 7,6
Inflagao
indice de Pregos no Consumidor
Taxa de variagdo homoéloga 31 21 17 14 17 2,0 22 18 18 16 2,0 15 11 14 18
Taxa de variagdo média anual 0,0 16 13 19 24 24 19 18 03 43 21 05 0,7 16
indice de Pregos no Consumidor Core (t.v.h.) 17 21 22 21 19 2,0 2,0 19 19 19 2,0 19 17 17 16
indice de Precos no Produtor (t.v.h.) 6,0 19 0,8 0,6 2,0 2,1 2,3 14 13 14 18 11 0,7 18 25

Fonte: Federal Reserve Board of Governors; US Department of Labor.
t.v.h. - taxa de variagdo homéloga.
indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia.
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Indicadores Econémicos e Financeiros

Evolugdo do Agregado Monetario (M2)
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Fonte: Banco de Cabo Verde, Instituto Nacional de Estatisticas.
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Indicadores Econémicos e Financeiros

ECONOMIA NACIONAL
INDICADORES DE ACTIVIDADE
Quadro 6

10 tri 2° tri 3° tri 40° tri 1° tri 2° tri 30 tri 40° tri 1° tri 20 tri

Indicadores de Confianga (médiamével dos s.r.e)

Indicadores de Confianga na Indistria Transformadora 55,3 13,3 13,6 93 77 20,4 17,8 17,9 n7 57 -3,7 78
Indicadores de Confianga na Construgéo -36,2 -32,1 -28,0 -32,8 -38,2 -45,7 -42,0 -37,7 -28,1 -20,5 -2,7 -7,6
Indicadores de Confianga no Comércio em Feira 20,0 28 8,7 n1 328 27,6 19,0 25 2.8 6,9 0,2 -3,0
Indicadores de Confianga no Turismo 0,3 -3,3 -1B4 -12 8,1 76 55 -9,2 -6,9 -25 0,1 -6,9
Indicadores de Confianga nos Transportes 26,2 78 319 33,1 30,1 9,9 78 13 101 18 -9,0 -39
Indicadores de Confianga no Comércio em Estabelecimento 9,7 45 u7 94 74 74 8,8 7,1 3,6 -13 -3,7 -6,4

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.
s.r.e. - saldo derespostas extremas (quociente entre adiferenga entre as respostas positivas e as respostas negativas e o nimero total de respostas).
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Indicadores Econémicos e Financeiros

ECONOMIA NACIONAL
INDICADORES DE CONSUM O, INVESTIMENTO E COMERCIO EXTERNO
Quadro 7

Consumo (t.v.h.%)
Importagdes bens de consumo ndo duradouro n2 -0,9 -4 -6,0 34 31 -34 -15,8 -159 -4.8 -6,8 -6,4 -4,7 -33 08
Importacdes bens de consumo duradouro -1,7 26 -78 -10,0 -11 25 78 10,2 3,7 23 -41 -11,9 -19 8,8 1u3

Investimento (t.v.h.%)

Construgéo
Importa¢des materiais de construgao 31 -73 -135 -217 -274 -217 -7 4 -11 -39 -53 -19.6 -25,0 -304 -30,9 -211
Importagdes de cimento -2,6 -10,6 -3,2 -43 -234 -24,8 -22,1 -1 -16,1 -9,2 -44 -8,3 -18,8 -210 -48
Equipamento e material de transporte
Importagdes de bens de equipamentos 36,3 -229 23,6 -5,6 -36,6 -55,5 -56,9 -53,0 -435 -42,0 -37,6 -354 -35,3 -410 -414
Importacdes materiais de transporte 34,38 37,0 -40,9 -16,8 6,4 444 75,6 93,6 96,8 44,6 -18 -55,1 -52,3 -45,1 -27,6
Importacéo de veiculos automéveis 13 11 35 551 uz2 83 -39 -6,8 -25,6 -231 -20,8 -234 -345 -43,7 -44.7

Comércio Internacional (t.v.h.%)

Exportagdes 515 -8,3 -71 73 78 3,6 -9,2 -29,9 -43.4 -39,1 -17,2 -73 0,7 -7,7 6,0
Tradicionais 69,0 -7,7 -2,7 20,0 27,2 21 -1,7 -337 -46,0 -419 -12,2 -6,9 324 -1.3 2,6
Transformados 45 -9.8 -33,9 -54.9 -37,1 -39,0 -16,8 -251 -42,7 -221 -275 -8,1 -16,4 9,7 338
Outros -04 68,2 55 71 30,7 -12,1 130,2 136,0 318 -48,6 -53,8 -12,8 -22,1 -14 85

Importagdes B1 -4,1 -17,0 -4.9 -9,5 -6,3 -0,8 -4.9 -16,9 -29,1 -22.9 -7 -9,9 -54 -10
Consumo 6,0 -18 -7,1 6,2 13 -6,1 -89 -213 -6,8 -10,2 -4,6 -10,1 -4,6 11 22
Intermédios 6,4 -13,3 -27,7 -22,9 -16,4 -8,0 -8,7 -16,1 -16,2 -14.9 -74 -212 -22,6 -9.8 10
Capital 379 03 -25,7 -12,9 -19,8 -16,5 238 32,1 316 -534 -43,9 -48,1 -42,0 -37,1 -27.2
Combustiveis 66,7 11 -16,8 B1 -315 01 -58 B1 -58.4 -52,6 -43,2 744 416 -32,7 “2
outros 16,4 -4,7 -8,0 0,1 3,9 -5,9 -0,9 -14.9 -16,8 -20,1 -7,9 -13,0 -7,4 -15,9 -8,0

Fonte: Direcgéo Geral das Alfandegas, célculos do Banco de Cabo Verde.
t.v.h.-Taxa de variacdo homéloga da média mével dos Ultimos trés meses.
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Indicadores Econémicos e Financeiros

ECONOMIA NACIONAL
INDICADORES DE INFLA(;AO
Quadro 8

2012 2013
2011 | 2012
Jun Jul Ago Set out Nov Dez Jan Fev M ar Abr M ai Jun

indice de Precos no Consumidor
Taxa de variagdo homoéloga 45 25 16 25 2,2 2,2 3,6 38 41 45 31 2,6 23 14 12
Taxa de variacdo média 3,7 33 32 3,0 2.8 2,6 25 25 25 2,7 2,7 28 29 28 2,8

Principais Agregados do IPC (t.v.h.)

Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas 52 27 16 32 25 24 4.2 4,7 5,6 49 34 2,1 28 0,6 0,7
Bebidas alcodlicas e tabaco 26 64 6,1 6,7 71 79 83 75 83 65 6,1 57 49 4,7 4,0
Vestuario e calgado 23 04 -10 -0,3 -0,7 -05 0,2 -0,1 18 15 05 -0,4 -0,1 19 2,6
Rendas de habitagéo, 4gua, electricidade, gas e outros combustiveis 6,5 55 39 43 35 35 56 56 6,3 0,7 59 59 37 37 30
Acessorios, equipamento doméstico e manutengéo corrente da habitagédo 3,0 21 04 2,7 3.2 34 35 2,7 2,6 24 45 39 48 53 51
Saude 0,4 04 0,4 0,3 0,3 0,3 04 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Transportes 75 43 37 42 39 35 55 55 28 -0,6 -20 -19 -35 -4,0 -50
Comunicacgdes 0,0 -4.2 -4.2 -4.2 -4.2 -14.2 -4.2 -14.2 -4.2 0,0 0,0 45 45 45 45
Lazer, recreacao e cultura 0,2 -2,0 -04 -11 -3,1 -2,7 -3,6 -3,2 -2,9 -4,1 -4.3 -45 -7,7 -79 -8,3
Ensino 0,0 -0,3 -0.3 -0.3 -0.3 -0,3 -0.3 -0,2 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Hotéis, restaurantes, cafés e similares 35 8,1 6,3 57 10,0 n1 ik 4,0 0.8 04 13 jiks) na 109 9,6
Bens e servicos diversos 0,6 18 0,9 12 17 2,1 3,3 4,1 4,3 4,0 4,8 5,0 5,0 5,0 51

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas, célculos Banco de Cabo Verde.

t.v.h. - taxade variagdo homéloga.

Nota: A estruturade consumo da actual série do IPC (2007 =100), bem como os bens e servigos que constituem o cabaz do indicador foraminferidos combase no Inquérito as Despesas e Rendimentos das familias,realizado entre Outubro de 2001e Outubro
de 2002. O IPC encontra-se classificado em doze classes de produtos (classificagdo do consumo individual por objectivo) e a sua compilagéo resulta da agregagéo detrés indices de precos regionais (Santiago, S&o Vicente e Santo Ant&o).
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Indicadores Econémicos e Financeiros

ECONOMIA NACIONAL
FINANGCAS PUBLICAS
Quadro 9

Orcamentado Executado
milhdes de CVE em %do Orcamentado M ai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev M ar Abr M ai

Taxa de Variagdo Homdéloga em percentagem

Receitas Totais 40.737 86,0 -78 -5,8 -9,0 -8,0 -10,6 -10,0 -n1 -7,6 5,2 9,6 11 58 19
Receitas Fiscais 32.092 85,7 -2,8 -4,2 -34 -24 -5,2 -4,7 -5,2 -7,0 -34 -2,1 -5,6 -2,3 -55
Imposto S/ Valor Acrescentado (IVA) 12.756 815 -8,0 -10,1 -8,6 -8,0 -8,8 -75 -74 -104 -4.4 -3,2 -70 -14 -52
Imposto Unico S/ Rendimento (IUR) 9.698 88,9 38 5,0 38 4,0 22 -25 -31 -0,6 5,1 -4.6 51 -4.7 -8,3
Donativos 4.028 68,7 -65,1 -49,1 -70,6 -72,0 -79,0 -79,6 -811 -36,3 10,0 338,6 ns5 848 57,0
Despesas Totais 32.209 92,5 -0,7 -2,6 -13 0,8 -2,2 13 17 34 20,8 n1 33 -2,1 0,8
Despesas com pessoal 15.729 913 56 3,6 12 03 -0,2 10 12 2.8 29 14 19 0,2 17
Juros da divida externa 1000 15,1 46,0 -13 63,0 53,6 373 37,1 35,9 351 388 8,2 -10,7 9,1 29,6
Juros da dividainterna 1410 216 80,3 1091 73 6,7 15,8 18,3 w7 204 102,6 -12.8 -14.8 -14.3
Activos Ndo Financeiros 24.680 97,0 30,9 310 28,0 20,0 16,8 10 55 57 -86,7 -82,1 -25,2 -30,8 -84

Em percentagem do PIB

Saldo Global -16.152 15,7 -4.8 -57 -5.8 -7,6 -84 -9,2 -110 -BB5 0,8 0,9 -0,8 -14 -2,8
Saldo Corrente 4500 55,0 14 15 19 17 24 22 21 18 10 10 05 0,6 04
Financiamento 16.151 13,7 52 6,1 6,5 8,3 9,0 10,2 na 13,2 11 12 28 2,0 34
Externo (liquido) 15.284 w7 4,7 6,1 6,2 7.8 87 94 0,6 04 05 05 18 2,6 4,0
Interno (liquido) 3.982 1073 14 11 13 16 16 21 22 31 0,9 12 16 0,7 12

Fonte: Ministério das Finangas.
Notas:Nova estruturade apresentagéo das financas pUblicas decorrente daadopcéo da metodologiado novo M anual de Finangas Publicas do Fundo M onetério Internacional.
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ECONOMIA NACIONAL
BALANCA DEPAGAMENTOS
Quadro 0

Indicadores Econémicos e Financeiros

2012
Variagdo (%)
T 20T 30 Tri 22 Tri
Balanca Corrente -23896,9  -18.004.8 247 -4.554,0 -5.335,1 -4.003,0 -5.609,0 -423 -42,1 =237 66,1 1406,3 -339
Bens -67.206,1  -61629,5 -83 -13.988,5 -44196 -16.213,0 -17.008,4 54 -205 -76 17 -10.950,1 =217
Exportacbes 16.758,9 15.776,6 59 4.085,7 4302,1 3526,2 3.862,7 205 9,0 -230 -253 32638 -20,1
Importagdes -83.964,9 -77.406,1 -78 -18.074,2 -18.7216 -19.739,2 -208711 -0,6 -39 -108 47 -142138 -214
Servigos 20.449,0 259519 269 6.342,7 6.453,2 6.463,1 6.694,8 430 545 87 B7 82494 30,1
Exportacées 457494 51209,7 19 126941 124378 B.126,9 12.985,7 211 20,2 56 38 13.430,0 58
Transporte aéreo 12504 10.627,2 55 3064 3.0286 26315 25443 93 03 -u2 ‘64 2.680,2 -1l
Viagens de turismo 278508 336899 210 84384 8.4009 94153 9.2543 236 388 uo 26 94917 25
Importagdes -253004  -252578 0,2 -6.3513 -5.984,6 -6.663,7 -6.290,8 51 -30 2,7 52 -5.180,6 -B4
Rendimentos -5.608,5 -5.037,6 -0.2 -7415 -2.540,7 -614,1 -1414 -495 20 -28,7 29 -823,9 u1
Rendimentos de Investimento -5.526.4 5.072,1 82 -10418 -2.5530 -679,2 -18229 -473 B4 -282 B4 -852,3 -182
Rendimentos Investimento Directo -3.254,7 -1870,0 -425 -306,3 -1557,1 -2444 -552,8 -99,0 -15 -85,2 -37,9 -49,0 -840
Juros Divida Externa P (blica -805,4 -11536 432 -359,7 -3234 739 -168,3 794 615 B4 230 -386,6 75
Juros Divida Externa Privada (bancos e outros sectores) -2411 -2.850,3 B2 -4313 -695,5 -569,2 -1099,9 72 30,6 -06 364 -4705 9.1
Transferéncias Correntes 2846838 227103 -20,2 45148 5.180,7 6.435,6 6.505,0 29 -26,0 -u8 -269 49309 9.2
Transferéncias Oficiais 55352 53390 35 7742 14167 1166,8 17443 -6 320 -348 5 8417 87
Remessas de Emigrantes 134230 BA4bA 01 3.263,0 33785 3.909,0 30774 68 6,2 63 231 29313 -0,2
Balanca de Capital e de Operagdes Financeiras 26.152,9 16.9228 -35.3 45335 35995 6.702,9 41636 -56,0 -76,6 m1 1466,9 286,1 -93,7
Balanga de Capital 985,0 1106,7 4 3378 2958 2459 2272 6,2 2837 -9,2 -34.4 203 -64.4
Balanga Financeira 251679 15.816,1 372 4.1956 3.303,7 6.457,0 3.936,4 -58,6 -785 1263 -5532,0 658 -96,0
Investimento Directo 8.087,3 4.2420 -475 409,2 4378 3.1046 1540,6 -99,7 -82,7 -590,0 -33,9 76,9 -18,8
Outros Investimentos 13.596,5 55196 u1 42016 53653 3.980,7 28942 437 321 375 3517 1402,2 -66,6
Divida Externa P dblica 14.265,7 16.067,5 26 41549 4.2608 45316 42596 430 30,6 776 -438 2.809,4 -324
Divida Externa Privada (outros sectores) -1189,0 -3.236,6 722 -1939,6 13740 -1210,1 -1255,3 -18312 16423 -7856 -1663,3 -396,3 -784
Activos Liquidos dos Bancos -7.36139 12446 -83,1 7476 -2655 3747 4525 2348 -454 -446 -108,3 965,7 29,2
Activos de Reserva 34842 -3.962,2 2B7 -420,1 -24994 -6414 -4984 -1165 -1512 56,4 -88,6 117738 B804
Pormeméria
Balanca Corrente + Balanca Capital -22.9579  -16.958,9 -26,1 -3.816,1 -5.039,3 -3.757,2 -5.3819 -44,3 -44,9 -24.9 79,3 1526,7 -140,0
Fonte: Banco de Cabo Verde.
tvh - Taxa de variagéo homéloga.
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Indicadores Econémicos e Financeiros

ECONOMIA NACIONAL
PRINCIPAIS INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS
Quadro 11

2011 | 2012
Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev M ar Abr M ai Jun

Taxas de Cambio do CVE (valores médios)

uUsbD 79,3 85,8 88,0 89,7 89,1 85,9 85,0 86,0 84,1 83,1 825 85,0 83,8 84,9 83,6

Libra »7.1 136,0 136,9 139,8 139,9 138,2 136,8 7,2 1358 1328 27,9 28,1 134,0 19,9 094

indice de Taxa de Cambio Efectiva Nominal (2001=100) 105,0 104,1 103,8 103,6 103,7 104,1 104,2 104,1 104,3 104,2 1045 1044 1044 104,1 103,8

indice de Taxa de Cambio Efectiva Real (2001=100) 16,9 16,0 15,3 16,8 16,2 16,5 17,2 17,2 nz,5 18,2 nz,2 15,3 15,6 15,1 14,7

Taxas de Juro !

Taxa de Absorcao de Liquidez 2 18 3,3 33 33 33 33 33 33 33 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 33

Taxa de Cedéncia de Liquidez 2 73 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8

Taxas de Juro Efectivas Praticadas nas Operagdes de Crédito °
91a 180 dias 9,2 9,9 9,6 9,8 10,0 10,1 10,1 9,9 10,1 10,0 10,2 10,1 10,0 9,9 10,2
181ldias a lano 8,7 9,5 9,7 95 9,5 9,1 9,1 9,2 9,3 9,3 9,1 9,5 9,3 9,2 9,2
Superiora 10 anos 9,3 9,2 9,3 9,3 9.3 9,3 9,3 9,3 8,8 9,3 8,8 8,8 8,8 8,8 8,8
Descoberto 59 16,8 gl 7,2 6,7 70 70 16,8 16,3 7,0 6,7 16,6 16,5 16,4 16,5

Taxas de Juro Efectivas Praticadas nas Operagdes de Dep6sitos de Residentes *

3la 90 dias 9,2 3,7 4.2 35 4,0 4,0 4,0 4,2 41 4,0 43 44 41 4,1 4,0
91a 180 dias 8,7 4,0 3,7 4,1 4,1 43 43 39 4,0 4,1 4,0 39 39 39 4,0
181dias a lano 9,3 42 42 42 42 42 42 42 38 43 43 43 43 43 43
la2anos 55,9 4,8 4,8 4,8 4,8 4,9 49 49 49 52 52 52 52 54 54
Taxas de Juro Efectivas Praticadas nas Operagdes de Depdsitos de Emigrantes °
3la 90 dias 35 43 52 35 51 4.4 4.4 55 5,6 55 55 55 54 55 55
91a 180 dias 42 4,2 4,1 42 42 43 43 44 4,0 44 44 45 44 43 43
18ldias a lano 4,2 41 4,1 4,2 4,1 41 41 41 3,7 4,1 4,1 4,1 41 41 42
la2anos 5,0 53 53 53 54 55 55 55 55 56 56 56 5,6 5,6 5,6

Bilhetes de Tesouro *
91ldias 4,0 4,1 41 41 4,1 41 41 4,1 4,1 4,1 41 41 4,1 4,1 3,6
182 dias 4,0 42 43 43 43 43 4,1 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 42 42 42
364 dias 37 43 43 43 43 43 43 43 45 45 45 45 45 45 45

Agregados Monetarios (t.v.h. em %, fim de periodo) *

Activo Externo Liquido -7 9,4 9,6 u7 24,3 29,1 28,7 410 9,3 18,6 9,1 3,8 215 16,6 30,9
Reservas Internacionais Liquidas do Banco de Cabo Verde -14.6 6,6 274 26,8 30,0 279 384 38,3 1,0 9,2 9,9 16,5 19,1 10,2 9,9

Activo Interno Liquido 15 3,6 4.4 25 -2,8 -3,2 -4.8 -3,6 25 -0,4 -0,6 3,3 19 2,9 12
M2 3,6 338 54 a7 17 20 0,6 33 5.8 34 33 54 58 57 7,0

M1 -12 -6,6 -7,0 -6,0 -14 -8,2 -9,8 -4.8 52 24 33 58 49 9,2 13,3

Agregados de Crédito Bancario (t.v.h. em %, fim de periodo)

Crédito Interno Liquido 4 4,6 4,2 43 0,3 -0,2 -13 -17 18 30 17 2,7 2,8 3,9 33
Crédito Liquido as AdministracGes P Ublicas 23,7 0,8 6,7 4,6 -4,5 -13,0 -1.8 -131 16,1 7.8 u1 18,3 18,6 18,0 18,0
Crédito a Economia 10,0 5,6 3,6 4,2 14 29 12 11 -11 -0,1 -0,9 -0,8 -0,7 0,8 -0,2

Empresas P Ublicas ndo Financeiras 382,0 68,8 29,8 36,7 443 44,6 -6,1 -18 -4,5 -44 -4,6 -4,7 -5,2 -71 -7,0
Empresas Privadas 9,2 5,3 3,4 4,0 11 2,5 13 11 -11 0,0 -0,8 -0,7 -0,7 0,9 -0,1

Fonte: Banco de Cabo Verde.

t.v.h - tavade variacdo homéloga.

P Provisério.

A partir do més de Janeiro de 2012 incluiu-se nos célculos das taxas de juro, para alémdo banco central, seis bancos comerciais que operam no pais. Cabe salientar que os dados referentes ao periodo anterior incluem apenas quatro bancos comerciais.
2 Em% valores médios.

2 Em9% valores ponderados.
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Indicadores Econémicos e Financeiros

ECONOMIA NACIONAL
OPERAGCOES DE POLITICA MONETARIA

Quadro 12
Instrumento dias Média Ponderada

05-12-12 TIM 180 575 400 400 3.002
2-2-12 -300 2702
2-2-12 TIM 180 575 300 300 3.002
D-2-12 -1702 1300
04-0:13 -400 900

04-0:13 TIM 90 558 300 300 1200
10113 -300 900

10113 TIM 60 549 500 500 1400
155-0:13 -300 1100
16-0:13 TIM 61 540 500 500 1600
210113 -300 1300
04-02-13 TIM 91 544 300 1700
06-03-13 TIM 61 538 300 2.000
12-03-13 -500 1600
13-03-13 TIM 61 538 400 400 2.000
18-03-13 -500 1600
20-03-13 TIM 90 531 400 400 1800
04-04-13 -300 2.000
06-05-13 -300 1800
06-05-13 -300 2.100
09-05-13 TIM 60 514 300 300 1600
13-05-13 -400 1400
15-05-13 TIM 90 5,02 400 400 1800
05-06-13 TIM 61 444 300 300 1300
18-06-13 -400 1700
19-06-13 TIM 90 353 400 400 2.000

Fonte: Banco de Cabo Verde.
TIM - Titulos de Intervencéo M onetdria, emitidos pelo BCV paraprazos até 52 semanas.
TRM - Titulos de Regularizagdo M onetéria, emitidos pelo BCV paraprazos até 14 dias.
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