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Sintese de Conjuntura

No primeiro trimestre de 2026, as economias da Area do Euro e do Reino Unido registaram um
crescimento modesto, num contexto de tensdes geopoliticas e de elevada incerteza. No entanto, a
economia dos Estados Unidos da América (EUA) manteve um crescimento solido.

O Produto Interno Bruto (PIB) em volume da Area do Euro e do Reino Unido cresceu,
respetivamente, 0,8 e 1,1 por cento em termos homologos (em comparacio com 1,3 e 1,0 por cento,
no trimestre anterior).! Esta evolu¢do modesta da atividade econdmica refletiu a pressdo da oferta
restrita de energia, apds a guerra no Médio Oriente ter interrompido o fluxo de petroleo e gas e
provocado aumentos nos custos destes produtos energéticos desde o inicio de marco, levando a uma
deterioracdo acentuada da confianca, particularmente entre consumidores e empresarios. Em particular,
no Reino Unido, isto se traduziu, nos primeiros trés meses do ano, na desaceleragdo do investimento e
diminui¢do das exportacdes liquidas, que foi, no entanto, atenuado pelo aumento do consumo das
familias e dos gastos do governo. Nos EUA, o PIB em volume expandiu 2,7 por cento em termos
homélogos (o que se compara com 2,0 por cento no trimestre anterior). Apesar do crescimento mais
moderado do consumo e do contributo negativo das exportacdes liquidas, a economia norte-americana
registou um crescimento devido a recuperagdo dos gastos do governo com a retomada das atividades
apos o fim da paralisagdo, ¢ a0 aumento do investimento privado, em particular do investimento
empresarial em equipamentos e infraestruturas impulsionado em parte pelos gastos acelerados com
tecnologias de inteligéncia artificial.

A confianca dos empresarios e dos consumidores deteriorou-se nos principais parceiros do pais,
em meio as consequéncias economicas ¢ a incerteza decorrente da escalada das tensées no Médio
Oriente, com preocupacdes com o aumento dos pregos, principalmente dos combustiveis, a escassez
global de oferta e os elevados custos dos empréstimos. As interrup¢des no fornecimento de energia
decorrentes do conflito no Medio Oriente estao a causar pressoes inflacionarias, o que pode levar a taxas

de juros mais elevadas e pressionar as familias e as empresas.

As condicoes no mercado de trabalho permanecem, em geral, estaveis. Na Area do Euro e nos EUA,
a taxa de desemprego diminuiu de 6,3 ¢ 4,4 por cento em dezembro para 6,2 ¢ 4,3 por cento em margo,
respetivamente. Por seu turno, no Reino Unido, caiu de 5,2 por cento nos trés meses terminado em

dezembro para 5,0 por cento nos trés meses terminado em margo.

A inflacio dos principais parceiros do pais aumentou, traduzindo o aumento dos precos da
energia, devido ao impacto da guerra com o Irdo nos mercados globais de petroleo. O prego médio
do barril de Brent, referéncia para o mercado cabo-verdiano, de janeiro a margo, aumentou, em média,
5,5 por cento face a0 mesmo periodo do ano anterior e 20,8 por cento face ao trimestre anterior, fixando-
se em 75,75 USD por barril. Os pregos do petroleo aumentaram, na sequéncia dos ataques dos EUA e
de Israel contra o Irdo e a subsequente retaliag@o por parte deste pais. Este aumento refletiu preocupagdes
de que as remessas através do estreito de Ormuz, que representam cerca de 20 por cento da oferta

mundial de petroleo e ja estavam a sofrer perturbacdes, poderiam ser interrompidas mais

! Em cadeia, o PIB da Area do Euro desacelerou para 0,1 por cento no primeiro trimestre de 2026 (face a 0,2 por cento no trimestre anterior),
¢ o PIB dos EUA e do Reino Unido aumentou, 0,4 e 0,6 por cento, respetivamente (face a 0,1 e 0,2 por cento no trimestre anterior).
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substancialmente ou que a produgdo de petrdleo e as infraestruturas energéticas regionais do Irdo
poderiam ser afetadas. Nas tiltimas semanas, os precos do petrdleo tém estado sujeitos a uma volatilidade
significativa, uma vez que varios fatores desencadearam intermitentemente quedas abruptas face aos
valores maximos recentes. Em particular, declaragcdes da Administragdo dos EUA que sugeriam que o
conflito poderia acabar “muito em breve” levaram os investidores a rever em baixa as expetativas quanto
a duracdo da guerra. Além disso, a OPEP+ anunciou um aumento da producéo a partir de abril de 2026,
sendo que os paises membros da Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE) acordaram, sob a coordenacao da Agéncia Internacional de Energia, em libertar parte das suas
reservas estratégicas para ajudar a conter a subida dos pregos do petrdleo.

O food price index da Food and Agriculture Organization (FAQO), no periodo de janeiro a margo, em
média, aumentou 0,5 por cento face ao trimestre anterior, ¢ diminuiu 0,1 por cento face ao mesmo
periodo do ano anterior. A evolugdo face ao trimestre anterior foi impulsionada pelo aumento dos pregos
dos oleos, cereais e carnes, refletindo, em grande medida, os maiores custos de producdo apds a subida
dos precos do petroleo bruto, a persistente escassez de oferta de 6leo na regido do Mar Negro, bem como
condi¢des meteorologicas (seca).

Neste contexto, as taxas de inflagdo homologas na Area do Euro e nos EUA aumentaram de 2,0 e 2,7
em dezembro para 2,6 ¢ 3,3 por cento em margo, respetivamente, mantendo-se nos 3,3 por cento no
Reino Unido. O aumento dos precos da energia devido ao impacto da guerra com o Irdo nos mercados
globais de petroleo foi determinante para estas evolucdes. Por seu turno, as taxas de inflagdo subjacentes
(core), excluindo alimentos e energia, da Area do Euro, dos EUA e do Reino Unido mantiveram-se
praticamente inalteradas em marco, fixando-se em 2,3, 2,6 e 3,1 por cento, respetivamente.

Em termos de politica monetaria, no primeiro trimestre de 2026, o Banco Central Europeu (BCE),
a Reserva Federal dos EUA (Fed) e o Banco de Inglaterra mantiveram as suas taxas de juro de
referéncia inalteradas, adotando uma postura cautelosa face ao elevado nivel de incerteza causado
pela guerra no Médio Oriente.

Entre janeiro e margo, o0 BCE decidiu manter inalteradas as suas taxas de juro de referéncia, reiterando
que a inflagdo devera estabilizar em torno da meta de 2 por cento no médio prazo ¢ que a economia da
Area do Euro tem demonstrado resiliéncia. A taxa de juro das principais operagdes de refinanciamento
manteve-se em 2,15 por cento, enquanto as taxas de facilidade de deposito e de empréstimo se
mantiveram em 2,00 e 2,40 por cento, respetivamente. Embora o BCE continue bem posicionado para
lidar com a incerteza, as autoridades observaram que os riscos ascendentes para a inflagdo e os riscos
descendentes para o crescimento se intensificaram. Salientaram que as expectativas de inflagdo a longo
prazo permanecem ancoradas, embora as expectativas a curto prazo tenham aumentado
significativamente. A presidente do BCE, Christine Lagarde, afirmou que a decisdo de manter as taxas
foi unanime, embora os membros do comité tenham debatido varias opgdes, incluindo um possivel
aumento. Ela acrescentou que a discussao se centrou no facto de o BCE estar "certamente a afastar-se"
do seu cenario base. As carteiras detidas ao abrigo do programa de compra de ativos (Asset Purchase
Programme - APP) e do programa de compra de ativos devido a emergéncia pandémica (pandemic
emergency purchase programme - PEPP) continuam a diminuir a um ritmo moderado e previsivel, uma
vez que o Eurosistema deixou de reinvestir os pagamentos de capital dos titulos que se vencem.

Banco de Cabo Verde | Avenida OUA, n2 02 | C4d. P. n2 7954 —094 | Cx. P. n2 101 | Praia - Cabo Verde | Tel.: +238 2607000




Boletim de Indicadores Econémicos e Financeiros - maio/2026

A Fed também decidiu manter inalterada a taxa das fedfunds, entre janeiro ¢ margo de 2026, no intervalo
entre 3,50 e 3,75 por cento. Esta decisdo foi sustentada pelo ritmo robusto de expansdo da atividade
economica nos EUA, num contexto em que a criagdo de emprego continua moderada, com sinais de
estabilizacdo, refletidos numa taxa de desemprego estavel, apesar da inflagdo permanecer em niveis
elevados. O banco central reiterou que avaliara cuidadosamente os dados recebidos, a evolucdo das
perspetivas economicas ¢ o equilibrio de riscos para determinar a postura adequada da politica
monetaria, e estd pronto para ajustar a politica conforme necessdrio, caso surjam riscos que possam
dificultar o alcance dos seus objetivos. Além disso, a Fed observou que os acontecimentos no Médio
Oriente estdo a contribuir para um elevado nivel de incerteza sobre as perspetivas econémicas.

Por seu turno, o Banco de Inglaterra também manteve a sua taxa de juro de referéncia, em 3,75 por
cento, entre janeiro e margo de 2026, priorizando a cautela. Os membros do Comité salientaram que o
conflito no Médio Oriente criou uma incerteza significativa para os precos globais da energia. Embora
a politica monetaria ndo os possa influenciar diretamente, o Comité visa garantir que qualquer impacto
inflacionista € repercutido de forma consistente com a meta de 2 por cento a médio prazo, dependendo
os resultados da escala e dura¢ao do choque e da forma como este se propaga pela economia. A inflagdo
medida pelo IPC subiu e prevé-se que aumente ainda mais no final do ano, a medida que os custos da
energia forem repercutidos, elevando o risco de efeitos secundarios nos salarios e nos pregos. No
entanto, um mercado de trabalho mais frouxo e um crescimento mais fraco podem ajudar a conter as
pressdes inflacionistas, enquanto as condi¢des financeiras mais restritivas também deverdo reduzir a

procura.

Nos mercados cambial e monetario de maior relevincia para Cabo Verde, o0 Euro (EUR) apreciou-
se face ao Dolar (USD) e as taxas de juro Euribor aumentaram. Entre janeiro e marco de 2026, o
EUR apreciou-se, em termos médios, 11,2 por cento face ao USD em comparagdo com o trimestre
homologo e 0,6 por cento face ao USD em comparagdo com o trimestre anterior. Em termos efetivos
nominais, entre janeiro e margo, também se registou, em termos médios, uma apreciagdo do EUR de 5,4
por cento face ao trimestre homologo e 0,2 por cento face ao trimestre anterior. A moeda europeia foi
beneficiada em meio a tensdes politicas internas nos EUA, pressdes sobre a independéncia da Reserva
Federal e expectativas de um possivel afrouxamento da politica monetaria, para além dos dados relativos
ao mercado laboral norte-americano. Por seu turno, entre janeiro e marco de 2026, as taxas de juro
Euribor a um, trés, seis e doze meses, em geral, aumentaram face ao trimestre anterior, fixando-se, em
margo, nos 1,9, 2,1, 2,3 e 2,6 por cento, respetivamente (o que se compara com 1,9, 2,0, 2,1 e 2,3 por

cento em dezembro).

No plano interno, de acordo com estimativas do Instituto Nacional de Estatisticas (INE), o PIB em
volume abrandou, crescendo 7,1 por cento no quarto trimestre de 2025 face aos 8,3 por cento no
trimestre anterior. Do lado da procura, este abrandamento da atividade econdmica deveu-se,
essencialmente, a0 menor contributo da procura interna, porquanto o contributo da procura externa

liquida aumentou.

A procura interna cresceu 5,6 por cento em termos homologos, apresentando um abrandamento face ao
crescimento de 13,8 por cento registado no trimestre anterior. Esta evolugdo menos favoravel deveu-se
a moderagdo do investimento e do consumo privado. O investimento cresceu 5 por cento, abaixo de 42,9

por cento registado no trimestre anterior, devido ao abrandamento da formagao bruta de capital fixo em
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materiais de transporte (pelo efeito base causado pela aquisi¢do de uma aeronave destinada as Forgas
Armadas no trimestre anterior) e em bens de equipamentos, bem como a queda da formagao bruta de
capital fixo em materiais de construgdo. Com a moderag@o que se verificou nas prestagdes sociais € nas
outras transferéncias correntes liquidas com impacto no rendimento disponivel das familias, o consumo
privado abrandou, crescendo 1,7 por cento (o que se compara com 4,8 por cento registado no trimestre
anterior). No entanto, em virtude do aumento das despesas publicas com pessoal, aquisi¢ao de bens ¢
servigos e com o pagamento das pensdes do regime contributivo, o consumo publico cresceu 18,8 por
cento.’

A procura externa liquida, por seu turno, registou uma melhoria, associada ao aumento das exportacdes
de bens e servigos (em 5,7 por cento) e reducdo das importagdes de bens (em 0,8 por cento).

Do lado da oferta, o abrandamento da atividade econdmica nacional no quarto trimestre deveu-se,
principalmente, as quedas registadas nas atividades dos setores de “Construg¢do” (7,2 por cento),
“Agricultura, pecudria e silvicultura” (24 por cento), “Informacao e comunica¢ao” (10,4 por cento),
“Servigos as empresas” (3,5 por cento) e “Saude e agdo social” (7,2 por cento), bem como ao
abrandamento registado nos “Impostos liquidos de subsidios” arrecadados no periodo, que cresceram
7,4 por cento face ao crescimento de 12,9 por cento verificado no trimestre anterior. No entanto, a
contribuir para atenuar o abrandamento da atividade econdmica no quarto trimestre, destaca-se o
aumento das atividades de “Educacdo” (78,5 por cento) e “Financeiras e de seguros” (15,6 por cento).

Para o primeiro trimestre de 2026, os indicadores disponiveis apontam para a moderacio do
crescimento da atividade economica nacional. Os indicadores quantitativos acompanhados pelo
Banco de Cabo Verde (BCV), de janeiro a marco de 2026, sugerem a manutengdo de um crescimento
moderado da procura interna, particularmente do consumo privado e do investimento. As importagdes
de bens de consumo registaram uma evolugdo negativa e as importagdes de bens de capital evidenciaram
uma moderagio, devido & queda das importagdes de materiais de construgdo e equipamentos.® Os
indicadores apontam ainda, no periodo, para uma melhoria da procura externa liquida, em resultado,
essencialmente, do aumento esperado das exportacdes de bens e servicos. As importacdes de bens e

servicos deverdo aumentar também, mas a um nivel inferior.

Em resultado da queda dos precos da energia no mercado internacional, a inflacido em Cabo Verde
diminuiu em marco, com as taxas de inflacio homdloga e média anual a fixarem-se em,
respetivamente, 0,7 e 2,0 por cento (o que se compara com 3,3 e 2,3 por cento em dezembro de 2025).

O perfil descendente da taxa de inflagio homologa deveu-se, principalmente, a queda dos precos das
classes de “Habitagdo, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis” (4,8 por cento) e de “Transportes”
(1,5 por cento), bem como ao abrandamento dos pregos da classe de “Produtos alimentares e bebidas
ndo alcodlicas”, que passou de uma taxa de varia¢do de 5,8 por cento em dezembro para 1,6 por cento

2 De acordo com dados da Dire¢io Geral das Alfandegas (DGA), as importagdes de bens de equipamentos e de materiais de transportes
abrandaram, crescendo, no quarto trimestre de 2025, 12,8 e 26,2 por cento em termos homologos, respetivamente (o que se compara com 47,1
e 334,6 por cento no trimestre anterior) e as importagdes em materiais de constru¢do reduziram 5,4 por cento. As prestagdes sociais
(particularmente, em pensdes) e as transferéncias correntes liquidas (com destaque para as remessas dos emigrantes) registaram uma
moderagdo, aumentando 1,3 e 0,1 por cento no quarto trimestre de 2025, quando no trimestre anterior tinham crescido 7,3 e 3,5 por cento,
respetivamente. Por outro lado, de acordo com dados do Ministério das Finangas, as despesas publicas com pessoal, aquisi¢ao de bens e servigos
e pagamento de pensodes do regime contributivo cresceram, 22,3 por cento em termos homoélogos, no quarto trimestre.

3 De acordo com dados da DGA, as importagdes de bens de consumo no primeiro trimestre de 2026 reduziram 0,2 por cento em termos
homologos e as importagdes de materiais de construgdo e equipamentos também reduziram, 2,9 e 16,7 por cento, respetivamente. No entanto,
as importagdes de materiais de transporte aumentaram 86,6 por cento em termos homologos no primeiro trimestre de 2026.
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€m marc¢o.

Nas classes de “Habitagdo, agua, eletricidade, gas e outros combustiveis” e de “Transportes”, destacam-
se a reducdo dos precos de “Eletricidade” (24,4 por cento), “Gas” (15,4 por cento), Combustiveis
liquidos (5,0 por cento), “Combustiveis e lubrificantes para equipamento para transporte pessoal” (9,0
por cento) e o abrandamento dos precos de “Motociclos” para 9,2 por cento em margo (17,7 por cento
em dezembro). E, na classe de “Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas”, realga-se o
abrandamento dos pregos de “Produtos horticolas”, que passou de uma taxa de variacao de 22,7 por

cento em dezembro para 9,0 por cento em margo.

A taxa de inflagdo homologa subjacente (core), que exclui as componentes energia e bens alimentares
ndo transformados do indice de pregos no consumidor, diminuiu para 2,0 por cento (face aos 2,8 por
cento em dezembro), situando-se 1,3 pontos percentuais acima da taxa de inflagdo headline, indiciando
pressoes neste periodo dos pregos de “Servigos relacionados com férias organizadas e alojamento”, em

particular “Viagens organizadas para destinos internacionais”.*

As contas externas evoluiram favoravelmente no quarto trimestre de 2025, com o stock de reservas
internacionais liquidas a aumentar para 1.064,5 milhées de euros, garantindo a cobertura de 8,8
meses de importagoes de bens e servicos. Esta evolucao refletiu o superavit da balanca corrente,
embora inferior ao registado no trimestre homologo, e o desempenho positivo da balanca
financeira.

A balanga corrente registou um superavit de 5.252,6 milhdes de escudos, apresentando, contudo, uma
diminuigdo de 1.034,5 milhdes de escudos face ao trimestre homodlogo, explicado principalmente pelo
abrandamento das exportagdes de servigos de viagens de turismo, das remessas dos emigrantes e dos
rendimentos das reservas internacionais liquidas, que cresceram respetivamente, 5,9, 0,1 e 21,0 por
cento em termos homologos face aos 7,3, 3,5 e 62,9 por cento no trimestre anterior, bem como pela
reducdo dos donativos de individualidades e instituicdes sem fins lucrativos (em 2,7 por cento) e das
transferéncias correntes oficiais (em 13,5 por cento). No entanto, a atenuar esta evolucdo, destaca-se a
moderag@o das importa¢des de bens e servigos, que cresceram 7,1 por cento (face aos 15,8 por cento no
trimestre anterior) ¢ a queda dos rendimentos de investimento externo expatriados e dos pagamentos de

juros da divida publica.

O saldo da balanga de capital aumentou 358,6 milhoes, situando-se em 908,2 milhdes de escudos, em
resultado dos acréscimos registados nas transferéncias de capital oficiais e nas transferéncias de capital
privadas (de emigrantes e de outras individualidades) em 78,9 e 48,1 por cento, respetivamente.

Entretanto, a balanca financeira (excluindo os ativos de reserva) ficou marcada por um aumento dos
influxos liquidos de financiamento para a economia da ordem dos 3.979,4 milhdes de escudos,
traduzindo a redugdo dos ativos externos liquidos dos bancos comerciais, bem como os aumentos
registados no investimento direto estrangeiro realizado em Cabo Verde (50,8 por cento) e nos
desembolsos liquidos da divida externa privada (bancos). A atenuar esta evolugdo positiva, destaca-se,
no entanto, a redugdo dos desembolsos liquidos da divida externa ptblica, com as amortizagoes da divida

4 Note-se que, os pregos das “Viagens organizadas para destinos internacionais” aumentaram 26,8 por cento em margo, quando em dezembro
de 2025 tinham contraido 11,6 por cento.
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a superarem os desembolsos da divida.

Como efeito, o pais registou um ganho em ativos de reserva da ordem dos 122,3 milhdes de euros. O
stock de reservas internacionais liquidas aumentou para os 1.064,5 milhdes de euros, permitindo garantir
8,8 meses das importagdes de bens e servigos (face aos 7,8 meses de importagdes no trimestre anterior).

Para o primeiro trimestre de 2026, os indicadores disponiveis apontam para uma evolucio
favoravel das contas externas. O stock de reservas internacionais liquidas aumentou em 103,7
milhdes de euros, para os 1.168,2 milhées de euros em marco de 2026, permitindo garantir 9,0
meses das importacoes de bens e servicos estimadas para o ano de 2026. Devera favorecer o
desempenho das contas externas, os acréscimos nas exportagoes de servigos de turismo no contexto de
um crescimento que se espera da procura externa turistica, nas reexportagdes de combustiveis e viveres
nos portos e aeroportos nacionais € nas outras transferéncias correntes privadas.’

A oferta monetaria, expressa pelo agregado M2, cresceu 2,6 por cento em marco de 2026 face a
dezembro de 2025 (o que se compara com 1,8 por cento em periodo homologo do ano anterior).
Este crescimento deveu-se aos aumentos registados nos ativos externos liquidos do BCV, em particular
nas reservas internacionais liquidas (em 9,7 por cento) e nos ativos externos liquidos dos bancos
comerciais (em 16,1 por cento), porquanto o crédito interno liquido reduziu 4,2 por cento face a
dezembro.

O desempenho negativo do crédito interno liquido resultou da contragdo do crédito & economia e do
crédito liquido ao setor publico administrativo. O crédito a economia caiu 2 por cento face a dezembro
e abrandou para 2,7 por cento em termos homologos (comparando-se com 4,3 por cento em termos
homologos registado em margo do ano anterior). Esta evolucdo menos favoravel podera estar
relacionada com o abrandamento da atividade econdmica nacional no primeiro trimestre, o aumento
ligeiro das taxas de juros médias ativas praticadas pelos bancos no periodo, bem como com os critérios
de aprovacdo de empréstimos aplicados pelos bancos ligeiramente mais restritivos para as empresas e
para os particulares, refletindo-se na menor procura por crédito.® Por seu turno, o crédito liquido ao setor
publico administrativo diminuiu 20,1 por cento, em virtude da evolug@o negativa do crédito ao governo
central (em 4,9 por cento) associada a diminui¢do do stock de emissdo de bilhetes e obrigacdes do
Tesouro, bem como ao aumento dos depositos (em 4,5 por cento).

Em termos do passivo, o crescimento da oferta monetaria traduziu a evolugdo dos passivos monetarios
e quase monetarios. Os passivos monetarios cresceram 3,4 por cento face a dezembro, inferior aos 3,9
por cento registado no periodo homologo do ano anterior, devido essencialmente, & moderacdo dos

5As dindmicas mais recentes apontam para o aumento da procura externa turistica. Com efeito, de acordo com a Agéncia de Aviagdo Civil
(AAC), no primeiro trimestre de 2026, o movimento de aeronaves e de passageiros internacionais nos aeroportos do pais aumentou em,
respetivamente, 23,1 e 18,4 por cento em termos homdlogos. De acordo com a Sociedade Interbancaria e Sistemas de Pagamentos (SISP), a
movimentagao de fundos na rede vinti4 com cartdo internacional também aumentou 35,6 por cento em termos homologos no primeiro trimestre
de 2026.

6 No ambito do inquérito trimestral (qualitativo) ao mercado de crédito realizado pelo BCV, no primeiro trimestre de 2026, os bancos tornaram
os critérios de aprovagdo dos empréstimos ligeiramente mais restritivos para as empresas e particulares, em resultado do nivel de
incumprimento e da percegdo dos riscos associados as empresas sem contabilidade organizada, a dimensao das empresas (micro e pequenas
empresas) e a qualidade crediticia do mutuario/consumidores. A procura por crédito pelas empresas e particulares reduziu ligeiramente,
influenciado principalmente, pela menor necessidade de financiamento para cobertura de despesas de consumo néo relacionadas com habitagao
e relativas a bens duradouros, pela baixa confianga dos consumidores, bem como pelo recurso a empréstimos em outras instituigdes bancarias.
Por outro lado, refira-se que, em marco, a taxa de juro média dos empréstimos (incluindo descoberto) aumentou 0,12 pontos percentuais face
a dezembro, fixando-se em 8,86 por cento e, a taxa de juro média dos depositos também aumentou, 0,02 pontos percentuais, situando-se em
1,68 por cento.
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depositos a ordem em moeda nacional que cresceram 3,5 por cento (face aos 5,2 por cento no periodo
homologo). No entanto, a moeda em circulagdo aumentou 3,0 por cento. Por seu turno, os passivos quase
monetarios cresceram 1,7 por cento face a dezembro, em resultado do aumento dos depoésitos de
poupanca, dos depdsitos de emigrantes e dos depdsitos a prazo em moeda nacional em 7,2, 1,0 ¢ 0,7 por
cento, respetivamente. Destaca-se, no entanto, a reducdo dos depositos em divisas de residentes em 5,3
por cento face a dezembro.

As contas publicas registaram, no primeiro trimestre de 2026, um superavit de 1.389,2 milhdes de
escudos, inferior ao superavit de 2.498,1 milhdes de escudos registado no periodo homdlogo. Este
desempenho refletiu o aumento das despesas correntes € com ativos nao financeiros, o abrandamento

das receitas de impostos e das outras receitas, bem como a queda das transferéncias (em donativos).

As despesas correntes registaram um crescimento de 14,3 por cento, refletindo o aumento dos gastos
com transferéncias correntes (42,0 por cento), pessoal (13,2 por cento), beneficios sociais (16,2 por
cento), outras despesas correntes (85,3 por cento) e aquisi¢do de bens e servigos (8,8 por cento).” No
entanto, a atenuar esta evolucdo, destaca-se a redugdo dos gastos com o pagamento de juros da divida
(15,6 por cento) e de subsidios (16,4 por cento). Por seu turno, as despesas com ativos nao financeiros
cresceram 61,3 por cento, em resultado do acréscimo das despesas com a compra de ativos ndo
financeiros, relacionado com a execucao do programa de investimentos publicos, bem como, da redugéo
das vendas de ativos ndo financeiros.®

Traduzindo o crescimento moderado da atividade econdmica nacional, as receitas de impostos
abrandaram, crescendo 12 por cento em termos homologos, inferior aos 18 por cento registado no
periodo homologo do ano anterior. Esta evolugdo resultou, principalmente, da moderagao verificada na
arrecadagdo dos impostos sobre o rendimento de pessoas singulares e coletivas e sobre o valor
acrescentado, que aumentaram 19,3 e 8,8 por cento (0 que se compara com 38,1 ¢ 12,5 por cento no
periodo homologo), e da redugdo na arrecadagdo dos impostos sobre o consumo, incluindo a taxa de
tabaco e a taxa especifica sobre o alcool (em 10,5 por cento). No entanto, os impostos sobre as transagdes

internacionais cresceram 18,4 por cento.

As outras receitas aumentaram 6,1 por cento, abaixo dos 14,7 por cento registado no periodo homoélogo
do ano anterior, devido sobretudo a redugdo nas rubricas “outras receitas diversas nao especificadas” e
“rendimentos de propriedade” e ao abrandamento registado nas “multas e outras penalidades”. Contudo,
¢ de se realcar o aumento das vendas de bens e servigos, decorrente da cobranca de taxas na prestacido
de servicos. As transferéncias em donativos diminuiram 31,2 por cento em termos homologos,

justificado essencialmente, pela redug¢ao dos donativos na modalidade de ajuda a projetos diretos.

A necessidade de financiamento do Estado determinou o recurso ao endividamento, nomeadamente, ao
endividamento interno liquido, que aumentou para os 840,5 milhdes de escudos, tendo o endividamento
externo liquido reduzido para os 752,3 milhdes de escudos. Com efeito, de acordo com dados do

"Destacam-se nas transferéncias correntes, os gastos em projetos para fazer face a situagdo de calamidade nos municipios de Santa Catarina,
Sdo Miguel, Santa Cruz e Tarrafal na decorréncia dos danos causados pelas chuvas torrenciais ocorridas em novembro de 2025 e, em Sio
Vicente na sequéncia da tempestade tropical de 11 de agosto de 2025. Destacam-se ainda, os gastos no ambito das elei¢des gerais e do projeto
rendimento solidario de emergéncia para Sdo Vicente como compensagdo financeira pela perda de rendimento e como apoio de retoma das
atividades economicas afetadas pela tempestade tropical. Nas despesas com pessoal, realga-se o aumento dos gastos com a implementagio do
Plano de Carreiras, Fung¢des e Remuneragdes (PCFR) e a regularizagdo de vinculo precério na Administragdo publica.

# O montante de execugdo do programa de investimentos publicos foi canalizado, sobretudo, para os programas “Gestdo e Administragdo
Geral”, “Protegdo social”, “Desenvolvimento do capital humano” e “Habita¢éo, desenvolvimento urbano e gestao do territorio”.
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Ministério das Finangas, o stock da divida do Estado abrandou, crescendo 0,3 por cento (0,7 por cento
no periodo homdlogo), situando-se em 303,6 mil milhdes de escudos, representando 95 por cento do
PIB projetado pelo BCV para 2026. O stock da divida externa caiu 2 por cento, para 202,5 mil milhdes
de escudos (63,4 por cento do PIB) e o stock da divida interna aumentou 5,3 por cento, situando-se nos
101,1 mil milhdes de escudos (31,7 por cento do PIB).
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CENARIO MACROECONOMICO GLOBAL

Diferenca Face as

Estimativas e ProjecGes de
outubro de 2025

2024° 2025°  2026°  2027° 2026 2027
Produto Mundial em volume, variagio em % 33 34 3.1 3.2 0.0 0.0
Economias Avangadas 1.8 1.9 1.8 1.7 0.2 0.0
EUA 2.8 2.1 2.3 2.1 0.2 0.0
Area do Euro 0.9 1.4 1.1 1.2 0.1 0.0
Alemanha -0.5 0.2 0.8 1.2 -0.1 -0.3
Franca 11 0.9 0.9 0.9 0.0 -0.3
Itilia 0.7 0.5 0.5 0.5 -0.3 -0.1
Espanha 3.5 2.8 2.1 1.8 0.1 0.1
Reino Unido 11 13 0.8 13 -0.5 -0.2
Japao -0.2 1.2 0.7 0.6 0.1 0.0
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 43 44 3.9 4.2 0.2 -0.1
Brasil 34 2.3 1.9 2.0 0.0 -0.2
Russia 4.3 1.0 11 11 0.1 0.0
india 6.5 7.6 6.5 6.5 0.3 0.1
China 5.0 5.0 4.4 4.0 0.2 -0.2
Africa Subsariana 4.1 45 43 4.4 -0.1 -0.1
Comércio Internacional, variacdo em % 3.6 5.1 2.8 3.8 0.5 0.7
Precos de Matérias-Primas, variagdo em %
Energéticos -1.8 -14.4 21.4 -7.6 25.9 -7.4
N&o Energéticos 3.7 9.6 21.7 1.9 17.6 13

Fonte: Fundo Monetario Internacional.
P - Projegdes de abril de 2026.

E - Estimado.
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CONTAS NACIONAIS DOS PRINCIPAIS PARCEIROS ECONOMICOS DO PAIS

2023 2024

32 Tri 42 Tri

Area do Euro

Produto Interno Bruto (tv.h.; %) 0,6 0.9 1,5 13 1.6 16 1.4 1,3 0.8
Consumo Privado 0,6 1.4 1.6 2,0 1,7 1.8 1.4 14
Consumo Pablico 15 23 1.6 23 19 15 15 15
Formacgdo Bruta de Capital Fixo 2.7 -2,6 3,2 -2.5 25 36 3,3 3,2
Exportacdes -1.0 0,5 2,2 o4 2.7 0,7 2.9 2.4
Importagdes -1,8 -0,1 3.8 0,9 41 2.8 4.2 39

EUA*

Produto Interno Bruto (tv.h.; %) 25 2.8 2,1 24 2,0 21 2,3 2.0 2,7
Consumo Privado 2,6 3.0 2,6 3.4 3.1 27 2,6 21 24
Consumo Pablico 3.5 3.8 11 3,6 2.7 15 11 -1,2 0,1
Formacdo Bruta de Capital Fixo 0,9 31 2,0 01 5.9 0,0 -0,2 21 -1,0
Exportacdes 29 3,7 1,6 3.3 21 1,5 1,7 11 4.1
Importagdes -0,8 5.8 24 B,2 13,2 1,8 -1,7 -1.9 -5.0

Reino Unido

Produto Interno Bruto (tv.h.; %) 0,3 11 1.4 20 1.8 1.4 1,3 1,0 1,1
Consumo Privado -0.3 -0,1 0.8 11 0.9 1,2 0.6 05 0.9
Consumo Pablico 21 3.0 1,7 26 21 19 16 1,0 14
Formacdo Bruta de Capital Fixo 0,5 18 4.3 27 4.3 4.8 4.0 4.0 05
Exportacdes -1,6 14 2.2 5.6 3.8 1,2 20 15 0,5
Importacdes -1,6 2,7 4.2 5.6 7.7 2,2 5.1 15 1,8

Fonte: Eurostat, US Department of Commerce (BEA) e Office for National Statistics [ONS).
tw.h.-Taxa de variagdo homologa.

14
Banco de Cabo Verde | Avenida OUA, n2 02 | Céd. P. n2 7954 — 094 | Cx. P. n2 101 | Praia - Cabo Verde | Tel.: +238 2607000




Boletim de Indicadores Econdmicos e Financeiros - maio/2026

INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLACAO DA AREA DO EURO

2025 2026
2023 2024 11]}_5
Mai Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar

Indicadores de Atividade
indice de Preducdo Industrial (t.v.h., %)

Total (exclui construcSao) 16 -30 15 02 26 08 21 07 14 1% 22 18 -01 -08 -27
Bens Intermédios 62 -39 -06 -11 -15 -17 -11 -10 03 03 02 14 -15 -15 -15
Bens de Consume 06 0B 64 40 103 59 6% B0 21 50 40 -0F -57 -54 -125
Bens de Investimento 32 -4% 07 09 27 08 22 04 17 06 34 A5 20 25 22

Vendas no Comércio a Retalho (tvh., %) 12 12 32 33 28 45 36 26 26 32 32 23 25 22 28

Indicadores de Confianca (v.c.s.)
Indicador de Sentimento Econdmico [indice 1990-2009 = 10{ 962 957 959 947 957 946 951 957 951 972 97,2 068 989 030 952

Indicador de Confianca dos Consumidores [s.r.e.) -174 -140 -154 -151 -135 -138 -134 -140 -134 -126 -12,% -13,3 -126 -12,4 -16,4

Indicador de Confianca na Indlstria (s.r.e)) -1 -110 -10,1 -0y 99 -114 -100 98 -98 -BO0 -90 -B6 -69 -73 -70

Indicador de Confianca na Construcdo (s.r.e.) -1 45 -26 -35 -29 -25 -28 -32 -30 -22 -12 -11 -15 -22 -21

| |
Mercado de Trabalho
Taxa de desemprego (%) (v.C.5.) 6,6 6,4 6,3 63 &3 63 63 63 &3 63 63 63 62 63 62
indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC)

Taxa de variacdo homologa (%) 29 24 20 22 19 20 20 21 22 21 21 20 1,7 19 26

Principais Agregados do IHPC (tv.h. %)

Bens 58 12 0 o0y 082 09 11 11 14 10 10 OB 04 07 20
Alimentares 110 26 26 30 52 31 33 32 50 25 24 26 27 25 24
Industriais 31 04 -0 06 06 03 02 00 O5 02 O3 -03 -0B -04 18

dos quais: energeticos -14 o1 -1% -35 -36 -26 -24 -20 -04 -09 -05 -1% -40 -31 51

Servicos 49 40 34 40 52 33 32 31 533 34 35 354 32 33 32

indice de Precos no Produtor - Indistria, excl. construgdo (tvh.%) -16 -41 04 07 03 06 03 -06 -01 -04 -13 -20 -21 -30 21

] i

Fonte: Banco Central Europeu e Eurostat.

t.v.h.-taxa de variac3o homologa; v.c.s.-valores corrigidos de sazonalidade; s.r.e.-saldo das respostas extremas; 'Corrigido de variagdes no nimero de dias (teis.
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INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS DA AREA DO EURO

2025 2026
2023 2024 2025 :
Abr Mai  lun Jul Ago Set Out MNov Dez

Taxas de Cambio do Euro

Dolar dos EUA 1,08 108 1,13 1,12 1313 115 1,17 1316 1,17 116 116 1,17 1,17 1318 116
lene 151, 1838 1689 161,7 163,1 1665 1715 1718 1736 1762 179,53 1B25 1B3,9 1835 1834
indice de taxa de cdmbio nominal efetiva’ 97.9 98,2 100,53 100,3 1000 101,1 1021 1020 102,2 1019 101,8 102,2 1018 101,E 1028
Taxas de Juro (%)
Taxas de Intervencdo do SERC
Operacdes de refinanciamento 3,4 5.7 2,2 23 23 2,0 20 20 20 20 20 20 20 20 2,0
Facilidade permanente de cedéncia de liquidez 41 43 2,6 27 27 24 24 24 24 24 24 24 24 24 24
Facilidade permanente de deposito 39 41 24 24 24 22 22 22 22 22 22 22 22 12 22
Mercade Monetario Interbancario’
Euribor a 1 més 32 3,6 21 22 21 1% 1% 1% 1% 19 1% 19 20 20 1%
Euribor a 3 meses 3.4 3.6 22 22 21 20 20 20 20 20 20 20 20 20 21
Euribor a 6 meses 37 35 22 22 21 20 21 21 21 21 21 21 21 21 23
Euribor @ 12 meses 39 3,3 22 21 21 21 21 21 22 22 22 23 22 22 16

Taxas de Rendibilidade das Obrigactes de Divida Piblica (%)

10 anos
3,2 3,0 3.1 3.1 3.1 30 31 3.1 3.1 30 30 31 32 31 34

il

Mercados bolsistas
indice Dow Jones Euro Stoxx alargado® 4524 5028 5854 5206 562,6 5618 5667 5719 572,8 5844 5835 5044 6062 59835 5935

Agregados monetdrios (em %, tv.h.)’
M3 0,5 2,1 33 3% 3% 34 33 285 28 28 30 28 32 30 32

i}

Fonte: Banco Central Europeu e Eurostat.
Motas:" ITCE-20; 1999-T1=100; C3lculo do BCE. Uma variacdo positiva representa uma apreciscdo. Em valores médios; * Sistema Europeu de Bancos Centrais; * Em percentagem,

valores médios; *Em pontos, valores médios; * As taxas de crescimento dos agreagados monetdrios s3o calculadas com base em stocks e fluxos ajustados, utilizando fluxos
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INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLACAO DOS EUA

y023 202 2025|225 | 206
Abr Mai Jul Ago Set Out Nov Dez

Indicadores de Atividade
indice de Producdo Industrial (tv.h., %) 02 07y 11 0% 01 O 195 12 19 12 18 12 14 10 0B
Vendas no Comércio a Retalho (tv.h., %) 36 285 30 24 27 24 32 237 30 28 31 31 30 34 43

Mercado de Trabalho

Taxa de Desemprego (%) 36 41 44 432 43 41 43 43 44 N/D 45 44 43 44 43
Inflagdo
indice de Precos no Consumidor
Taxa de variagdo homologa 41 30 27 23 24 27 27 29 30 ND 27 27 24 24 33
Taxa de variacdo média anual 41 30 27 27 27 2?8 2B 27 27 ND 27 27 2B 2B 27
indice de Precos no Consumider Core (tvh) 48 32 26 28 28 29 31 31 30 MWD 26 26 25 25 126
indice de Precos no Produtor (tv.h.2%) 21 24 30 24 27 24 32 27 30 28 31 31 30 34 40

Fonte: Federal Reserve Board of Governors; US Department of Labor.
Motas: tv.h. - taxa de variacdo homologs; indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia; N/D - Nao divulgado
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INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLACAO DO REINO UNIDO

b025 2028 2005 “m

Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Indicadores de Atividade

indice de Producdo Industrial (tv.h., %) -2.7 -1,3 -0,2 02 -1 o©o0 0O -11 -28 0B 18 09 O5 -05 0O
Vendas no Comércio a Retalho (tv.h., %) -4,0 -0,6 17 37 -10 18 22 19 29 31 24 22 57 27 17

Mercado de Trabalho

Taxa de Desemprego (%) 39 4.4 5,2 47 47 47 48 50 51 51 52 52 49 50
Inflagio
indice de Precos no Consumidor
Taxa de variacdo homaloga 7.4 25 34 35 34 385 39 37 38 36 33 33 30 30 33
Taxa de variacdo média anual 7.4 2,5 3.4 25 26 27 28 30 31 32 33 34 34 34 34
indice de Precos no Consumider Core (tv.h.) 51 3,2 3,2 38 35 37 37 3 35 34 32 32 30 32 31
indice de Precos no Produtor (tv.h.24) a5 0,9 24 i 18 23 27 31 35 38 34 31 25 18 25

Fonte: Office for National Statistics.
Motas: tw.h. - taxa de variacdo homologa; indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia.
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INDICADORES DE ATIVIDADE E INFLACAO

Indicadores de Confianca [v.c.s.)

Indicador de Confianga dos Consumidores (s.r.e.) 12,5 15,8 14,3 is0 130 130 150 150 170
Indicador de Clima Econdmico (indice 1990-2009 = 100) 58 11,8 15,8 130 120 200 220 250 220
Indicador de Confianga na Indlstria Transformadora (s.re.) -0.5 3,5 16,8 -3,0 8,0 iso 200 210 230
Indicador de Confianca na Construcdo (s.re.) -27,8 -5,3 12,0 5.0 8,0 130 140 130 160
Indicador de Confianga no Comércio em Feira (s.r.e.) -6,3 -7.3 4,5 -7.0 -1,0 4,0 10,0 50 2,0
Indicador de Confianca no Comércio em Estabelecimento (s.re.) 5.0 8.5 10,8 8.0 8.0 10,0 11,0 14,0 13,0
Indicador de Confianca no Turismo (s.r.e.) 7.3 115 19,0 13,0 18,0 140 240 20,0 14,0
Indicador de Confianca nos Transportes (s.re. 28,8 37,0 44 5 38,0 420 41,0 43,0 51,0 50,0

indice de Pregos no Consumidor (em %)

Taxa de variacdo homdloga 1.3 1.4 3,3 1.4 2,2 1,8 2.2 3.3 0,7

Taxa de variacdo média anual 3,7 1.0 23 1.0 16 1,8 21 2,3 2,0
Principais Agregados (twv.h.)

Bens 2,0 0,7 44 07 21 14 25 44 01

Energéticos -51 1,9 -1,2 1,9 0,0 -3.8 -2,4 -1,2 -18,9

Servigos 0,2 2.4 15 2.4 2.4 2.4 1,7 15 1.6
Agregados Especiais (twv.h.)

IPC, exc. Energia e aAlimentares ndo transformados 15 16 2.8 16 21 2.3 25 2,8 2,0

IPC, exc. Educagdo, Sadde e Proteccdo social 14 14 3.4 14 23 1,8 23 3.4 0,6

indice de Precos no Produtor - Oferta Turistica [em %)

Taxa de variacdo homaloga de Precos da Oferta Turistica 17,4 6,0 6.4 2,6 3.7 8,9 6,9 5.9 7.3

Fonte: Instituto Naciconal de Estatistica.

Mota: v.c.s. - valores corrigidos da sazonalidade; s.r.e. - saldo das respostas extremas.
A= taxas de variacdo homologa, anual dos principais agregados e dos agregados especiais do indice de preco no consumidor s3o taxas de fim de
pericdo dos periodos correspondentes.
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INDICADORES DO SECTOR EXTERNO

2024 2025
2023 2024 2025 : - - - ; ;
32Tri 4%Tri 1%Tri 2°Trni 3%Tri 4% Tri

Comércio Internacional (em %)

Exportacdes de bens e servicos/FIB 38,7 427 420 407 430 451 426 385 409

Comeércio Internacional de Bens e Servicos/ PIB 95,8 96,9 95,3 044 954 948 987 94 921

Indicador de Competitividade-Preco do Pais (tv.h.) ! 21 1,7 1,2 1,2

Produtividade e Tecnologia (em %)

Stock de Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde/PIB 100,5 96,7 940 956 967 900 912 521 93,6

Stock de Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde/Exportacdes 25495 2265 2238 2240 2265 2154 2181 2205 2238

Balanga Tecnologica,/PIB -0,36 -0,26 -0,22 -0,37 -0,26 -0,21 -0,20 -0,16 -0,31
Regalias de Direitos de Licenga/PIB -0,08 -0,07 -0,08 -004 -008 -00Y -008 -00% -0,06
Servicos de Assisténcia Técnica e Consultoria/PIB -0,28 -0,18 -0,14 -0,33 -0,12 -0,13 -0,10 -00% -0,25%

Servicos de Investigacdo e Desenvalvimento/PIB -0,01 -0,01 -0,01 -001 000 -001 -001 -001 0,00

Financiamento e Sustentabilidade

Rendimento de Investimentos/Exportacdes de Bens e Senvicos (%) : -4.5 -5,1 -4.1 4.3 -1.8 -3,4 -3,9 -1.5 -1.B
Transferéncias Correntes e de Capital/Importacies de Bens e Servicos | 30,8 33,4 32,2 339 388 324 301 30,5 35,8
dos quais:
Transferéncias Oficiais/Importacdes de Bens e Senvicos 3.5 48 44 3B g1 45 2B 29 7.2
Remessas de Emigrantes/Importacdes de Bens e Senvigos 210 215 207 22,5 22,5 216 200 202 210
Stock da Divida Externa de Cabo Verde/PIB (%) 916 827 74,1 10 ©05 04 -11 01 14
dos quais: Stock da Divida Externa Publica/PIB 80,3 75,5 67,4 -0,5 0,4 0,0 -0,1 0,1 0,3
Stock da Divida Externa de Cabo Verde/Exportacdes de Bens e Servicos (0 2366 195,7 176,6 -2,3 1,2 1,0 -2,7 -0,2 3,3
dos quais: Stock da Divida Externa Publica/Exportacdes de Bens e Servi 2072 177.0 160.6 -1,2 0.9 0.1 -0,2 0.3 0.6
Servico da Divida Pdblica Externa/Expartacdes de Bens e Senvicos (%) 12,4 11,0 10,8 9.3 10,8 B2 144 g5 12,3
Stock das Reservas Internacionais Liquidas/Servico da Divida Publica Ex &,1 3 87
Stock das Reservas Internacionais Liquidas/Meses de Importacies © 6,2 6.5 BB 5,7 £.5 6,3 7.3 T8 BB

Fante: Banco de Cabo Verde.
Mota: ' Corresponde 3 evolugSo da taxa de cimbic efetiva real do CVE com sinal contrario, pois um sumento da taxa de cdmbio efetiva real sinaliza uma perda de

rompetitividade-preco do pais e vice-versa. * O rendimento de investimento inclui os rendimentos de investimento direto, de investimento em carteira e de outros

investimentos. * Importactes de bens e servipos projetadas para o ano.
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INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS

2023 2024 2028 — =202 0 00000@0@0@@| @ 2026 |
ya\-1g M Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev \Eld

Taxas de Cambio do CVE (valores médios)

usD 101.,8 101,9 97,9 98,5 97,8 95,9 94,3 94,9 94,0 94,7 95,4 94,2 94,0 93,2 95,3

Libra 126,6 130,2 128,8 129,2 130,6 129,9 127,66 127,4 126,9 126,6 125,3 126,0 127,00 126,8 127,2

indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal (2001=100) 100,8 100,6 100,9 100,9 100,8 101 101,171 101,1 101,2 101,2 101,2 101,2 101,2 101,2 101,1

indice de Taxa de Cambio Efetiva Real (2015=100) 92,5 20,9 N.D.* N.D.* N.D.* N.D.* N ND' NDY O NDY NDY NDY NDY N.DY O NLDG

Taxas de Juro do Banco de Cabo Verde *
Taxa de Absorg¢do de Liquidez 0,4 0,9 2,1 1,95 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25 2,25
Taxa de Cedéncia de Liquidez 1,0 1,7 2,7 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75 2,75
Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operacdes de Crédito 2

91 a 180 dias 7.5 7,8 7.7 7,4 8,3 7.8 7.6 8,1 8,3 8,2 8,0 7.8 8,0 7,0 7,1

181 dias a 1 ano 8,5 8,8 8,8 8,5 8,6 8,8 8,8 8,8 8,8 9,1 9,3 9,2 9,4 8,4 8,6

Superior a 10 anos 7,3 7,2 7,3 7,2 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,2 7,2 7,2

Descoberto 14,1 13,6 14,5 13,8 10,8 15,7 10,5 15,6 16,2 16,9 16,2 11,3 10,8 10,9 11,8

Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operacdes de Depdsitos de Residentes 2

31 a 90 dias 0,8 1,7 1,5 1,9 1,8 1,8 1,6 0,7 1,4 1,5 1,5 1,1 0,9 0,9 0,8

91 a 180 dias 1,1 1,6 1,4 1,3 1,3 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,5

181 dias a 1 ano 1,4 1,4 1,6 1,5 1,5 1,5 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8 1,7 1,7 1,7

1a2anos 1,9 2,0 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,2 2,2 2,1 2,2 2,2 2,2 2,1 2,1

Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operacdes de Depdsitos de Emigrantes 2

31 a 90 dias 0,6 0,9 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7 1,1 1,1

91 a 180 dias 1,0 1,2 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1

181 dias a 1 ano 1,2 1,2 1,4 1,3 1,4 1,4 1,4 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5

1la 2 anos 2,0 2,0 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2

Taxas de Juro dos Bilhetes do Tesouro 2

91 dias 1,0 0,0 1,2 1,0 1,0 1,0 1,0 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4

182 dias 1,0 1,2 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,4 1,6

364 dias 1,1 1,2 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3

Agregados Monetarios (t.v.h. em %, fim de periodo)

Ativo Externo Liquido 17,4 24,5 22,2 17,5 20,3 16,6 17,2 20,1 19,7 18,1 14,5 22,2 23,6 25,4 26,6
Reservas Internacionais Liquidas do Banco de Cabo Verde 9,4 7.5 44,6 11,8 27,7 31,8 42,1 50,0 45,5 42,4 37,1 44,6 47,3 49,2 53,7

Ativo Interno Liquido 0,9 -2,2 1,1 0,0 -1,6 0,9 0,4 -2,4 -2,3 -4,0 -1,6 0,5 0,0 -1,7 -2,2
M2 6,3 7,5 10,0 7,2 7.3 7,2 7,2 6,7 6,5 4,9 5,1 9,6 10,2 10,1 10,4

M1 9,2 8,3 14,1 9,5 9,6 9,6 10,4 9,6 8,2 4,9 5,6 13,4 16,4 13,9 12,8
Agregados de Crédito Bancario (t.v.h. em %, fim de periodo)

Crédito Interno Liquido 5,0 2,0 0,2 1,9 1,6 3,5 2,8 1,1 2,4 0,3 2,4 0,2 1,4 -0,3 -2,9
Crédito Liquido a Administragdo Publica -0,2 -13,5 -23,6 -12,2 -12,3 -2,3 -8,5 -17,0 -10,2 -20,8 -8,6 -23,6 -13,5 -25,3 -34,5
Crédito a Economia 6,3 5,6 4,8 4,7 4,4 4,6 4,9 4,6 4,8 4,4 4,5 4,8 4,0 4,3 2,7

Empresas Publicas ndo Financeiras 9,8 -15,2 -17,2 -19,7 -20,6 -19,7 -19,7 -17,4 -18,3 -19,4 -17,8 -17,2 -24.,4 -25,6 -22,8
Empresas Privadas, Mistas e Particulares 6,1 6,7 5,7 5,9 5,5 5,7 6,0 5,5 5,8 5,5 5,4 5,7 5,2 5,5 3,7
Depdsitos Bancarios (t.v.h. em %, fim de periodo)

Empresas Publicas ndo financeiras 0,5 -18,7 49,3 -27,1 -31,0 -32,6 -30,5 -25,3 -16,6 3,3 41,7 49,3 59,4 65,4 66,6

Empresas privadas e mistas, Particulares 9,3 10,2 11,9 10,9 9,2 9,4 9,5 9,0 8,9 5,7 6,8 11,9 13,3 12,7 11,8

Emigrantes 2,2 2,2 3,7 3,4 3,6 4,1 3,5 3,3 3,7 3,9 3,3 3,7 3,6 3,6 3,9

Fonte: Banco de Cabo Verde.
Notas: ! Valores médios em percentagem; 2 médias ponderada em percentagem.
N.D N&o divulgado por motivos de suspens3do temporaria da publicagdo HICP EUA
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INDICADORES PRUDENCIAIS

32Tri 4°Tri | 12Tri 2°Tri 3°Tri 4°2Tri

Adequagdo de Capital (em %, fim de periodo)

Réacio de Solvabilidade 23,8 23,9 24,8 22,5 239 24,1 23,8 23,71 24,82
TIER I/ Ativo Ponderado pelo Risco 24,4 24,8 25,1 23,3 24,8 25,0 24,8 24,59 25,09
Imparidade/TIER | 27,4 22,2 19,5 26,4 22,2 21,7 22,0 21,93 19,47

Qualidade dos Ativos (em % do Crédito Total, fim de periodo)

Crédito vencido® 8,2 5,5 52 9,3 5,5 71 69 674 517
Crédito em incumprimento2 7,3 7,9 5,1 11,0 7,9 7,3 7,6 7,71 5,11
Crédito em Risco 23,9 23,7 19,1 23,3 23,7 23,1 20,6 20,3 19,09
Imparidade / Crédito vencido 72,3 91,6 89,8 60,6 91,6 71,5 72,4 73,89 89,381

Rentabilidade (em %, fim de perl'odo)3

ROA (Rendibilidade dos Ativos) 1,55 1,71 1,68 1,1 1,7 0,4 0,8 1,2 1,7
ROE (Rendibilidade dos Capitais Préprios) 15,6 16,2 18,1 11,3 16,2 3,6 7,6 11,3 18,1
Margem Financeira / Produto Bancario 79,7 81,4 81,1 82,2 81,4 85,3 81,5 81,163 81,1

Liquidez (em %, fim de periodo)

Racio de Transformagdo 57,5 56,4 52,2 56,4 56,4 54,799 55,02 54,837 52,19
Ativo Liquido/Ativo Total 25,0 25,9 28,3 25,2 25,9 27,7 27,5 26,925 28,3
Ativo Liquido/Passivo Curto Prazo 32,7 33,3 35,4 32,5 33,3 35,396 34,8 33,8 35,4

Fonte: Banco de Cabo Verde.
Nota: ' Até Setembro de 2023 denominado de racio de Imparidade / Crédito com Imparidade (IAS/IFRS). 2Calculado de acordo com a

Instru¢do Técnica n.2 195/2018, de 21 de dezembro. *Rendibilidades apuradas apds impostos. Dados de fim de periodo.
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INDICADORES DAS FINANCAS PUBLICAS

Orgamentado |Executado| Orcamentado | Executado [ Or¢gamentado | Executado

milhdes de CVE milhdes de CVE milhoes de CVE 22 Tri 3°2Tri 4°Tri

Receitas Totais 64 235,7 100,9 77 049,8 90,2 91584,4 97,7 7,3 21,9 17,2 17,7 28,7 8,6
Receitas Fiscais 44 350,4 112,1 55281,2 102,3 59 293,9 111,5 13,8 180 156 168 17,0 12,0
Imposto s/ Valor Acrescentado (IVA) 17 939,3 112,8 21692,2 104,7 22 737,8 116,2 12,2 125 11,4 1622 16,3 8,8
Imposto Unico s/ Rendimento (IUR) 11133,3 113,5 12 180,0 116,0 13862,4 124,4 17,9 38,1 24,8 23,5 220 193
Donativos 6 008,6 57,6 6 409,7 61,1 5944,3 52,0 13,2 1743 1359 40,2 -21,1 -31,2
Despesas Totais 66 022,2 92,5 74 439,1 88,5 81398,4 89,9 7,8 7,5 4,7 6,8 11,1 14,3
Despesas com pessoal 244314 91,5 27 099,1 83,5 29177,2 87,0 1,2 2,7 3,9 4,5 12,2 13,2
Aquisicdo de bens e servicos 14 684,7 81,5 17 049,7 76,6 19 116,7 79,5 9,0 1,9 10,6 16,6 16,5 8,8
Juros da divida 5877,2 99,8 6238,3 105,6 6174,6 101,4 12,3 10,3 0,2 -1,6 -5,0 -156
Transferéncias 6 656,6 87,7 7 586,9 93,6 8552,9 108,4 21,6 354 153 199 30,6 42,0
Beneficios sociais 9143,4 105,7 10 740,2 99,7 11199,4 98,1 10,8 7,7 3,2 2,1 2,5 16,2
Ativos N3o Financeiros 11197,9 39,6 10787,3 61,2 15 668,5 83,6 48,8 -25,8 454 41,4 986 59,2
Saldo Global -12984,4 5,5 -8176,6 36,2 -5482,4 -58,0 318,5 -2752,7 -143,4 -376,8 -207,4 -44,4

Fonte: Ministério das Finangas e do Planeamento.

Tratando-se de valores acumulados, as taxas de variacdo homdloga referentes ao 42 trimestre sdo iguais aos valores do ano.

24
Banco de Cabo Verde | Avenida OUA, n2 02 | Céd. P. n2 7954 — 094 | Cx. P. n2 101 | Praia - Cabo Verde | Tel.: +238 2607000




Boletim de Indicadores Econémicos e Financeiros - fevereiro/2026

Nota Técnica

Este relatorio apresenta uma leitura atualizada
da evolug¢do macroeconémica de Cabo Verde,
com base na informagdo mais recente
disponibilizada pelas fontes de estatisticas
oficiais, incluindo dados ainda preliminares.

Sempre que aplicavel, recorrem-se as projecdes
publicadas no Relatorio de Politica Monetaria de
abril de 2026.

Salvo indicagdo em contrario, a analise centra-se
no primeiro trimestre de 2026, a avaliagao ¢ feita
em variagdo homologa e a data de fecho da
informagao utilizada foi 31 de margo.

O Boletim de Indicadores Econdmicos e Financeiros
agrega um conjunto de estatisticas e indicadores que
possibilitam um acompanhamento dindmico da
realidade macroecondmica do pais.

A avaliagdo da conjuntura macroecondmica
apresentada em sintese, resulta do acompanhamento
de indicadores quantitativos produzidos pelo Banco
de Cabo Verde (BCV), com base em estatisticas do
BCV, complementadas por estatisticas das financas
publicas e por indicadores produzidos pelo Instituto
Nacional de Estatistica (conjuntura nos diversos
sectores econdmicos, indicador de confianga no
consumidor, indice de pregos no consumidor, entre
outros).

As estatisticas das finangas publicas, compiladas
pelo Ministério das Finangas e do Planeamento, bem
como as estatisticas do sector externo e as
estatisticas monetarias, financeiras e cambiais sdo
fundamentais para a andlise da conjuntura.
Igualmente, sendo Cabo Verde uma pequena
economia aberta, na avaliagdo da conjuntura ¢
imprescindivel a analise dos impactos na economia
nacional da evolu¢do dos principais indicadores
econdmicos e financeiros dos parceiros econdomicos
do pais, bem como da evolugdo dos precos
internacionais de matérias-primas energéticas e ndo
energéticas.

Os indicadores quantitativos construidos pelo BCV
baseiam-se em estatisticas mensalmente disponiveis
e significativamente correlacionadas com as

componentes da procura e da oferta do produto
interno bruto.

Do lado da procura compreendem:

1. Indicador de Consumo: construido com base
nas importagdes de bens de consumo
duradouros ¢ ndo duradouros, disponibilizados
pela Diregdo Geral das Alfandegas (DGA). Para
inferir a tendéncia de evolu¢do do consumo
privado também se analisa a evolugdo das
remessas dos emigrantes, das transferéncias do
Estado para as familias e da inflagdo, principais
fontes de rendimento disponivel real das
familias. Ainda, analisa-se o crédito concedido
as familias para consumo e a evolugéo do indice
das vendas no comércio a retalho e do indicador
da confianga do consumidor. Estes dois ultimos
indicadores sdo produzidos trimestralmente
pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE).

No caso do consumo publico sdo tidas em linha de
conta as despesas de funcionamento do Governo
Central (pagamento de salarios e seguranga social
dos funcionarios publicos, a aquisicdo de bens e
servigos, e o pagamento de juros da divida).

2. Indicador de Formac¢do Bruta de Capital
Fixo ¢ construido com base nas importagdes de
bens de construgdo, de equipamentos, de
maquinas e materiais de transporte (avides,
barcos, autocarros, camides, motores...). A
analise da tendéncia da formagdo bruta de
capital fixo ¢ complementada pela evolugao do
crédito as empresas e do crédito para
construgdo/aquisicdo de habitacdo as familias,
bem como pela evolugio do investimento direto
estrangeiro (informacdo das estatisticas da
balanca de pagamentos).

Os investimentos do Governo Central sdo separados
de outros sectores, a partir da analise da evolugdo das
despesas com a aquisicdo de ativos fixos pelo
Governo.

3. Indicador de Procura Externa Liquida,
agrega as exportagdes de mercadorias e as
receitas de turismo captadas pelo sistema
bancério (resultantes de: aquisicdo de moeda
nacional por turistas nos balcdes dos bancos,

©) Os rendimentos de trabalho e de empresas € propriedades sdo duas importantes variaveis do rendimento disponivel das familias, cuja
alteracdo intra-anual é reduzida. Assim sendo, tipicamente estas sdo tomadas em consideragdo apenas no exercido de estimativas e projecoes.
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pagamento de bens e servigos pelos turistas com
cartdo de crédito e saques de notas nacionais
pelos turistas nas caixas automaticas),
subtraindo o valor das importagdes. (!9

Do lado da Oferta:

1.  Acompanha-se a evolugdo das importagdes de
sementes, adubos, maquinas agricolas e indice
de pregos dos bens alimentares ndo
transformados para aferir a tendéncia do sector
agricola. Complementa-se a analise do sector
primario com a evolucdo das exportagdes de
pescado.

2. Para determinar a conjuntura do sector
secundario, analisa-se as exportagdes de
vestudrio e calgado; as exportagdes de produtos
do mar processados; as importacdes de
maquinas industriais, de materiais e maquinas
para a construcdo e de materiais de transporte;
bem como o indice de producdo industrial, o
volume de negdcios do sector da industria, a
carteira de encomendas no sector da construgao
e a atividade no sector da construg¢do. Estes
ultimos indicadores sdo compilados pelo INE a
partir dos resultados do inquérito de
conjuntura.

3.  Para o caso dos servicos (sector terciario),
analisam-se as despesas do Estado com
pessoal, com a aquisi¢do de bens e servigos e
com as transferéncias correntes para inferir a
tendéncia dos servicos ndo mercantis.
Igualmente, sdo analisadas as exportagdes de
servicos de transporte, as receitas brutas de
turismo, a atividade no sector do turismo, o
volume de negbcios do sector turistico, a
atividade e o volume de negocios no sector dos
transportes e servicos aos transportes, as

importacdes de materiais de transporte, a
atividade no sector do comércio e as vendas do
comércio a retalho e a grosso.

4. O calculo dos impostos liquidos de subsidio
deriva de informagdes das contas publicas.

Os indicadores das componentes da procura e da
oferta sdo uma ponderagdo das diversas variaveis
que as compdem. Os pesos das variaveis em cada
indicador foram estimados a partir da analise da
correlacio das mesmas com o indicador. Para
garantir a robustez dos coeficientes de correlagdo
foram feitos diversos testes econométricos, para
confirmar a auséncia de problemas como a
endogeneidade e a auto-correlacdo (entre outros),
bem como a existéncia de uma relacdo de
cointegragdo entre as variaveis.

Para alisar as séries, os indicadores mensais sdo
apresentados como média movel dos ultimos trés
meses (incluindo o més de referéncia).

Os indicadores nominais sdo deflacionados com
recurso ao indice de pregos no consumidor (no caso
do consumo privado ¢ dos gastos publicos com a
aquisicdo de bens e servigos); ao valor da atualizagdo
salarial (no caso das despesas do Governo com
pessoal); ao indice de prego das importagdes (caso
da formagdo bruta de capital fixo em que a
componente de bens e servigos importados ¢
dominante); ao indice de prego das importagdes dos
principais clientes do pais (para as exportagdes) € ao
indice de preco das exportagdes dos principais
fornecedores do pais (para as importagdes). As
demais variaveis sdo deflacionadas com base no
indice de pregos no consumidor ou no indice de
pregos das importagdes, devido a inexisténcia de um

indice de pregos no produtor. 1*

(9 Com o intuito de captar as liquidagdes de viagens e de hospedagem feitas no pais de origem do turista, as receitas de turismo captadas
através do sistema bancario sdo trimestralmente complementadas com informagdes de inquéritos aos operadores turisticos no pais.
(D O indice de pregos das importagdes ¢é calculado pelo BCV, com base nos dados de quantidade e de valor importado para cada categoria de

mercadoria, através do método de indice de pregos de Paasche.
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