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0O enquadramento externo da economia nacional continua favoravel no terceiro trimestre de
2024, com as economias da Area do Euro e do Reino Unido a registarem uma expans3o
moderada da atividade econémica. A economia dos EUA desacelerou ligeiramente, mas

continua robusta.

De acordo com as estatisticas oficiais, no terceiro trimestre de 2024, o produto interno bruto
em volume da Area do Euro e do Reino Unido cresceu, respetivamente, 0,9 e 1,0 por cento em
termos homdlogos, o que se compara com 0,6 e 0,7 por cento no trimestre anterior. Esta
evolucdo do PIB é apoiada, principalmente, pelo consumo, impulsionada pelo fortalecimento
dos rendimentos reais das familias resultante de uma inflagdo mais baixa e saldrios altos, apesar
das condi¢cbes monetdrias ainda apertadas. Por seu turno, o investimento permanece baixo,
num contexto de elevada incerteza e de efeitos persistentes do aperto da politica monetdria.
Do lado da oferta, os servigos continuam a liderar o crescimento da atividade econdmica,
embora a um ritmo mais lento, apoiado pela forte procura por servicos de contacto intensivo
(em particular, servicos turisticos), enquanto a producao na industria manufatureira permanece

fragil, estando mais exposta a politica monetaria ainda restritiva e a incerteza global.

Por seu turno, a economia dos EUA desacelerou ligeiramente, crescendo 2,7 por cento em
termos homalogos (o que se compara com 3,0 por cento no trimestre anterior), mas continua
robusta. A desaceleracdo da economia norte-americana no terceiro trimestre refletiu,
principalmente, uma moderag¢do no investimento privado em existéncias e uma diminui¢do do
investimento fixo residencial que, no entanto, foi parcialmente compensado pelas aceleracdes

registadas nas exportacdes, nos gastos dos consumidores e nos gastos do governo federal.

A confianga dos empresarios e dos consumidores, em geral, melhorou no terceiro trimestre,
impulsionada pelos cortes nas taxas de juro face a redugdo que se verifica na inflacdo e,
consequente, melhoria das condi¢bes de negécios e da procura. No entanto, a expetativa de
potenciais aumentos de impostos no proximo orgamento de outono do Reino Unido para fechar
o gap de financiamento do governo, bem como, a incerteza relacionada com as eleigdes
presidenciais nos EUA, pesaram um pouco sobre a confian¢a das familias e empresas neste
periodo.

Os mercados de trabalho dos principais parceiros continuam resilientes no terceiro trimestre,
com as taxas de desemprego a permanecerem relativamente estaveis. A taxa de desemprego
na Area do Euro reduziu de 6,4 por cento em junho para os 6,3 por cento em setembro e, no
Reino Unido aumentou de 4,2 por cento em junho para os 4,3 por cento em setembro. Nos EUA,

a taxa de desemprego em setembro manteve-se inalterada face a junho nos 4,1 por cento.

Os pregos no produtor e no consumidor dos principais parceiros continuam a apresentar uma
trajetdria descendente; no entanto, as taxas de inflagdo subjacentes (ou core) mantém-se
acima das taxas de inflagdao headline.

O preco médio do barril de brent, que serve de referéncia para o mercado cabo-verdiano, de

julho a setembro de 2024, reduziu 8,7 por cento em termos homélogos, fixando-se em média
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nos 78,33 USD por barril (o que se compara com um aumento de 8,9 por cento em termos
homdlogos, fixando-se nos 84,98 USD por barril, em média, de abril a junho de 2024). Esta baixa
dos precos do petréleo deveu-se a queda das importacGes de petréleo bruto para a China para
os niveis mais baixos registados desde ha anos, em resultado da fraca atividade econdmica, bem
como, ao sentimento de risco negativo na sequéncia da venda generalizada nos mercados
acionistas mundiais no inicio de agosto. De referir que, em termos acumulados, de janeiro a
setembro de 2024, o pre¢co médio do barril de brent reduziu 0,4 por cento em termos

homdlogos.

O food price index da FAO, de julho a setembro de 2024, reduziu, mas de forma menos
expressiva, em média 0,3 por cento em termos homadlogos (o que se compara com uma queda
em média de 4,2 por cento de abril a junho de 2024). Em termos acumulados, de janeiro a
setembro de 2024, o food price index da FAO reduziu 4,7 por cento em termos homélogos,
impulsionado pelo aumento da oferta de trigo e arroz, face aos abastecimentos de trigo a precos
competitivos provenientes da regido do Mar Negro e a remocdo pela India das restricOes a
exportacdo de arroz.

As taxas de inflagdo homdlogas da Area do Euro, dos EUA e do Reino Unido reduziram, passando
de, respetivamente, 2,5, 3,0 e 2,0 por cento em junho de 2024 para os 1,7, 2,4 e 1,7 por cento
em setembro de 2024, favorecidas sobretudo, pela diminui¢cdo dos precos da energia. As taxas
de inflacdo subjacentes (ou core) da Area do Euro, dos EUA e do Reino Unido também reduziram
para, respetivamente, 2,7, 3,3 e 3,2 por cento em setembro de 2024 (o que se compara com 2,9,
3,3 e 3,5 por cento em junho de 2024), situando-se todas acima das taxas de inflacdo headline,
sugerindo ainda pressdes sobre os precos dos servicos.

Face a continua redugdo das pressées inflacionistas, o Banco Central Europeu (BCE), o Banco
de Inglaterra e a Reserva Federal dos EUA reduzem gradualmente o grau de restritividade da

politica monetaria.

Apds uma reducdo em junho, o Banco Central Europeu (BCE) reduziu novamente, em setembro,
as suas taxas de juro de referéncia, exibindo uma postura menos restritiva no alcance do seu
objetivo de inflagdo de 2 por cento no médio prazo. A taxa de juro das operagdes principais de
refinanciamento (a refi rate), foi reduzido em 60 pontos base, para 3,65 por cento. O Conselho
do BCE reviu o quadro operacional, com o objetivo de limitar a volatilidade das taxas de juro no
mercado monetario, pelo que, na reunidao de setembro de 2024, decidiu reduzir a taxa de juro
da facilidade permanente de depdsito, em 25 pontos base para os 3,50 por cento, taxa através
da qual passa a definir a orientagao da politica monetdria; além disso, o diferencial entre a taxa
de juro das operagdes principais de refinanciamento e a taxa de juro da facilidade permanente
de depdsito foi reduzido para 15 pontos base e, o diferencial entre a taxa da facilidade
permanente de cedéncia de liquidez e a taxa das operag¢des principais de refinanciamento
permaneceu inalterado em 25 pontos base.

A carteira do programa de compra de ativos (asset purchase programme — APP) estd a diminuir
a um ritmo comedido e previsivel, dado que o Eurosistema deixou de reinvestir os pagamentos
de capital de titulos vincendos. O Eurosistema ja ndo reinveste todos os pagamentos de capital
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de titulos vincendos adquiridos ao abrigo do programa de compra de ativos devido a emergéncia
pandémica (pandemic emergency purchase programme — PEPP), reduzindo a carteira do PEPP,
em média, em 7,5 mil milhdes de euros por més. O Conselho do BCE tenciona descontinuar os
reinvestimentos no contexto do PEPP no final de 2024. O Conselho do BCE continuara a aplicar
flexibilidade no reinvestimento dos reembolsos previstos no ambito da carteira do PEPP, a fim
de contrariar os riscos para o mecanismo de transmissdo da politica monetdria relacionados com
a pandemia. Como os bancos estdao a reembolsar os montantes dos empréstimos obtidos no
contexto das operacdes de refinanciamento de prazo alargado direcionadas, o Conselho do BCE
avaliara regularmente a forma como estas operacgdes e a continuagdo do reembolso das mesmas
estdo a contribuir para a orientacao da politica monetaria.

A Reserva Federal dos EUA, na sua reunido de setembro, e tendo em conta o progresso na
inflacdo e do equilibrio de riscos, decidiu cortar a sua taxa de juro de referéncia (a taxa das fed
funds) em 50 pontos base para um intervalo entre 4,75 e 5 por cento, a primeira reducao nos
custos de empréstimos desde marco de 2020. O Comité fez saber que, esta reducdo nao deve
ser interpretada como evidéncia de uma perspetiva econdmica menos favoravel ou como um
sinal de que o ritmo de flexibilizacdo da politica seria mais rapido. Por outro lado, o Comité
continuara reduzindo suas participacées em titulos do Tesouro, divida de agéncias e titulos
apoiados por hipotecas de agéncias. O Comité esta fortemente comprometido em apoiar o
emprego e retornar a inflacdo ao seu objetivo de 2 por cento.

Por fim, o Banco da Inglaterra, face a redugdo das pressodes inflacionistas no Reino Unido,
manteve a taxa de juros de referéncia inalterada em 5 por cento durante a reunido de setembro
de 2024, apds um corte de 25 pontos base em agosto, a primeira reducdao em mais de quatro
anos. O Comité anunciou que a politica monetdria precisard continuar restritiva por tempo
suficiente até que os riscos de a inflagcdo retornar de forma sustentavel a meta de 2 por cento
no médio prazo se tenham dissipado. O Comité continuard monitorando de perto os riscos de
persisténcia da inflacdo e decidira o grau apropriado de restritividade da politica monetdaria em
cada reunido. Por outro lado, o Comité concordou por unanimidade em reduzir seu estoque de
titulos do governo do Reino Unido em 100 bilhGes de libras nos préximos 12 meses, elevando o
total para 558 bilhdes de libras.

Nos mercados cambial e monetario de maior relevancia para Cabo Verde, as taxas de juro
Euribor reduziram e o euro apreciou face ao ddlar. De julho a setembro de 2024, o EUR
apreciou, em média, 1,0 por cento face ao USD, comparado com o periodo de julho a setembro
de 2023. A divulgacdo de dados econdmicos frageis, que aumentaram a probabilidade de cortes
das taxas de juro pela Reserva Federal dos EUA favoreceu, em grande medida, a moeda
europeia. No entanto, o EUR manteve-se estavel em termos efetivos nominais. Em termos
acumulados, de janeiro a setembro de 2024, o EUR apreciou em média 0,3 por cento face ao
ddlar e 0,6 por cento em termos efetivos nominais, comparado com o periodo de janeiro a
setembro do ano anterior. Por seu turno, em setembro de 2024, as taxas de juro Euribor a um,
trés, seis e doze meses reduziram face a junho de 2024, situando-se nos 3,4, 3,4, 3,3 e 2,9 por

cento, respetivamente.
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No plano interno, os indicadores disponiveis apontam para um crescimento da atividade
econdmica nacional no terceiro trimestre de 2024, embora a um ritmo mais moderado face
ao trimestre anterior.

Os indicadores quantitativos acompanhados pelo Banco de Cabo Verde indiciam um
crescimento moderado da procura interna. O investimento devera continuar a contrair,
conforme sugere a reducdo das importacdes de materiais de transporte, apdés o aumento
significativo ocorrido no trimestre homdlogo do ano anterior com a aquisicdo por leasing
financeiro de um boeing pela transportadora aérea nacional. Por seu turno, o consumo devera
continuar a crescer, tendo em conta a evolugao que se verifica nas importacdes de bens de
consumo duradouros e ndo duradouros. Os indicadores apontam, ainda, para uma melhoria
mais ténue da procura externa liquida face ao trimestre anterior, associado ao abrandamento
gue se espera da procura turistica no terceiro trimestre de 2024.

Recorde-se que, de acordo com o Instituto Nacional de Estatisticas (INE), o produto interno
bruto (PIB) nacional em volume registou um abrandamento no segundo trimestre de 2024,
crescendo 8,5 por cento em termos homdélogos, o que se compara com 10,9 por cento no
trimestre anterior.

Do lado da procura, esta evolugdo mais moderada da atividade econdmica nacional, deveu-se
ao menor contributo da procura externa liquida no crescimento do produto, porquanto o
contributo da procura interna aumentou.

O menor contributo da procura externa liquida no crescimento do produto, deveu-se
essencialmente, a queda menos expressiva que se verificou nas importacdes de bens e servigos
face ao trimestre anterior. As importagdes de bens e servigos reduziram 0,9 por cento no
segundo trimestre, quando no trimestre anterior tinham caido 14,2 por cento. As exportacoes
de bens e servigos, por seu turno, cresceram 8 por cento em termos homologos, beneficiando
sobretudo, da procura externa turistica no periodo, com impacto no aumento das exportagoes
de servigos (em 8,4 por cento).

Em resultado da evolug¢dao do consumo, tanto privado como publico, o contributo da procura
interna no crescimento do produto aumentou, tendo a procura interna crescido 4,6 por cento
(o que se compara com 0,6 por cento no trimestre anterior). Os consumos privado e publico
registaram um crescimento de, respetivamente, 5,3 e 9 por cento, refletindo por um lado, a
evolucgdo positiva dos rendimentos reais das familias com a reducdo da inflagcdo e o aumento das
pensoes e outras transferéncias, bem como, a melhoria no mercado de trabalho e na confianca
dos consumidores, e por outro lado, o aumento dos gastos publicos com pessoal, com aquisi¢ao
de bens e servicos e com o pagamento de pensdes do regime ndo contributivo que se verificou
no periodo em analise. No entanto, ndo obstante uma melhoria, o investimento reduziu 3 por
cento em termos homdlogos (o que se compara com uma queda de 30,1 por cento no trimestre
anterior), no contexto de custos de fatores de produgdo ainda elevados (devido ao aumento dos
precos das importacdes associado as altas taxas de frete), de escassez de mdo-de-obra
sobretudo no setor da construgao, bem como, de incerteza elevada face a fatores geopoliticos.

Do lado da oferta, a evolugdo mais moderada da atividade econdmica nacional deveu-se a
reducdo registada na atividade do setor da “Construcdo” (em 5,3 por cento) e ao menor
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desempenho registado na atividade dos setores de “Transportes e armazenagem”, “Alojamento
e restauracdo” e “Industria transformadora”, que cresceram em, respetivamente, 15,4, 33,2 e
10,3 por cento (o que se compara com 31,2, 42,6 e 13,2 por cento no trimestre anterior), bem
como, nos impostos liquidos de subsidios, que registaram um crescimento de 7,1 por cento (o
gue se compara com 9,4 por cento no trimestre anterior).

As pressoes inflacionistas continuam a reduzir no pais. As taxas de inflagdo média e homadloga,
no més de setembro, cairam ambas para 1 por cento, quando no més de junho situavam-se

em, respetivamente, 1,4 e 1,9 por cento.

A reducdo da taxa de inflagdo média do pais continua a refletir a queda dos precos dos produtos

energéticos e dos produtos alimentares no mercado internacional.

Por outro lado, o perfil descendente da taxa de inflagdo homéloga, traduz o abrandamento
registado na variacdo dos precos, sobretudo, das classes de “Produtos alimentares e bebidas
ndo alcodlicas”, “Habitacdo, Agua, Eletricidade, Gas e Outros Combustiveis” e “Transportes”,
gue passaram de respetivamente, 2,2, 2,8 e 3,7 por cento em junho para 0, 1,8 e 1,2 por cento
em setembro de 2024.

A evolucdo dos precos da classe de “Produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas” deveu-se a
qgueda nos precos dos “Produtos horticolas (em 12,3 por cento), “Leite, queijo e ovos” (em 3,6
por cento) e “Peixe e marisco” (em 0,7 por cento), bem como, a desinflacdo registada nos precos
de “Matérias gordas”, “Acucar, compota, mel, chocolate e produtos de confeitaria” e “Fruta”,
cuja variacao dos precos passou de, respetivamente, 6,7, 9,4 e 6,6 por cento em junho para 3,4,
6,9 e 4,7 por cento em setembro de 2024. Na classe de “Habitacdo, Agua, Eletricidade, Gés e
Outros Combustiveis”, destaca-se a redu¢do dos precos de “Combustiveis liquidos” (em 16 por
cento) e a moderagao registada nos precos de “Gas” e “Renda de alojamentos principais”, cuja
variacdo dos precos foi de respetivamente, 1 e 0,1 por cento em setembro de 2024 (o que se
compara com 5,8 e 1,9 por cento em junho). Por seu turno, a queda dos pregos de “Combustivel

IM

e lubrificantes para equipamento para transporte pessoal” (em 14,6 por cento) e a moderagdo
registada nos precos de “Bicicletas”, “Transporte aéreo de passageiros” e “Transporte de
passageiros por mar e vias interiores navegaveis”, cuja variacdo dos pregos passou para,
respetivamente, 6,2, 21,8 e 0,7 por cento em setembro (o que se compara com 33,6, 28,3 e 7,1

por cento em junho) determinam o desempenho dos pregos da classe de “Transportes”.

Refira-se que, o comportamento em geral dos precos das classes de “Habitagdo, Agua,
Eletricidade, Gas e Outros Combustiveis” e “Transportes” reflete, em grande medida, a
transmissdo dos precgos internacionais das matérias-primas energéticas aos pregos internos,
com a atualizacdo em baixa dos precos administrados de combustiveis (petréleo, gasdleo,
gasolina e gas), em média, em 1,7 por cento em termos homaélogos, em setembro de 2024 (o
gue se compara com uma atualizagdo em alta dos pregos, em média, em 5,4 por cento em junho
de 2024).
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A taxa de inflagdo homdloga subjacente (ou core), que expurga as componentes energia e bens
alimentares ndo transformados do indice de pregos no consumidor, reduziu para 1,5 por cento
em setembro de 2024 (o que se compara com 1,7 por cento em junho de 2024), superando a
taxa de inflacdo headline, em 0,5 pontos percentuais, indiciando algumas pressdes sobre os

precos, nomeadamente, de alguns servicos no més de setembro.

De acordo com dados ainda provisdrios, as contas externas registaram uma evolu¢ao menos
favoravel no terceiro trimestre de 2024 face ao trimestre homdlogo. Apesar da balanga
corrente ter registado um superavit, este nao foi suficiente para compensar a evolu¢io menos
favoravel da balanga financeira. O stock de reservas internacionais liquidas reduziu para os
647,4 milhdes de euros, permitindo garantir 5,6 meses das importacdes de bens e servigos
estimadas para o ano de 2024 (o que se compara com 5,8 meses de importagdes no trimestre

homdlogo).

A balancga corrente apresentou um superavit da ordem dos 569,3 milhdes de escudos (o que
se compara com um défice de 7.343,2 milhdes de escudos no periodo homdlogo), explicado
sobretudo, pela reducdo das importacdes de bens e servicos (em 9,5 por cento) e dos
rendimentos de investimento direto expatriados, bem como, pelos aumentos registados nas
reexportacGes de combustiveis e viveres nos portos e aeroportos nacionais (em 75,1 por cento),
nas exportacdes de servicos de viagens de turismo (em 15,9 por cento), nas outras
transferéncias correntes privadas (em particular, donativos de individualidades e instituicbes
sem fins lucrativos) em 9,3 por cento, nas transferéncias correntes oficiais (em 18,3 por cento)

e nas remessas dos emigrantes (em 0,5 por cento).

Note-se que, refletindo o abrandamento da procura turistica internacional no terceiro trimestre,
as exportacgOes de servicos de viagens de turismo registaram uma moderacao, crescendo 15,9
por cento em termos homélogos (o que se compara com um crescimento de 26,4 por cento

registado no trimestre homadlogo do ano anterior).

O saldo da balanga de capital diminuiu em 11,9 milhdes escudos, fixando-se nos 569,7 milhdes
de escudos, em resultado essencialmente, da redugdo das transferéncias de capital oficiais
(donativos) em 22,5 por cento, porquanto as transferéncias de capital privadas (de emigrantes

e de outras individualidades) registaram um acréscimo de 22,9 por cento.

Por seu turno, a balanga financeira (excluindo os ativos de reserva) ficou marcada, no terceiro
trimestre de 2024, por uma redugao dos influxos liquidos de financiamento para a economia,
em 4.878,6 milhdes de escudos, fixando-se nos 1.808,8 milhdGes de escudos, traduzindo em
grande medida, a queda no investimento direto estrangeiro realizado em Cabo Verde (em 61,6
por cento), o aumento dos ativos externos liquidos dos bancos (com impacto no aumento das
aquisicdes liquidas de ativos financeiros) e a redugao dos desembolsos liquidos da divida externa

publica, com as amortiza¢Ges a superarem os desembolsos da divida.

Apesar da balanca corrente ter registado um superavit, este nao foi suficiente para compensar

a evolucdo menos favordvel da balanca financeira. As entradas liquidas de fundos para a
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economia nao foram suficientes para cobrir as necessidades de financiamento, pelo que o pais
registou uma perda em ativos de reserva da ordem dos 17 milhdes de euros. Com efeito, o stock
de reservas internacionais liquidas reduziu, no terceiro trimestre, para os 647,4 milhdes de
euros, permitindo garantir 5,6 meses das importacdes de bens e servigos estimadas para o ano

de 2024 (o que se compara com 5,8 meses de importa¢des no trimestre homdlogo).

A massa monetaria, expressa pelo agregado M2, expandiu 3,9 por cento em setembro de 2024
face a dezembro de 2023, o que se compara com 2,4 por cento em periodo homdlogo. Esta
evolucdo deveu-se essencialmente, ao aumento dos ativos externos liquidos dos bancos
comerciais (em 179,5 por cento), porquanto o crédito interno liquido e os ativos externos
liguidos do Banco de Cabo Verde, em particular, as reservas internacionais liquidas, reduziram

em, respetivamente, 3,4 e 5,5 por cento face a dezembro de 2023.

O desempenho negativo do crédito interno liquido deveu-se, essencialmente, a reducdo do
crédito liquido ao setor publico administrativo (em 29,4 por cento face a dezembro de 2023),

porquanto o crédito a economia registou uma evolucado positiva.

Em virtude sobretudo, da contracdo do stock de emissdo de obrigacdes do tesouro (em 8,3 por
cento face a dezembro de 2023), o crédito ao governo central caiu 7,7 por cento. E, os depdsitos
aumentaram 19,6 por cento, contribuindo também, para a reducdo do crédito liquido ao setor

publico administrativo.

O crédito a economia, por seu turno, cresceu 2,7 por cento em setembro de 2024 face a
dezembro de 2023 (7,1 por cento em termos homadlogos), refletindo o crescimento da atividade
econdmica nacional, bem como, os critérios de aprovacdao de empréstimos praticados pelos
bancos ligeiramente menos restritivos para as empresas e para os particulares, com impacto no

aumento da procura por crédito, em particular, pelos particulares.

De acordo com dados provisdrios, os novos empréstimos concedidos a economia até setembro
de 2024 registaram um crescimento face ao periodo homdlogo, associado aos acréscimos que
se registam a nivel do descoberto bancdrio, do crédito ao investimento e crédito pessoal,
destinados sobretudo, a construcdo, aquisicdo ou remodelacdo de habitacdo prépria secundaria

e ao consumo diverso de bens e/ou servigos.

De notar que, no ambito do inquérito trimestral ao mercado de crédito realizado pelo Banco de
Cabo Verde, no terceiro trimestre do ano, os bancos reduziram ligeiramente a restritividade dos
critérios de aprovacao dos empréstimos, tanto para as empresas como para os particulares. As
expetativas mais favoraveis quanto a atividade econdmica em geral e a setores de atividade
especificos, as pressdes exercidas pela concorréncia de outras instituicdes bancarias, as
perspetivas para o mercado da habitacdo, bem como, a qualidade crediticia dos
mutuarios/consumidores, menores riscos associados as garantias exigidas e o baixo nivel de
incumprimento justificaram, em grande medida, a ligeira reducdo da restritividade dos critérios
de aprovacdo dos empréstimos para as empresas e particulares. Por seu turno, a procura de
financiamento bancdério pelas empresas reduziu ligeiramente, o que de acordo com os bancos,
deveu-se ao recurso a fontes de financiamento alternativas, nomeadamente, a empréstimos de
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outras instituicdes bancdrias e a geracdao interna de fundos, e a menor necessidade de
financiamento para investimento e para a cobertura de existéncias e de fundo de maneio. Pelo
contrario, a procura de financiamento bancario pelos particulares aumentou ligeiramente, de
acordo com os bancos inquiridos, relacionado com a maior confianga dos consumidores, com
empréstimos garantidos por ativos imobilidrios, bem como, com o menor recurso a outras
fontes de financiamento, em particular, a poupanca.

Em termos das componentes do passivo, a expansao da oferta monetdria traduziu a evolugdo
dos passivos quase monetdrios e dos passivos monetarios. Os passivos quase monetarios
aumentaram 4,6 por cento, em resultado sobretudo, da evolugdo dos depdsitos a prazo em
moeda nacional, dos depdsitos de poupanca e dos depdsitos de emigrantes, que registaram
crescimentos de, respetivamente, 7,4, 9,0 e 1,3 por cento. No entanto, os depdsitos em divisas
de residentes registaram um abrandamento, crescendo 2,6 por cento em setembro de 2024 face
a dezembro de 2023 (o que se compara com um crescimento de 10,1 por cento registado em
periodo homdlogo do ano anterior). Por seu turno, os passivos monetarios cresceram 3,1 por
cento, devido aos acréscimos registados nos depdsitos a ordem em moeda nacional (em 3,2 por
cento) e na moeda em circulagdo (em 2,7 por cento), tendo os depdsitos a ordem em moeda
nacional registado uma moderacdo face ao crescimento registado no periodo homalogo, de 3,9

por cento.

As contas publicas registaram, no terceiro trimestre de 2024, uma deterioragao de 1.080,7
milhées de escudos, quando no periodo homdlogo do ano anterior, apresentaram um
superavit de 2.563,6 milhdes de escudos, refletindo o aumento das despesas correntes e com

ativos ndo financeiros.

As despesas correntes aumentaram 9,1 por cento em termos homélogos (o que se compara com
3,7 por cento no periodo homdlogo), devido ao aumento dos gastos com: (i) pessoal (em 5,7 por
cento), associado sobretudo, ao pagamento das contribuigdes para a seguranga social e a novas
contratacgdes; (ii) aquisicdo de bens e servigcos (em 10,8 por cento), sobretudo, pagamento de
medicamentos, de servicos no ambito da implementacdo de alguns projetos financiados com
recursos consignados do Fundo do turismo, de uniformes para as Forcas Armadas e Policia
Nacional, deslocacdo e estadas e honorarios; (iii) as transferéncias correntes (em 19,6 por
cento), sobretudo, para os municipios, no ambito de um acordo de crédito e de contratos
programas financiados pelo Fundo de Desenvolvimento do Turismo; (iv) os beneficios sociais
(em 11,1 por cento) devido ao aumento atribuido pelo Governo as pensGes nos termos do
numero 5 do artigo 102 da lei do OE 2024 e ao maior numero de pensionistas; (v) outras
despesas correntes (em 37,6 por cento) sobretudo, com o pagamento da presta¢do de divida
acumulada em 100 por cento decorrente do protocolo assinado entre o Ministério das Finangas
e o Instituto Nacional de Previdéncia Social (INPS), com o pagamento as organiza¢Ges nao
governamentais, e da bonificagdo de juros e, (vi) o pagamento de juros da divida externa (em 14
por cento). Entretanto, destaca-se uma redugao no pagamento de subsidios (em 25,6 por cento),
devido a descontinuidade das medidas de politica para reforcar a resiliéncia do sistema

petrolifero e do sistema alimentar, face a baixa dos precos que se verificam a nivel internacional.
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As despesas com ativos ndo financeiros, por seu turno, cresceram 30,3 por cento em termos
homdlogos, para o qual contribuiu o aumento das despesas com a compra de ativos ndo
financeiros (em particular, com a execugao de projetos de investimentos publicos), bem como,
a reducdo nas vendas de ativos ndo financeiros (em 42,1 por cento). Dos programas de
investimentos publicos com maiores montantes de execuc¢do no terceiro trimestre, destacam-
se a “Gestdo e Administracdo Geral”, a “Protecdo Social”, o “Desenvolvimento do Capital
Humano”, a “Habitacdo, Desenvolvimento Urbano e Gestdo do Territério” e o

“Desenvolvimento Integrado de Saude”, representando 69,6 por cento do total de execucdo.

As receitas totais cresceram 2,3 por cento, apresentando um forte abrandamento face ao
crescimento de 28 por cento registado no periodo homodlogo, o que se deveu as reducdes
registadas nas outras receitas e nas transferéncias (em donativos). No entanto, as receitas totais
contribuiram positivamente para o saldo orcamental, gracas ao bom desempenho das receitas
fiscais.

As outras receitas registaram uma contragdo de 36,9 por cento em termos homaélogos (o que se
compara com um aumento de 106,5 por cento no periodo homdlogo), devido sobretudo, a
diminui¢cdo dos rendimentos de propriedade (em 87,1 por cento) pela entrada da renda de
concessdes aeroportuarias que ocorreu no periodo homadlogo do ano anterior e que ndo ocorreu
este ano. Em resultado do decréscimo dos donativos diretos e ajuda orcamental de governos
estrangeiros, as transferéncias (em donativos) fixaram-se nos 1.501,5 milhdes de escudos,
registando uma varia¢do negativa de 15,8 por cento em termos homélogos.

Por seu turno, traduzindo a dindmica da atividade econdmica nacional, bem como, a cobranca
de dividas negociadas em prestagdes, as receitas fiscais cresceram 13 por cento em termos
homoélogos, devido ao aumento registado na arrecadacdo dos principais impostos,
nomeadamente, impostos sobre o valor acrescentado (em 13,3 por cento), sobre o rendimento
de pessoas singulares e coletivas (em 15,4 por cento), sobre as transag¢des internacionais (em
9,8 por cento) e sobre o consumo especial (em 11,8 por cento).

A necessidade de financiamento do Estado determinou um maior recurso ao endividamento. O
endividamento interno liquido foi positivo, no montante de 1.169,3 milhdes de escudos e o
endividamento externo liquido também positivo, de 21,6 milhdes de escudos. Com efeito, de
acordo com dados do Ministério das Finangas, o stock da divida do Estado excluindo os Titulos
de Rendimento de Mobilizacdo de Capital (TRMC), a 30 de setembro de 2024, aumentou 3,2 por
cento em termos homoélogos, para os 302,3 mil milhGes de escudos, representando 109,2 por
cento do PIB projetado pelo Banco de Cabo Verde para 2024. Em particular, o stock da divida
interna e externa aumentaram, respetivamente, 9,2 e 0,5 por cento, fixando-se nos 98,8 e 203,5
mil milhdes de escudos, representando 35,7 e 73,5 por cento do PIB.
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Indicadores Econdmicos e Financeiros

Internacionais
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CENARIO MACROECONOMICO GLOBAL

Diferenca Face as

Estimativas e ProjecGes de
julho de 2024

2022°  2023F 2024  2025° 2024 2025
Produto Mundial em volume, variagdo em % 3,5 3,3 3,2 3,2 0,0 -0,1
Economias Avang¢adas 2,6 1,7 1,8 1,8 0,1 0,0
EUA 1,9 2,9 2,8 2,2 0,2 0,3
Area do Euro 3,4 0,4 0,8 1,2 0,1 -0,3
Alemanha 1,8 -0,3 0,0 0,8 -0,2 -0,5
Franga 2,5 1,1 1,1 1,1 0,2 -0,2
Itlia 4,0 0,7 0,7 0,8 0,0 -0,1
Espanha 5,8 2,7 2,9 2,1 0,5 0,0
Reino Unido 4,3 0,3 1,1 1,5 0,4 0,0
Japdo 1,0 1,7 0,3 1,1 -0,6 0,1
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 4,4 5,6 4,2 4,2 0,0 -0,1
Brasil 3,0 2,9 2,1 2,5 0,9 -0,2
Russia -1,2 3,6 3,6 1,3 0,4 -0,2
india 7,0 8,2 7,0 6,5 0,0 0,0
China 3,0 5,2 4,8 4,5 -0,2 0,0
Africa Subsariana 4,0 3,6 3,6 4,2 -0,1 0,1
Comércio Internacional, variacdo em % 5,6 0,8 31 3,4 0,0 0,0

Precos de Matérias-Primas, variagdo em %
Energéticos 39,2 -16,4 0,9 -10,4 0,1 -4,4
Nao Energéticos 7,9 -5,7 2,9 -0,2 2,1 -1,8
Fonte: Fundo Monetdrio Internacional.
P - ProjegOes de Outubro de 2024.
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CONTAS NACIONAIS DOS PRINCIPAIS PARCEIROS ECONOMICOS DO PAIS

2021 2022 2023 2023 | 2028
22 Tri 32Tri 42 Tri 12 Tri 22 Tri 32 Tri

Area do Euro

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) 5,9 3,4 0,5 0,6 0,2 0,2 0,4 0,6 0,9
Consumo Privado 4,4 4,2 0,5 o6 -03 0,7 0,8 0,6
Consumo Publico 4,2 1,6 0,9 0,7 1,5 1,4 1,6 2,5
Formacdo Bruta de Capital Fixo 3,5 2,5 1,2 1,7 0,7 1,6 -0,5 -3,3
Exportagdes 11,5 7,2 -0,8 0,0 -2,8 -2,5 -0,8 1,6
Importagdes 9,2 7,9 -14 -01 -40 -24 -15 -1,3

EUA

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) 5,8 1,9 2,5 2,4 2,9 3,1 2,9 3,0 2,7
Consumo Privado 8,4 2,5 2,2 1,8 2,2 2,7 2,2 2,5 3,0
Consumo Publico -0,3 -0,9 4,1 4,1 4,8 4,6 3,9 3,8 3,4
Formacgdo Bruta de Capital Fixo 8,7 48 -12 22 2,1 1,5 50 58 32
Exportagdes 6,3 7,0 2,6 2,1 -0,4 1,8 0,5 3,5 4,5
Importacdes 14,1 8,6 -1,7 -39 -1,7 -0,1 1,1 4,9 7,2

Reino Unido

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) 8,7 4,3 0,1 0,2 0,2 -02 0,3 0,7 1,0
Consumo Privado 7,4 5,0 0,4 0,2 0,2 03 -02 -0,3 1,2
Consumo Publico 14,9 2,3 0,6 1,3 1,9 2,5 3,4 2,1 1,8
Formacgdo Bruta de Capital Fixo 7,4 8,0 2,2 3,3 0,1 o5 -08 0,7 3,6
Exportagdes 4,9 9,0 -0,5 3,9 -65 -76 -21 -29 -1,3
Importagdes 6,1 146 -15 -20 -0,7 -15 -3,0 3,3 4,3

Fonte: Eurostat, US Department of Commerce (BEA) e Office for National Statistics (ONS).
t.v.h.-Taxa de variagdo homodloga.
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INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DA AREA DO EURO

21 2022 2003298 | @ 00000 |

Indicadores de Atividade
indice de Producdo Industrial (t.v.h., %)*

Total (exclui construgdo) 8,4 10 -22 62 52 02 -65 63 -12 -31 -29 -42 -21 -01 -28
Bens Intermédios 10,2 -13 53 44 56 -36 -31 -28 -28 -21 -35 -15 -29 -2,7 26
Bens de Consumo 6,9 50 -13 -84 -70 -52 -3,7 50 -72 0,6 2,8 0,6 2,3 2,0 4,8
Bens de Investimento 9,9 1,9 26 -64 46 46 -109 -91 1,7 52 -65 -78 -45 -02 -64

Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h.,%) 5,0 o7 -21 -12 -06 -05 -07 -03 0,6 0,7 05 -03 07 1,0 0,0

Indicadores de Confianga (v.c.s.)
Indicador de Sentimento Econdmico (indice 1990-2009 = 100) 110,7 1019 96,4 939 942 0964 96,1 954 96,2 956 96,1 959 96,4 96,7 96,7

Indicador de Confianga dos Consumidores (s.r.e.) -75 -219 -174 -179 -16,9 -15,1 -16,1 -15,5 -148 -14,7 -143 -140 -13,0 -134 -12,9
Indicador de Confianga na Industria (s.r.e.) 94 48 56 -88 92 90 93 95 -88 -104 -99 -10,2 5.2 6,5 7,1
Indicador de Confianga na Construgdo (s.r.e.) 42 52 -20 50 41 35 46 55 56 -60 -61 69 63 62 55

Mercado de Trabalho
Taxa de desemprego (%) (v.c.s.) 7,7 6,8 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,4 6,5 6,5 6,4 6,3 6,3

indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC)

Taxa de variagdao homdloga (%) 2,6 8,4 5,5 2,9 2,4 2,9 2,8 2,6 2,4 2,4 2,6 2,5 2,6 2,2 1,7
Principais Agregados do IHPC (t.v.h.,%)

Bens 34 119 59 1,7 13 21 1,8 1,5 1,2 1,3 1,3 1,2 14 05 0,0
Alimentares 1,5 90 12,1 74 6,9 6,1 5,6 3,9 2,6 2,8 2,6 2,4 2,3 2,3 2,4
Industriais 45 135 31 -14 -1,7 -01 -03 02 04 O5 06 06 09 -05 -14

dos quais: energéticos 132 370 -14 -11,2 -11,5 -6,7 -6,1 -3,7 1,8 -0,6 0,3 0,2 1,3 -3,0 -6,1

Servigos 15 35 49 46 40 40 40 40 40 3,7 41 41 40 40 4,0

indice de Pregos no Produtor - Industria, excl. construgdo (t.v.h,%) 12,3 343 -26 -83 -81 96 -80 -84 -78 56 -41 -32 -19 -2,1 -33

Fonte: Banco Central Europeu e Eurostat.

. ~ , o . . 1 P . ~ . . , .
t.v.h.- taxa de variagdo homdloga; v.c.s.-valores corrigidos de sazonalidade; s.r.e.-saldo das respostas extremas; “Corrigido de variagGes no numero de dias Uteis.
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INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS DA AREA DO EURO

2021 2022 2023
Nov Dez El Fev Mar Abr Mai Jun Ago

Taxas de Cambio do Euro

Ddlar dos EUA 1,184 1,054 1,082 1,056 1,081 1,090 1,09 1,080 1,087 1,073 1,081 1,076 1,1 1,1 1,1
lene 129,9 138,0 151,9 158,0 161,8 157,2 159 161,4 162,8 165,0 168,5 169,8 171,2 161,1 159,1
indice de taxa de cAmbio nominal efetiva® 99,6 955 98,1 980 98,7 982 984 981 988 986 989 985 990 99,0 98,38

Taxas de Juro (%)

Taxas de Intervengdo do SEBC?

Operacodes de refinanciamento 0,00 0,67 3,88 450 450 450 450 450 450 450 450 4,25 43 4,3 3,7
Facilidade permanente de cedéncia de liquidez 0,25 0,92 4,13 4,75 4,75 4,75 4,75 4,75 4,75 4,75 4,75 450 45 4,5 3,9
Facilidade permanente de depdsito -0,50 0,17 3,38 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 4,00 3,75 3,8 3,8 3,5
Mercado Monetario Interbancario®
Euribor a 1 més -056 0,09 3,24 386 384 386 387 387 385 385 382 363 36 36 34
Euribor a 3 meses -055 035 343 397 397 393 393 392 392 389 381 3,72 3,7 3,5 3,4
Euribor a 6 meses -052 068 3,69 4,11 406 392 389 39 389 384 379 371 36 34 33
Euribor a 12 meses -049 1,10 3,86 4,16 4,02 367 361 367 3,72 3,70 3,68 365 35 32 29

Taxas de Rendibilidade das Obrigagdes de Divida Publica (%)*
10 anos 0,20 2,04 3,27 3,72 342 287 297 3,06 3,02 3,13 3,16 3,19 3,1 2,9 2,8

Mercados bolsistas
fndice Dow Jones Euro Stoxx alargado® 4483 4146 452,4 430,8 448,00 472,0 472 489,4 509,8 511,2 519,5 510,0 506,3 494,1 505,0

Agregados monetarios (em %, t.v.h.)’
M3 9,0 5,9 0,6 -1,0 -09 0,1 0,1 0,4 0,9 1,3 1,6 2,2 2,3 2,9 3,2

Fonte: Banco Central Europeu e Eurostat.

Notas:'ITCE-20; 1999-T1=100; Cilculo do BCE. Uma variagdo positiva representa uma apreciagdo. Em valores médios; ZSistema Europeu de Bancos Centrais; *Em

T 4 T 5 . . ~
percentagem, valores médios; "Em pontos, valores médios; "As taxas de crescimento dos agreagados monetarios sdo calculadas com base em stocks e fluxos
ajustados, utilizando fluxos mensais corrigidos de sazonalidade e efeitos de calenddrio do fim do més.
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INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DOS EUA

_ Out  Nov_ Dez Jan Fev  Mar Abr Mai Jun Ago

Indicadores de Atividade
indice de Produgio Industrial (t.v.h.,%) 5,7 4,5 o1 -07 -04 10 o0 -02 00 -04 04 i6 -02 03 -03
Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h.,%) 190 98 34 2,7 40 55 03 21 36 28 26 20 29 22 17

Mercado de Trabalho

Taxa de Desemprego (%) 53 3,6 3,6 3,8 3,7 3,7 3,7 3,9 3,8 3,9 4,0 4,1 4,3 4,2 4,1
Inflagdo
indice de Precos no Consumidor
Taxa de variagdo homodloga 3,2 3,1 3,4 3,1 3,2 3,5 3,4 3,3 3,0 2,9 2,5 2,4
Taxa de variagdo média anual 2,6 7,1 6,1 4,7 4,4 4,1 3,9 3,6 3,5 3,4 3,3 3,3 3,3 3,2 3,1
indice de Pregos no Consumidor Core (tv.h.) 3,6 6,2 4,8 4,0 4,0 3,9 3,9 3,8 3,8 3,6 3,4 3,3 3,2 3,2 3,3
indice de Pregos no Produtor (t.v.h.,%) 7,0 9,6 2,1 1,1 0,8 1,1 1,0 1,6 2,0 2,3 2,6 2,7 2,7 1,9 1,8

Fonte: Federal Reserve Board of Governors; US Department of Labor.
Notas: t.v.h. - taxa de variacdo homéloga; indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia.
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INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DO REINO UNIDO

2021 2022 2023 “_E_
_ an Fev Mai Jun Ago

Indicadores de Atividade

Mar  Abr

indice de Producdo Industrial (t.v.h.,%) -39 -34 -04 -0,7 -01 50 -0,1 0,8 o3 -08 04 -14 -12 -1,7 1,8
Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h., %) 43 35 -26 -21 04 -31 -01 0,4 0,7 1,0 1,7 1,0 1,0 03 -0,7
Mercado de Trabalho
Taxa de Desemprego (%) 4,6 3,9 4,0 4,0 3,9 3,8 4,0 4,2 43 4,4 4,4 4,2 4,1 4,3
Inflagao
indice de Pregos no Consumidor
Taxa de variagdao homdloga 4,6 3,9 3,9 4,0 3,4 3,2 2,3 2,0 2,0 2,2 2,2 1,7
Taxa de variagdo média anual 1,2 6,1 9,2 8,5 7,9 7,4 6,9 6,3 5,7 5,2 4,6 4,1 3,8 3,4 3,0
indice de Pregos no Consumidor Core (t.v.h.) 2,4 5,9 6,2 5,7 51 51 5,1 4,5 4,2 3,9 3,5 3,5 3,3 3,6 3,2
indice de Precos no Produtor (t.v.h.,%) 52 160 34 04 02 01 -01 04 0,7 1,0 1,7 1,0 1,0 03 -0,7

Fonte: Office for National Statistics.

Notas: t.v.h. - taxa de variacio homéloga; indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia.
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INDICADORES DE ATIVIDADE E INFLAGAO

Indicadores de Confianga (v.c.s.)

Indicador de Confianca dos Consumidores (s.r.e.) 13,1 10,6 12,5 11,0 140 14,0 16,0 16,0

Indicador de Clima Econémico (indice 1990-2009 = 100) -5,5 1,5 58 60 50 90 60 12,0 16,0
Indicador de Confianga na Industria Transformadora (s.r.e.) -9,0 2,3 -0,5 60 -60 40 -60 60 17,0
Indicador de Confianga na Construg3o (s.r.e.) -210 -330 -278 -31,0 -250 -18,0 -18,0 -50 -3,0
Indicador de Confianga no Comércio em Feira (s.r.e.) -9,0 -6,3 63 -70 -70 10 80 -80 -60
Indicador de Confianca no Comércio em Estabelecimento (s.r.e.) 14,3 7,3 5,0 30 50 50 70 80 110
Indicador de Confianga no Turismo (s.r.e.) -28,0 0,8 7,3 -3,0 13,0 18,0 100 11,0 12,0
Indicador de Confianga nos Transportes (s.r.e.) 3,0 233 28,8 330 36,0 16,0 33,0 37,0 400

indice de Pregos no Consumidor (em %)

Taxa de variacdo homdloga 54 7,6 13 35 26 13 03 19 10
Taxa de variacdo média anual 1,9 7,9 3,7 68 53 37 20 14 10
Principais Agregados (t.v.h.)
Bens 7,6 104 2,0 4,3 4,1 2,0 0,3 2,2 0,0
Energéticos 267 101 51 86 -31 51 -37 52 -10
Servicos 2,2 33 02 22 04 02 02 16 28
Agregados Especiais (t.v.h.)
IPC, exc. Energia e Alimentares n3o transformados 4,0 7,2 1,5 42 2,7 1,5 03 1,7 15
IPC, exc. Educagdo, Satide e Protec¢do social 5,7 7,8 14 37 28 14 02 20 10

indice de Pregos no Produtor - Oferta Turistica (em %)
Taxa de variagcdo homodloga de Precos da Oferta Turistica -6,2 15,0 16,7 16,6 179 18,5 110 8,1 2,4

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.

Nota: v.c.s. - valores corrigidos da sazonalidade;s.r.e.-saldo das respostas extremas.

As taxas de variagdo homdloga, anual dos principais agregados e dos agregados especiais do indice de prego
no consumidorsdo taxas de fim de periodo dos periodos correspondentes.



INDICADORES DO SECTOR EXTERNO

Comércio Internacional (em %)

12 Tri

22 Tri

Indicadores Econdmicos e Financeiros — novembro/2024

32 Tri

42 Tri

12 Tri

22 Tri

Exportacdes de bens e servigos/PIB 22,8 38,0 38,4 44,0 35,7 35,5 38,5 45,6 39,6
Comércio Internacional de Bens e Servigos/ PIB 77,4 96,4 94,8 103,9 88,8 97,6 89,2 98,7 95,5
Indicador de Competitividade-Pre¢o do Pais (t.v.h.) 1 1,3 2,2 2,1 2,2 2,5 2,3 1,5 2,9 1,3
Produtividade e Tecnologia (em %)
Stock de Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde/PIB 120,4 103,2 100,5 95,5 96,5 99,4 100,5 93,0 93,9
Stock de Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde/Exportagdes 528,0 271,6 261,6 248,8 2514 258,7 261,6 264,7 240,8
Balanga Tecnoldgica/PIB 0,05 -0,14 -0,36 -0,13 -0,55 -0,42 -0,34 -0,22 -0,17
Regalias de Direitos de Licenga/PIB -0,06 -0,05 -0,08 -0,06 -0,06 -0,09 -0,10 -0,11 -0,05
Servigos de Assisténcia Técnica e Consultoria/PIB 0,12 -0,07 -0,28 -0,06 -0,48 -0,33 -0,24 -0,10 -0,12
Servigos de Investigac3o e Desenvolvimento/PIB 0,00 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 -0,01 -0,01
Financiamento e Sustentabilidade
Rendimento de Investimentos/Exportacdes de Bens e Servigos (%) 2 -7,1 -4,4 -4,3 -1,6 -8,1 -7,4 -1,4 -3,1 -8,8
Transferéncias Correntes e de Capital/Importagdes de Bens e Servigos (%) 41,1 32,8 30,8 28,2 33,2 29,6 32,6 29,7 30,9
dos quais:
Transferéncias Oficiais/ImportagSes de Bens e Servigos 5,0 2,9 3,5 3,5 2,7 3,1 4,6 4,1 3,1
Remessas de Emigrantes/Importacdes de Bens e Servigos 27,0 22,8 21,0 19,1 23,6 20,3 21,3 19,8 21,1
Stock da Divida Externa de Cabo Verde/PIB (%) 115,6 96,0 89,8 86,6 85,3 86,4 89,8 89,5 80,7
dos quais: Stock da Divida Externa Publica/PIB 104,2 86,9 78,5 79,2 78,3 78,5 78,5 78,8 72,4
Stock da Divida Externa de Cabo Verde/Exportagdes de Bens e Servigos (%) 507,2 252,6 233,9 225,5 222,0 224,9 233,9 233,4 207,0
dos quais: Stock da Divida Externa Publica/Exporta¢des de Bens e Servigos 457,1 228,8 204,5 206,4 204,0 204,3 204,5 205,4 185,8
Servico da Divida Publica Externa/Exportacdes de Bens e Servicos (%) 11,0 10,6 12,4 9,4 18,5 11,1 11,6 7,7 16,9
Stock das Reservas Internacionais Liquidas/Servigo da Divida Publica Externa 13,7 7,3 6,1
Stock das Reservas Internacionais Liquidas/Meses de Importacdes 3 7,5 6,0 6,2 5,9 5,7 5,8 6,2 6,4 5,9

Fonte: Banco de Cabo Verde.

1 N ~ a . N . o . a . . . .
Nota: "~ Corresponde a evolugdo da taxa de cambio efetiva real do CVE com sinal contrario, pois um aumento da taxa de cambio efetiva real sinaliza uma perda de
competitividade-preco do pais e vice-versa. “ O rendimento de investimento inclui os rendimentos de investimento direto, de investimento em carteira e de outros

. . 3 ~ . .
investimentos. “ Importagdes de bens e servigos projetadas para o ano.
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INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS

2021 2022 2023 2% | 0 224 0000000000
Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set

Taxas de Cambio do CVE (valores médios)

usbD 93,2 104,86 102,2 104,4 102,1 99,2 101,0 102,1 1014 102,7 102,0 1024 101,7 100,3 99,3

Libra 128,2 129,41 126,7 127,1 126,6 126,7 1283 129,0 1289 128,77 1289 130,2 130,8 129,5 131,2

indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal (2001=100) 101,2 100,5 100,8 100,6 1008 1008 1008 100,7 100,7 100,7 100,7 100,6 100,6 100,8 100,7

indice de Taxa de Cambio Efetiva Real (2015=100) 96,5 944 925 91,7 921 921 916 91,1 909 9045 90,52 90,89 90,75 91,0 91,14

Taxas de Juro do Banco de Cabo Verde *
Taxa de Absorgdo de Liquidez 0,1 0,1 0,4 0,55 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Taxa de Cedéncia de Liquidez 0,5 0,5 1,0 1,25 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75
Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operagées de Crédito 2

91 a 180 dias 7,6 7,8 7,5 8,0 8,4 7,9 8,1 7,6 7,3 7,6 8,1 8,0 7,8 7,5 8,1

181 dias a 1 ano 9,2 9,4 8,5 8,5 8,7 9,1 8,9 8,8 8,5 8,7 9,3 9,2 9,4 8,9 9,1

Superior a 10 anos 7,7 7,4 7,3 7,2 7,2 7,5 7,2 7,1 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2 7,2

Descoberto 15,5 14,2 14,1 14,8 15,4 16,3 14,3 11,2 11,1 9,5 17,1 17,1 11,2 11,6 15,3

Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operagbes de Depdsitos de Residentes 2

31a 90dias 0,7 1,0 0,8 0,5 0,6 2,0 2,3 1,8 1,2 1,2 2,4 2,4 1,9 1,1 0,7

91 a 180 dias 1,1 1,4 1,1 1,2 1,2 1,3 1,5 1,4 1,4 14 1,6 1,7 1,7 1,6 1,8

181 diasalano 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4

la2anos 2,3 2,0 1,9 2,0 2,0 2,0 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operagbes de Depésitos de Emigrantes 2

31 a 90dias 0,6 0,7 0,6 0,5 0,5 1,5 1,0 1,6 0,5 0,5 0,5 0,4 0,8 1,1 1,0

91 a 180 dias 1,1 0,9 1,0 1,0 0,9 1,2 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 1,1 1,1 1,5 1,5

181 dias a 1 ano 1,4 1,3 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,1 1,1

la2anos 2,3 2,0 2,0 2,1 2,1 2,1 1,9 2,1 2,1 2,0 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0

Taxas de Juro dos Bilhetes do Tesouro 2

91 dias 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

182 dias 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,3 1,3 1,3

364 dias 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,3 1,3

Agregados Monetarios (t.v.h. em %, fim de periodo)

Ativo Externo Liquido 5,2 8,3 17,4 27,1 20,5 17,4 18,7 16,3 24,2 31,3 30,2 33,8 34,1 24,6 23,5
Reservas Internacionais Liquidas do Banco de Cabo Verde 2,7 5,1 9,4 12,6 12,8 9,4 5,6 1,7 7,9 9,0 4,1 6,4 5,0 -4,6 1,3

Ativo Interno Liquido 1,9 4,8 0,9 -3,6 -1,0 0,9 -0,3 0,7 -1,2 -3,5 -3,6 -5,4 -6,2 -1,7 -0,5
M2 3,0 5,9 6,3 5,6 5,5 6,3 6,1 6,1 7,4 8,3 7,7 7,3 7,0 7,5 7,9

M1 2,8 11,2 9,2 8,8 8,5 9,2 8,9 7,5 10,1 10,0 9,1 7,7 6,5 7,2 9,8
Agregados de Crédito Bancario (t.v.h. em %, fim de periodo)

Crédito Interno Liquido 4,8 7,4 5,0 2,4 3,5 5,0 2,1 0,9 1,4 0,2 0,1 -2,0 4,3 1,2 0,6
Crédito Liquido a Administragdo Publica -0,6 16,7 -0,2 -2,9 -5,5 -0,2 -19,1 -26,0 -239 -282 -30,7 -34,9 99 -23,8 -27,2
Crédito a Economia 6,1 53 6,3 3,8 5,8 6,3 7.3 7,6 7,4 7,4 8,0 6,3 7,0 6,8 7,1

Empresas Publicas ndo Financeiras 0,8 17,1 9,8 5,0 12,5 9,8 10,6 13,1 12,0 10,6 13,1 6,6 6,3 1,8 1,7
Empresas Privadas, Mistas e Particulares 6,4 4,8 6,1 3,8 5,5 6,1 7,2 7,3 7,2 7,3 7,7 6,3 7,0 7,0 7,4
Depdsitos Bancarios (t.v.h. em %, fim de periodo)

Empresas Publicas ndo financeiras 1,2 15,8 0,5 14,3 13,8 0,5 -10,0 1,1 16,6 20,9 14,5 17,4 14,5 6,7 6,6

Empresas privadas e mistas, Particulares 3,6 6,2 9,3 7,9 7,5 9,3 8,9 8,2 9,7 10,6 11,7 10,9 10,4 10,3 11,1

Emigrantes 3,4 4,8 2,2 2,4 2,3 2,2 2,0 2,0 1,8 1,4 1,2 0,9 1,8 1,8 1,5

Fonte: Banco de Cabo Verde.
Notas: ! Valores médios em percentagem; 2 médias ponderada em percentagem.
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INDICADORES PRUDENCIAIS

2°2Tri 32Tri 4°2Tri 1°2Tri 2°2Tri 32 Tri

Adequacdo de Capital (em %, fim de periodo)

Racio de Solvabilidade 21,4 22,2 23,7 21,4 21,8 23,8 23,6 22,5 22,5
TIER 1/ Ativo Ponderado pelo Risco 21,1 22,6 24,2 22,1 22,5 24,4 24,3 23,3 23,3
Imparidade/TIER | 34,9 31,7 27,9 32,3 30,8 27,4 27,0 27,7 26,4

Qualidade dos Ativos (em % do Crédito Total, fim de periodo)

Crédito vencidol 7,2 7,2 6,4 8,7 8,3 8,2 9,6 9,7 9,3
Crédito em incumprimento 8,1 7,8 7,3 8,7 9,2 7,3 8,3 10,5 11,0
Crédito em Risco 14,1 16,5 20,2 18,7 18,4 23,9 22,3 23,2 233
Imparidade / Crédito vencido 95,5 88,4 93,5 73,5 75,3 72,3 61,2 60,4 60,6

Rentabilidade (em %, fim de perl’odo)2

ROA (Rendibilidade dos Ativos) 1,25 1,44 1,50 0,7 1,1 1,6 0,4 0,8 1,1
ROE (Rendibilidade dos Capitais Préprios) 13,3 14,5 15,2 7,6 11,2 15,6 3,8 7,8 11,3
Margem Financeira / Produto Bancéario 80,8 80,0 82,3 82,7 83,5 79,7 84,1 82,5 82,2

Liquidez (em %, fim de periodo)

Racio de Transformagdo 56,9 57,4 57,6 56,9 56,3 57,5 57,0 56,8 56,4
Ativo Liquido/Ativo Total 24,3 24,6 25,1 25,2 25,7 25,0 25,6 24,7 25,2
Ativo Liquido/Passivo Curto Prazo 30,5 31,5 32,9 32,3 32,8 32,7 33,8 31,9 32,5

Fonte: Banco de Cabo Verde.
Nota:' De acordo com a Circularn.2 150/2009, que define crédito vencido como sendo o com mais de 90 dias de atraso.

’Rendibilidades apuradas apds impostos. Dados de fim de periodo.
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INDICADORES DAS FINANGAS PUBLICAS

2021 2023° 2024°
Orgcamentado |Executado Orgamentado Executado| Orgame ntado Executado
milhdesde CVE| em % |milhdesde CVE| em % [milhdesde CVE| em% |2°Tri 3°Tri 4eTri| 12Tri 2¢Tri 32Tri

Receitas Totais 52519,7 84,8 60 249,1 87,4 64 235,7 1009 21,6 280 231 119 83 23
Receitas Fiscais 34 894,8 96,1 41183,5 107,2 44 350,4 112,14 20,7 15,7 12,6 11,2 10,0 13,0
Imposto s/ Valor Acrescentado (IVA) 14 009,9 92,7 15 826,4 1131 17 939,3 112,8 236 143 130 159 11,1 13,3
Imposto Unico s/ Rendimento (IUR) 9270,7 94,7 11229,8 85,8 11 133,3 1135 33,0 31,1 244 64 138 154
Donativos 5250,4 75,9 6 034,5 35,3 6 008,6 57,6 1285 646 62,4 -131 -336 -158
Despesas Correntes 63473,1 85,9 65 696,6 87,9 66 022,2 92,5 54 37 51 53 124 91
Despesas com pessoal 24 479,5 90,5 245773 89,5 24 431,4 91,5 45 49 1,7 1,3 59 57
Aquisig¢do de bens e servigos 12 291,9 81,2 15 138,5 68,8 14 684,7 81,5 183 17,9 149 9,8 246 108
Juros da divida 4 485,0 94,9 5426,3 99,1 5877,2 99,8 16,3 142 91 45 56 43
Transferéncias 7 846,7 70,5 6 010,0 86,8 6 656,6 87,7 98 43 34 161 186 19,6
Beneficios sociais 9178,9 101,0 9200,5 97,9 9143,4 105,7 11,4 101 7,3 7,7 11,3 111
Ativos N&o Financeiros 9862,7 44,1 10823,1 38,8 11197,9 39,6 751 70 57 776 155 30,3
Saldo Global -20 816,1 69,0 -16 927,0 57,2 -12984,4 5,5 -82,1 -140,8 -92,7 -81,9 1709 -142,2

Fonte: Ministério das Financgas e do Planeamento.

Tratando-se de valores acumulados, as taxas de variagdo homodloga referentes ao 42 trimestre sdo iguais aos valores do ano.
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Nota Técnica

O Boletim de Indicadores Econémicos e Financeiros
agrega um conjunto de estatisticas e indicadores que
possibilitam um acompanhamento dindmico da
realidade macroeconémica do pais.

A avaliagdo da conjuntura macroecondmica
apresentada em sintese, resulta do acompanhamento
de indicadores quantitativos produzidos pelo Banco de
Cabo Verde (BCV), com base em estatisticas do BCV,
complementadas por estatisticas das finangas publicas
e por indicadores produzidos pelo Instituto Nacional
de Estatistica (conjuntura nos diversos sectores
econdmicos, indicador de confianga no consumidor,
indice de pregos no consumidor, entre outros). As
estatisticas das finangas publicas, compiladas pelo
Ministério das Financas e do Planeamento, bem como
as estatisticas do sector externo e as estatisticas
monetarias, financeiras e cambiais sdo fundamentais
para a analise da conjuntura. Igualmente, sendo Cabo
Verde uma pequena economia aberta, na avaliacdo da
conjuntura é imprescindivel a andlise dos impactos na
economia nacional da evolugdo dos principais
indicadores econdémicos e financeiros dos parceiros
econdémicos do pais, bem como da evolugdo dos
precos internacionais de matérias-primas energéticas
e ndo energéticas.

Os indicadores quantitativos construidos pelo BCV
baseiam-se em estatisticas mensalmente disponiveis e
significativamente correlacionadas com as
componentes da procura e da oferta do produto

interno bruto.

Do lado da procura compreendem:

12. Indicador de Consumo: construido com base nas
importagdes de bens de consumo duradouros e
nao duradouros, disponibilizados pelas
Alfandegas. Para inferir a tendéncia de evolugdo
do consumo privado também se analisa a
evolugdo das remessas dos emigrantes, das
transferéncias do Estado para as familias e da
inflacdo, principais fontes de rendimento
disponivel real das familias. Ainda, analisa-se o
crédito concedido as familias para consumo e a

1 0s rendimentos de trabalho e de empresas e propriedades sdo
duas importantes variaveis do rendimento disponivel das familias,
cuja alteragdo intra-anual é reduzida. Assim sendo, tipicamente
estas sdo tomadas em consideragdo apenas no exercido de
estimativas e projegdes.
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evolug¢do do indice das vendas no comércio a
retalho e do indicador da confianga do
consumidor.! Estes dois ultimos indicadores sdo
produzidos trimestralmente pelo Instituto
Nacional de Estatistica (INE).

No caso do consumo publico sdo tidas em linha de
conta as despesas de funcionamento do Governo
Central (pagamento de salarios e seguranca social
dos funciondrios publicos, a aquisi¢cdo de bens e
servigos, e o pagamento de juros da divida).

13. Indicador de Formagao Bruta de Capital Fixo é

construido com base nas importagdes de bens de
construcdo, de equipamentos, de maquinas e
materiais de transporte (avides, barcos,
autocarros, camiGes, motores...). A analise da
tendéncia da formagdo bruta de capital fixo é
complementada pela evolugdo do crédito as
empresas e do crédito para construgdo/aquisi¢do
de habitagdo as familias, bem como pela evolugdo
do investimento direto estrangeiro (informacdo
das estatisticas da balanca de pagamentos).
Os investimentos do Governo Central sdo
separados de outros sectores, a partir da analise
da evolugdo das despesas com a aquisicdo de
ativos fixos pelo Governo.

14. Indicador de Procura Externa Liquida, agrega as
exportagcdes de mercadorias e as receitas de
turismo captadas pelo sistema bancario
(resultantes de: aquisicdo de moeda nacional por
turistas nos balcdes dos bancos, pagamento de
bens e servicos pelos turistas com cartdo de
crédito e saques de notas nacionais pelos turistas
nas caixas automaticas), subtraindo o valor das
importacdes.?

Do lado da Oferta:

1. Acompanha-se a evolugdo das importacdes de
sementes, adubos, maquinas agricolas e indice
de pregcos dos bens alimentares nado
transformados para aferir a tendéncia do sector
agricola. Complementa-se a andlise do sector
primario com a evolucdo das exportacdes de
pescado.

2. Para determinar a conjuntura do sector
secundario, analisa-se as exportacGes de

2 Com o intuito de captar as liquidagBes de viagens e de
hospedagem feitas no pais de origem do turista, as receitas de
turismo captadas através do sistema bancério sdo trimestralmente
complementadas com informagdes de inquéritos aos operadores
turisticos no pais.
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vestuario e calcado; as exportagdes de produtos
do mar processados; as importagbes de
maquinas industriais, de materiais e maquinas
para a construgao e de materiais de transporte;
bem como o indice de produgdo industrial, o
volume de negdcios do sector da industria, a
carteira de encomendas no sector da construgdo
e a atividade no sector da construgdo. Estes
ultimos indicadores sdo compilados pelo INE a
partir dos resultados do inquérito de conjuntura.

3. Para o caso dos servigos (sector terciario),
analisam-se as despesas do Estado com pessoal,
com a aquisicdo de bens e servicos e com as
transferéncias correntes para inferir a tendéncia
dos servigos ndo mercantis. lgualmente, sdo
analisadas as exportagdes de servicos de
transporte, as receitas brutas de turismo, a
atividade no sector do turismo, o volume de
negécios do sector turistico, a atividade e o
volume de negdcios no sector dos transportes e
servicos aos transportes, as importagSes de
materiais de transporte, a atividade no sector do
comércio e as vendas do comércio a retalho e a
grosso.

4. O calculo dos impostos liquidos de subsidio
deriva de informacgdes das contas publicas.

3 0 indice de pregos das importagdes é calculado pelo BCV, com
base nos dados de quantidade e de valor importado para cada
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Os indicadores das componentes da procura e da
oferta sdo uma ponderagdo das diversas varidveis que
as compdem. Os pesos das variaveis em cada indicador
foram estimados a partir da analise da correlagdo das
mesmas com o indicador. Para garantir a robustez dos
coeficientes de correlagdo foram feitos diversos testes
econométricos, para confirmar a auséncia de
problemas como a endogeneidade e a auto-correlagdo
(entre outros), bem como a existéncia de uma relagdo
de cointegracao entre as variaveis.

Para alisar as séries, os indicadores mensais sdo
apresentados como média mével dos ultimos trés
meses (incluindo o més de referéncia).

Os indicadores nominais sdo deflacionados com
recurso ao indice de pregos no consumidor (no caso do
consumo privado e dos gastos publicos com a
aquisicdo de bens e servigos); ao valor da atualizagdo
salarial (no caso das despesas do Governo com
pessoal); ao indice de prego das importagGes (caso da
formagdo bruta de capital fixo em que a componente
de bens e servigos importados é dominante); ao indice
de prego das importagdes dos principais clientes do
pais (para as exportacdes) e ao indice de prego das
exportagdes dos principais fornecedores do pais (para
as importagdes). As demais varidveis sdo
deflacionadas com base no indice de pregos no
consumidor ou no indice de precos das importagdes,
devido a inexisténcia de um indice de pregos no
produtor.3

categoria de mercadoria, através do método de indice de precos de
Paasche.
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