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Indicadores Econdmicos e Financeiros — fevereiro/2023

O enquadramento externo da economia nacional evoluiu menos favoravelmente no quarto
trimestre de 2023, com a procura e a atividade econdmica a serem afetadas pela alta inflacdo e
condi¢bes de financiamento mais restritivas, bem como, pelos constrangimentos ainda

persistentes na oferta.

As estatisticas oficiais divulgadas recentemente sugerem que as economias da Area do Euro,
dos EUA e do Reino Unido desaceleraram no quarto trimestre de 2022, crescendo em termos
homoélogos, respetivamente, 1,9, 1,0 e 0,4 por cento, 0 que compara com o0s crescimentos de
2,3, 1,9 e 1,9 por cento no terceiro trimestre.?O impacto negativo da alta inflacdo nos
rendimentos reais e o aperto das condi¢des de financiamento, bem como, as interrupcdes ainda
persistentes nas cadeias de abastecimento (ndo obstante alguma melhoria), explicam este
crescimento mais moderado das economias dos principais parceiros econémicos do pais. Do
lado da oferta, a procura mais contida refletiu-se no menor desempenho dos servicos e da
indUstria manufatureira e, do lado da procura, as evolu¢gGes menos favoraveis do consumo
privado e das exportacdes liquidas determinaram o abrandamento da atividade econémica nos

principais parceiros.?

Apesar de alguma melhoria na Area do Euro, a confianga dos empresarios manteve em geral
o seu perfil descendente no quarto trimestre, associado as preocupacdes com a fraca procura
relacionada com a alta inflacdo, bem como, com o aumento dos custos dos empréstimos; no
entanto, a confianga dos consumidores melhorou, na esperanca de que os precos mais baixos
da energia e os gastos do Fundo de Recuperacdo, particularmente na Area do Euro, possam

ajudar a evitar uma recessao econdmica no préximo ano.

O mercado de trabalho dos principais parceiros do pais permaneceu resiliente, com as taxas
de desemprego relativamente estaveis. As taxas de desemprego da Area do Euro, dos EUA e do
Reino Unido fixaram-se em, respetivamente, 6,6, 3,5 e 3,7 por cento em dezembro (o que
compara com 6,7, 3,5 e 3,6 por cento em setembro).

Os pregos no consumidor e no produtor dos principais fornecedores do pais mantiveram o

perfil ascendente, dando, contudo, sinais de algum abrandamento nos ultimos meses face as

1 Estatisticas oficiais apontam ainda que, em cadeia, a economia da Area do Euro estagnou, em 0,1 por cento no
quarto trimestre (o que compara com 0,3 por cento no terceiro trimestre). A economia do bloco evitou cair em
territério de contragdo no final do ano, mesmo com a alta inflagdo e 0 aumento dos custos de empréstimos afetando
a procura interna e as interrupges nas cadeias de abastecimento continuando a pesar sobre a atividade. O PIB dos
EUA registou no quarto trimestre, uma ligeira desaceleragdo, crescendo 2,9 por cento (o que compara com 3,2 por
cento no terceiro trimestre), associado essencialmente, a redugdo do contributo das exportagées liquidas. Por seu
turno, a economia do Reino Unido estagnou no ultimo trimestre de 2022, apds uma queda de 0,2 por cento no
periodo anterior e escapando por pouco de uma recessdo, com o consumo privado a estagnar-se e os fluxos de
comércio internacional a reduzirem. Considerando todo o ano de 2022, o PIB da Area do Euro, dos EUA e do Reino
Unido cresceu, respetivamente, 3,5, 2,1 e 4,0 por cento (o que compara com 5,3, 6,1 e 7,6 por cento em 2021).

2 Note-se que, na Area do Euro e no Reino Unido, o volume de vendas no comércio a retalho reduziu, no quarto
trimestre de 2022, em termos homodlogos e em média, respetivamente, 2,6 e 5,9 por cento, e nos EUA desacelerou,
crescendo 6,7 por cento (quando, no trimestre anterior, cresceu 9,4 por cento); Por seu turno, o indice de produgdo
industrial, no quarto trimestre, em termos homélogos e em média, desacelerou na Area do Euro e nos EUA, crescendo
respetivamente, 1,5 e 2,5 por cento (quando no terceiro trimestre, aumentou 1,7 e 4,3 por cento) e, reduziu no Reino
Unido em 1,5 por cento.
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perspetivas de uma desaceleragcdo econdmica global e, consequentemente, de uma procura

mais fraca.

As taxas de inflagdo médias anuais da Area do Euro, dos EUA e do Reino Unido aumentaram de
7,0, 7,9 e 7,6 por cento em setembro para, respetivamente, 8,4, 8,0 e 9,0 por cento em
dezembro. Por seu turno, as taxas de inflacio homélogas na Area do Euro e nos EUA registaram
um abrandamento, passando de, respetivamente, 9,9 e 8,2 por cento em setembro, para 9,2 e
6,5 por cento em dezembro, favorecida pela desaceleracdo acentuada dos precos da energia,
gue compensou o aumento dos precos dos alimentos. No entanto, no Reino Unido, a taxa de
inflacdo homologa situou-se em 10,5 por cento em dezembro, o que compara com 10,1 por

cento em setembro.

O preco médio do barril de brent, que serve de referéncia para o mercado cabo-verdiano,
aumentou 9,3 por cento em termos homélogos em dezembro (o que compara com um aumento
de 49,1 por cento em dezembro do ano anterior), fixando-se em cerca de 82 USD por barril. Do
inicio do ano a finais de dezembro, o preco do barril de brent aumentou 40,3 por cento (o que
compara com 59,3 por cento em igual periodo do ano anterior). O preco médio do barril de brent
tem apresentado nos ultimos meses uma tendéncia de abrandamento, o que esta relacionado
com as perspetivas de uma desaceleracdo econdmica global e consequentemente, de uma

procura mais moderada por esta commodity.

O food price index da FAO, por seu turno, reduziu 1,0 por cento em termos homdlogos em
dezembro, o que compara com um aumento de 23,1 por cento em dezembro do ano passado.
Do inicio do ano a finais de dezembro, aumentou 14,3 por cento (o que compara com 28,1 por
cento em igual periodo do ano anterior). Em termos mensais, o food price index da FAO registou,
em dezembro, uma queda de 1,9 por cento, impulsionado pelos decréscimos registados nos
precos de dleos, cereais e carne, devido a procura global mais moderada e o aumento sazonal

da producao.

As politicas macroecondmicas dos parceiros do pais continuaram orientadas para o combate

da inflacdo e para a mitigagdo dos seus efeitos na economia.

No ambito da politica monetadria, os bancos centrais dos principais parceiros continuaram com
a sua politica restritiva visando combater a escalada da inflacdo, aumentando as suas taxas de
juro de referéncia. Assim, o Banco Central Europeu (BCE) aumentou a sua taxa de juro de
referéncia em 0,75 pontos percentuais em outubro e 0,50 pontos percentuais em dezembro, o
quarto aumento desde julho de 2022, em consonancia com o seu objetivo de inflagdo de dois
por cento no médio prazo. Por seu turno, a Reserva Federal dos EUA, aumentou a sua taxa de
juro de referéncia em 0,75 pontos percentuais em novembro e, posteriormente, em 0,50 pontos
percentuais em dezembro, a sétima subida desde mar¢o de 2022, elevando os custos dos
empréstimos ao nivel mais alto desde 2007. Na mesma linha, o Banco de Inglaterra, mesmo em
meio a temores de uma recessdo econdémica iminente, aumentou a sua taxa de juro de

referéncia, em 0,75 pontos percentuais em novembro e, em 0,50 pontos percentuais em



Indicadores Econdmicos e Financeiros — fevereiro/2023

dezembro, a nona subida desde dezembro de 2021, elevando o custo dos empréstimos ao nivel
mais alto desde o final de 2008.

Relativamente a compra de ativos, o BCE pretende continuar a reinvestir, na totalidade, os
pagamentos de capital dos titulos vincendos adquiridos no ambito do Asset Purchase
Programme (APP) até ao final de fevereiro de 2023. Subsequentemente, a carteira do APP
diminuira a um ritmo comedido e previsivel, dado que o Eurosistema nao reinvestird todos os
pagamentos de capital de titulos vincendos.® Quanto ao programa de compra de ativos devido
a emergéncia pandémica (Pandemic Emergency Purchase Programme — PEPP), o Conselho do
BCE tenciona reinvestir os pagamentos de capital dos titulos vincendos adquiridos no contexto
do programa, pelo menos, até ao final de 2024.* Por seu turno, o Comité da Reserva Federal dos
EUA continuard reduzindo as suas participacdes em titulos do Tesouro, divida de agéncias e
titulos hipotecarios garantidos por agéncias, conforme descrito nos Planos para a redu¢do do
Balangco Patrimonial da Reserva Federal, emitidos em maio. Na mesma linha, o Banco de
Inglaterra, anunciou, em outubro, a ampliagdo das compras dos titulos do governo indexados a
inflagdo, denominados Gilts e o langamento de um novo mecanismo, a Facilidade de Recompra
de Garantia Expandida Tempordaria (TECRF), que possibilita a concessdo de empréstimos as
instituicdes financeiras, aceitando em troca uma gama mais ampla de garantias, incluindo titulos

corporativos.

Relativamente a politica orcamental, o BCE apelou, em novembro, aos governos da Area do Euro
para uma politica orcamental de consolidacdo, prudente e alinhada com a politica monetaria,
com o intuito de combater a inflacdo. Nos EUA, o Congresso aprovou, em dezembro, o
orcamento para o ano fiscal de 2023, que contempla um gasto de 1,7 biliGes de délares. Abrange
858 mil milhGes de ddlares em despesas com a defesa e 800 mil milhGes délares em outras
despesas. Engloba, ainda, 40,6 mil milhGes de ddlares para desastres naturais e emergéncias no
pais, e 45 mil milhdes de ddlares em ajuda econdmica, humanitaria e de seguranca para a
Ucrdnia. Por seu turno, no Reino Unido, foi apresentado, em novembro, o orgcamento
extraordinario®, conhecido como a Declara¢do de Outono, tendo como metas a redu¢do da
divida publica e o equilibrio das contas publicas. A divida publica em percentagem do PIB devera
descer em cinco anos e o défice devera situar-se abaixo de 3,0 por cento do PIB. Para isso, o
orgamento contempla um conjunto de medidas, nomeadamente, a redugao nas despesas
publicas e 0 aumento das receitas de impostos, que possibilitard a queda da inflagdo a partir de
meados de 2023.

Nos mercados cambial e monetario de maior relevancia para Cabo Verde, o euro apreciou

apos o seu oitavo declinio mensal consecutivo, e as taxas de juro Euribor aumentaram em

3 A diminuicdo ascenderd, em média, a 15 mil milhdes de euros por més até ao final do segundo trimestre de 2023 e
0 seu ritmo subsequente serd determinado com o tempo.

4 A futura descontinuagdo gradual da carteira do PEPP sera gerida de modo a evitar interferéncias com a orientagdo
de politica monetdria apropriada.

50 segundo em poucos meses e o primeiro de Jeremy Hunt. O orgamento extraordinario de Jeremy Hunt surge apds
um periodo de grande instabilidade, provocado pelo "mini-orgamento" de Kwasi Kwarteng, ministro das Finangas do
governo de Liz Truss - que se demitiu apenas 44 dias apds ter assumido o cargo.
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dezembro. Relativamente a setembro, o EUR apreciou 3,0 por cento em termos efetivos
nominais e 6,9 por cento face ao USD, em meio a crescentes temores de uma recessdo nos EUA
e apostas de que a Reserva Federal dos EUA diminuiria o ritmo de aumentos das taxas de juro,
enquanto o Banco Central Europeu deveria manter sua postura agressiva. Real¢a-se, no entanto,
que, em termos homologos, em dezembro, o EUR depreciou 0,1 por cento em termos efetivos
nominais e 6,3 por cento face ao USD e, em termos acumulados, de janeiro a dezembro,
depreciou 4,2 por cento em termos efetivos nominais e 11 por cento face ao USD. Por seu turno,
em linha com a politica monetdria adotada pelo BCE, as taxas de juro Euribor a um, trés, seis e
doze meses aumentaram em dezembro, em respetivamente, 1,2, 1,1, 1,0 e 0,8 pontos

percentuais face a setembro, paraos 1,7, 2,1, 2,6 e 3,0 por cento.

No plano interno, os indicadores disponiveis apontam, igualmente, para uma evolu¢ao menos
favoravel da economia nacional no quarto trimestre.

Os indicadores quantitativos acompanhados pelo Banco de Cabo Verde indiciam um
abrandamento da procura interna em termos homadlogos, relacionado essencialmente, com a
evolucdo menos favoravel do investimento, conforme sugere a reducdo das importacoes de
materiais de construcdo e de transportes. O consumo, por seu turno, continua a dar sinais de
alguma resiliéncia, tendo em conta o aumento que se verifica nas importacées de bens de
consumo nao duradouros. Os indicadores apontam, igualmente, para uma continua melhoria da
procura externa liquida, relacionada com o aumento, ainda que mais moderado, da procura

turistica.

O indicador de clima econémico aponta para uma melhoria da confianca dos agentes
econdmicos, determinado sobretudo, pelo aumento da confianca dos operadores dos setores
do turismo e transportes, que contrasta, no entanto, com alguma queda de confianga por parte
dos operadores dos setores de comércio, constru¢ao e industria, que indicam os pregos de
venda demasiado elevados, a insuficiéncia da procura, bem como, as frequentes avarias nos
equipamentos e falta de matérias-primas, como os principais constrangimentos da atividade

nestes setores.®

De notar que, de acordo com o Instituto Nacional de Estatisticas (INE), o produto interno bruto
(PIB) em volume cresceu 17,1 por cento em termos homoélogos no terceiro trimestre de 2022,
depois de ter expandido 17,7 por cento no segundo trimestre. Do lado da oferta, os aumentos
registados no valor acrescentado bruto, principalmente, dos ramos de alojamento e restauracao
(em 394,3 por cento), comércio (em 38 por cento) e transportes (em 43,1 por cento), bem como,
nos impostos liquidos de subsidios (em 19,4 por cento), explicam o desempenho da economia
nacional entre julho e setembro de 2022. Do lado da procura, foram determinantes, os
contributos positivos da procura interna, nomeadamente, do consumo privado e do

investimento (crescendo, respetivamente, 13 e 16 por cento), bem como, da procura externa

6 Refira-se, no entanto, que face ao trimestre anterior, o indicador de clima econémico aponta para uma deterioragdo
da confianga dos agentes econdmicos, impulsionado pela queda da confianca dos operadores dos setores da
industria, comércio em feira e transportes.
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liguida. Note-se que, as exportacbes (108,5 por cento) cresceram a um ritmo superior as

importagdes (33,4 por cento).

As pressoes inflacionistas aumentaram e em dezembro as taxas de inflagao homéloga e média
anual fixaram-se em 7,6 e 7,9 por cento respetivamente, de acordo com o Instituto Nacional
de Estatisticas. De referir, no entanto, que a taxa de inflacdo homdloga apresentou um
abrandamento desde o més de agosto de 2022, favorecido pela evolucdo dos precos dos
combustiveis e do gas.

O aumento dos precos, sobretudo, das classes de “Produtos alimentares e bebidas ndo
alcodlicas” (em 15,8 por cento), “Transportes” (em 8,8 por cento) e “Habitacdo, agua,
eletricidade, gds e outros combustiveis” (em 2,5 por cento), explicam o perfil crescente dos
precos no consumidor, traduzindo o aumento dos precos das matérias-primas energéticas e dos
alimentos no mercado internacional, bem como, o impacto ainda persistente das restricdes na

oferta.

A inflagao da classe de “Produtos Alimentares e bebidas ndo alcodlicas” deveu-se ao aumento
generalizado dos pregos, com particular destaque, dos precos de “Café, cha e cacau” (41,4 por
cento), “leite, queijo e ovos” (34,3 por cento) e “Matérias gordas” (31,3 por cento). Por seu
turno, a inflagdo das classes de “Transportes” e “Habitacdo, agua, eletricidade, gds e outros
combustiveis” deveu-se ao aumento dos precos, sobretudo, de “Combustiveis liquidos”,
“Combustivel e lubrificantes para equipamento para transporte pessoal” e “Pecas e acessorios
para equipamento para transporte pessoal” em, respetivamente, 72,8, 20,9 e 17,6 por cento,
refletindo a transmissdo dos precos internacionais das matérias-primas energéticas aos precos
internos, com a atualizacdo dos precos administrados de combustiveis (petrdleo, gasdleo,
gasolina e gds). Note-se que, desde julho de 2022, os precos administrados de combustiveis
apresentaram um abrandamento, tendo em dezembro, registado em média uma redugao em
termos homdlogos, de 1,4 por cento. No entanto, realga-se que, de janeiro a dezembro de 2022,
os pre¢os administrados de combustiveis cresceram em média 22,4 por cento em termos

homdlogos.

A inflagdo homdloga subjacente, que expurga as componentes energia e bens alimentares nao
transformados do indice de precos no consumidor, fixou-se em 7,2 por cento, 0,4 pontos
percentuais abaixo da taxa de variagdo homodloga do indice agregado, indiciando que os precos
da energia e dos bens alimentares ndo transformados continuam a ser determinantes para a

evolucdo dos precos no consumidor.

Dados disponiveis apontam para uma continua melhoria das contas externas no quarto
trimestre. O stock das reservas internacionais liquidas aumentou em dezembro face a
dezembro de 2021, cerca de 30,5 milhdes de euros, fixando-se nos 625,7 milhdes de euros,
permitindo garantir 6,6 meses de importagdes de bens e servigos estimadas para o ano de 2022
(em dezembro de 2021, o stock das reservas oficiais permitia garantir 7,6 meses das importacées

de bens e servicos).
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Pese embora o défice que se espera na balanga de bens (refletindo a deterioracdo dos termos
de troca na sequéncia dos precos elevados dos produtos importados), a evolugdo das contas
externas, no quarto trimestre de 2022, devera continuar a beneficiar de um excedente na
balanca de servicos, em funcdo do aumento que se espera nas exportacdes de servicos,
sobretudo, nas receitas provenientes de viagens de turismo e de servicos de transportes aéreos,
no contexto da continua retoma turistica no pais, ainda que a um ritmo mais moderado que nos
trimestres anteriores.” Igualmente, devera beneficiar ainda, de um aumento nos desembolsos
da divida externa publica (apesar do aumento que se espera nas amortiza¢Ges da divida),
associado as entradas significativas no final do ano de financiamentos a favor do tesouro,
provenientes sobretudo, do Banco Mundial e do Banco Africano de Desenvolvimento (BAD).

De notar que, as contas externas registaram uma evolug¢ao favoravel no terceiro trimestre de
2022. O défice da balanca corrente apresentou uma melhoria, fixando-se nos 2.887,7 milhdes
de escudos (o que compara ao défice de 6.172,9 milhdes de escudos no trimestre homélogo de
2021), explicado principalmente, pelos aumentos registados nas exportacdes de viagens de
turismo e de servicos de transportes aéreos (em 215,6 e 139,9 por cento em termos homalogos,
respetivamente), nas reexportagdes de combustiveis e viveres nos portos e aeroportos
nacionais (em 175,7 por cento), nas remessas dos emigrantes (em 14,1 por cento) e nas outras
transferéncias privadas (em 22,2 por cento). Entretanto, o aumento das importacdes de bens
(em 48 por cento) e de servicos (em 18 por cento), dos rendimentos de investimento direto
expatriados e dos pagamentos dos juros da divida externa publica, bem como, a reducdo das
transferéncias oficiais (em 11,8 por cento), contribuiram para atenuar a evolugdo do défice da
balanca corrente.

O saldo da balanga de capital aumentou 18,2 por cento em termos homologos, fixando-se nos
596,6 milhdes de escudos, em resultado do acréscimo registado nas transferéncias de capital,

tanto oficiais como privadas em, respetivamente, 35,9 e 4 por cento.

A balanga financeira (excluindo os ativos de reserva) apresentou um excedente de 217,7
milhdes de escudos no terceiro trimestre de 2022 (o que compara com o défice de 4.885,7
milhdes de escudos registado no trimestre homaologo), com as saidas a superarem as entradas
liquidas de recursos, traduzindo sobretudo, os aumentos verificados nos ativos externos liquidos
dos bancos, nas amortizagdes dos empréstimos externos do governo e nos pagamentos dos
créditos comerciais contratados por outros sectores. Entretanto, o aumento do investimento
direto estrangeiro realizado em Cabo Verde, em 16 por cento, contribuiu positivamente para a
evolucdo da balancga financeira. Refira-se que, as entradas liquidas de fundos para a balanga

financeira, no terceiro trimestre, ndo foram suficientes para cobrir as necessidades de

7 Alguns indicadores continuam a sinalizar a retoma turistica no pais, no quarto trimestre de 2022, ainda que de forma
mais moderada. De acordo com dados da SISP, no quarto trimestre de 2022, a movimentagdo de fundos na rede vinti4
com cartdo internacional cresceu 83,7 por cento em termos homdlogos, o que compara com 188 por cento no terceiro
trimestre; na mesma linha, de acordo com a AAC, no quarto trimestre de 2022, o movimento de aeronaves e de
passageiros internacionais aumentou em, respetivamente, 44,6 e 76,3 por cento em termos homdlogos (o que
compara com, respetivamente, 109,3 e 201,9 por cento, no terceiro trimestre).
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financiamento da economia, pelo que o pais registou uma perda de ativos de reserva na ordem

dos 26 milhGes de euros.

A massa monetaria, expressa pelo agregado M2, expandiu 5,9 por cento em dezembro de 2022
face a dezembro de 2021 (o que compara com uma expansdo de 3,0 por cento em periodo
homdlogo), determinado pelos aumentos registados no crédito interno liquido (em 7,4 por
cento), nos ativos externos liquidos do Banco de Cabo Verde, em particular, nas reservas
internacionais liquidas (em 5,1 por cento), bem como, nos ativos externos liquidos dos bancos
comerciais (em 166,4 por cento).

A evolugdo do crédito interno liquido foi impulsionada pelo crescimento do crédito a economia
e do crédito liquido ao setor publico administrativo.

O crédito a economia cresceu 5,3 por cento face a dezembro de 2021, apresentando, contudo,
um abrandamento face ao crescimento de 6,1 por cento registado em periodo homdlogo do ano
anterior. O processo de phasing-out gradual do servico da divida dos contratos de crédito sob o
regime das moratdrias que vigorou até finais de setembro de 2022, bem como, a ndo concessao
de créditos no ambito das linhas de crédito Covid-19 garantidos pelo Estado desde margo de
2022, explicam a evolucdo do crédito a economia.

Apesar do aumento dos depdsitos do setor publico administrativo (em 14,8 por cento), o crédito
liguido ao setor publico administrativo cresceu 16,7 por cento face a dezembro de 2021,
justificado essencialmente, pela evolugdo do crédito ao governo central. Este, registou um
crescimento de 17,6 por cento face a dezembro de 2021, em resultado do aumento em mais
14.007,3 milhdes de escudos no stock de emissdo de bilhetes e obrigacdes do tesouro, dos quais,
82,8 por cento foram subscritos pela banca nacional e 17,2 por cento por outras entidades.

Em termos de componentes, o aumento da liquidez na economia traduziu a evolugdo dos
passivos monetarios e quase monetarios. Os passivos monetarios cresceram 11,3 por cento face
a dezembro de 2021, traduzindo sobretudo, o aumento dos depdsitos a ordem em moeda
nacional (em 11,9 por cento). Por seu turno, os passivos quase monetarios registaram um
crescimento de 1,3 por cento face a dezembro de 2021, determinado em grande parte, pelo
aumento dos depdsitos de emigrantes em 3 por cento (1,6 por cento em periodo homélogo).
Refira-se, no entanto, uma queda dos depdsitos a prazo em moeda nacional em 4,7 por cento
(o que compara com um crescimento de 4,9 por cento em periodo homélogo) e, um ligeiro
abrandamento no ritmo de crescimento dos depdsitos de poupanga, que registaram um
aumento de 10 por cento (11,4 por cento em periodo homdlogo). O uso das poupancas
acumuladas durante a pandemia, para fazer face a conjuntura atual de quebra no poder de
compra causada pela escalada da inflacdo, podera justificar em parte a evolucdo destes
depdsitos.

As contas publicas continuaram a registar uma melhoria, tendo o défice diminuido para os
9.677 milhdes de escudos em dezembro de 2022 (o que compara com um défice de 14.371,2
milhGes de escudos no periodo homadlogo). A melhoria das contas publicas ficou a dever-se ao
aumento das receitas de impostos, bem como, a reducdo das despesas com ativos nado
financeiros.
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As receitas de impostos aumentaram 31,6 por cento em termos homdlogos, devido ao aumento
na generalidade dos impostos e, principalmente, na arrecadacdo dos impostos sobre o valor
acrescentado, sobre os rendimentos de pessoas singulares e coletivas, sobre as transagdes
internacionais e sobre o consumo especial, respetivamente, em 37,8, 9,8, 27 e 75,7 por cento.
Esta evolucdo traduziu o impacto do aumento da atividade econdmica nacional e da cobranca
de dividas negociadas em prestag¢Ges, bem como, do agravamento dos direitos de importagées
sobre alguns produtos e do imposto sobre o consumo de tabaco, bebidas alcodlicas e veiculos
novos e usados até quatro anos. Refira-se, no entanto, uma redugdo nas outras receitas e nas
transferéncias (em donativos) de, respetivamente, 9,0 e 46,5 por cento em termos homdlogos,
reflexo sobretudo, das quedas registadas nos rendimentos de propriedade (em 72,4 por cento),
em particular, nas receitas provenientes de dividendos, bem como, nos donativos na
modalidade de financiamento direto aos projetos e na ajuda orcamental.

Por seu turno, as despesas com ativos nao financeiros diminuiram 3,7 por cento em termos
homodlogos, para o qual contribuiu essencialmente, a queda na compra de ativos ndo
financeiros, em particular, na execuc¢do de investimentos publicos, em 10,2 por cento.

As despesas correntes cresceram 6,6 por cento, em resultado do acréscimo nos gastos,
sobretudo: (i) com a aquisicdo de bens e servicos, em 4,4 por cento, nomeadamente, no ambito
da execucgdo de varios projetos e gastos com deslocacdes e estadas; (ii) com as transferéncias
(em 2 por cento), em particular, para os municipios no ambito de projetos financiados pelo
Fundo Nacional do Ambiente; (iii) com os juros da divida, em 26,3 por cento, devido ao fim do
periodo das moratérias do servico da divida concedido por credores bilaterais e por um
comercial; (iv) com as outras despesas correntes, em 49,6 por cento, com o pagamento as
organizacbes nao-governamentais da subvencdo do Estado referente as eleicbes, com o
pagamento da participacdo da selecdo nacional de futebol na Copa da Africa das Nag¢des, bem
como, o pagamento de indemnizagdes; e, (v) com subsidios, em 141,4 por cento, derivado em
grande parte do pagamento dos subsidios de compensacao financeira as empresas petroliferas
e de eletricidade, no ambito das medidas de politica para reforgar a resiliéncia do sistema
petrolifero/energético do pais face a escalada de precos a nivel internacional.® De referir, no
entanto, uma queda nas despesas com pessoal (em 0,7 por cento), bem como, nos beneficios
sociais em 2,8 por cento em termos homdlogos devido a redug¢do nos pagamentos do
rendimento social de inclusdo.

A necessidade de financiamento do Estado determinou um endividamento interno liquido no
montante de 6.280 milhdes de escudos, tendo o Estado recorrido aos bancos e outros credores
nacionais em, respetivamente, 7.962 e 1.301 milhGes de escudos. Determinou também, um
endividamento externo liqguido no montante de 4.784 milhGes de escudos. Com efeito, o stock
da divida do Estado, excluindo os Titulos de Rendimento de Mobilizacdo de Capital (TRMC), a 31
de dezembro de 2022, aumentou 5,4 por cento em termos homdlogos, para os 295,4 mil milhdes
de escudos.

8 De acordo com as resolugdes n228/2022 de 25 de margo e n264/2022 de 10 de junho.
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CENARIO MACROECONOMICO GLOBAL

Diferenca Face as Estimativas e
Projec6es de outubro de 2022

2020° 2021 2022° 2023° 2024° 2021 2022 2023

Produto Mundial em volume, variagio em % -4,1 6,2 3,4 2,9 3,1 0,2 0,2 0,2
Economias Avangadas -4,9 5,4 2,7 1,2 1,4 0,2 0,3 0,1
EUA -4,2 5,9 2,0 1,4 1,0 0,2 0,4 0,4
Area do Euro -6,5 53 3,5 0,7 1,6 0,1 0,4 0,2
Alemanha -3,8 2,6 1,9 0,1 1,4 0,0 0,4 0,4
Franga -8,2 6,8 2,6 0,7 1,6 0,0 0,1 0,0
Itdlia -8,8 6,7 3,9 0,6 0,9 0,0 0,7 0,8
Espanha -11,3 5,5 5,2 1,1 2,4 0,4 0,9 -0,1
Reino Unido -9,7 7,6 4,1 -0,6 0,9 0,2 0,5 -0,9
Japao -4,3 2,1 1,4 1,8 0,9 0,4 -0,3 0,2
Economias Emergentes e em Desenvolvimento -3,2 6,7 3,9 4,0 4,2 0,1 0,2 0,3
Brasil -4,6 5,0 3,1 1,2 1,5 0,4 0,3 0,2
Russia -2,3 4,7 -2,2 0,3 2,1 0,0 1,2 2,6
india -7,5 8,7 6,8 6,1 6,8 0,0 0,0 0,0
China 2,1 8,4 3,0 5,2 4,5 0,3 -0,2 0,8
Africa Subsariana -4,3 4,7 3,8 3,8 4,1 0,0 0,2 0,1
Comércio Internacional, variagdo em % -8,2 104 5,4 2,4 3,4 0,3 1,1 -0,1
Pregos de Matérias-Primas, variagdo em %
Energéticos -32,7 65,8 39,8 -16,2 -7,1 -0,1 -1,6 -3,3
N&o Energéticos 6,7 26,4 7,0 -6,3 -0,4 0,1 -0,3 -0,1

Fonte: Fundo Monetério Internacional.
P - ProjecGes de janeiro de 2023.
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CONTAS NACIONAIS DOS PRINCIPAIS PARCEIROS ECONOMICOS DO PAIS

020 2001 202 2020 [ a2 |

32 Tri 42 Tri 12 Tri 22 Tri 32 Tri 42 Tri

Area do Euro

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) -6,1 53 3,9 4,8 5,5 4,3 2,3 1,9
Consumo Privado -7,8 3,5 2,9 5,9 7,9 5,5 1,7
Consumo Publico 0,9 4,0 2,9 2,6 3,0 0,8 0,4
Formacdo Bruta de Capital Fixo -6,9 4,1 2,0 2,0 3,6 2,8 74
Exportacdes 9,2 10,9 10,5 8,3 8,7 7,9 7.7
Importacdes 9,1 8,8 10,3 9,2 9,3 8,5 10,8

EUA

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) -2,8 6,1 2,1 5,0 57 3,7 1,8 19 1,0
Consumo Privado -3,0 8,5 2,8 7,4 7,2 4,8 2,4 2,2 1,9
Consumo Publico 2,6 0,6 -0,6 0,7 0,5 -1,6 -1,3 -0,3 0,9
Formacdo Bruta de Capital Fixo -5,3 9,4 4,0 56 8,6 11,6 7,2 19 -4,6
Exportacdes 13,3 6,8 73 6,6 6,5 5,2 73 11,3 53
Importagdes 8,9 14,9 8,3 13,3 10,1 12,7 11,2 7,4 1,7

Reino Unido

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) -11,0 7,6 4,0 8,5 89 10,5 39 19 0,4
Consumo Privado -12,9 6,3 5,3 7,9 9,7 14,7 4,8 1,5 1,4
Consumo Publico -7,3 12,5 1,9 12,1 9,3 9,0 -0,2 -0,1 -0,6
Formacdo Bruta de Capital Fixo -10,5 6,1 7,7 6,6 2,8 11,3 6,3 57 78
Exportacdes -12,1 2,2 10,3 3,8 10,5 7,7 6,5 21,2 6,4
Importacdes -16,0 6,2 12,6 11,4 0,8 20,2 16,8 8,6 5,9

Fonte: Eurostat, US Department of Commerce (BEA) e Office for National Statistics (ONS).
t.v.h.-Taxa de variagdo homdloga.
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INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLACAO DA AREA DO EURO

2020 2021 2022|222
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Indicadores de Atividade

indice de Producgdo Industrial (t.v.h., %)*

Total (exclui construcdo) -77 80 09 -13 1,7 -1,1 25 16 21 -25 26 51 34 28 -1,7
Bens Intermédios -72 96 -1,2 07 31 03 03 02 -03 -1,9 -0,7 -21 -31 -35 -69
Bens de Consumo -36 71 47 69 92 22 31 62 -33 -1,4 11 54 103 104 79
Bens de Investimento -113 91 1,7 81 34 35 90 10 80 -50 79 141 94 90 0,0

Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h.,%) -0,8 50 07 85 51 19 44 11 -29 -08 -1,3 01 -2,6 -25 -2,8

Indicadores de Confianga (v.c.s.)
Indicador de Sentimento Econédmico (indice 1990-2009 =100) 88,3 110,8 101,8 113,0 114,4 106,2 104,3 104,2 103,1 98,6 97,8 94,5 93,7 951 971

Indicador de Confianga dos Consumidores (s.r.e.) -14,2 -75 -7,1 -96 -94 -219 -224 -215 -24,0 -27,2 -25,0 -28,7 -27,5 -23,8 -22,1
Indicador de Confianga na Inddstria (s.r.e.) -132 94 10,7 135 139 83 71 58 68 33 13 01 -06 -13 -06
Indicador de Confianca na Construc3o (s.r.e.) -70 42 53 93 102 87 65 67 31 29 41 13 3,0 2,7 3,6
Mercado de Trabalho
Taxa de desemprego (%) (v.c.s.) 80 7,7 67 69 68 68 67 67 67 66 67 67 66 66 66

indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC)

Taxa devariagdo homologa (%) 03 26 84 51 59 74 74 81 86 89 91 99 106 10,1 9,2
Principais Agregados do IHPC (t.v.h.,%)

Bens -04 34 119 71 83 109 104 114 125 12,6 13,1 14,0 151 14,2 12,6
Alimentares 23 15 90 35 42 50 63 75 89 98 106 11,8 13,1 13,6 13,8
Industriais -1,8 45 135 93 109 14,4 12,9 136 145 143 145 153 16,3 14,5 120

dos quais: energéticos -6,8 13,2 37,0 288 32,0 44,3 37,5 39,1 420 396 38,6 40,7 41,5 349 255

Servicos 10 15 35 23 25 27 33 35 34 37 38 43 43 42 44

indice de Pregos no Produtor - Industria, excl. construgdo (t.v.h.,%) -2,6 12,3 34,3 30,8 31,5 36,9 37,2 362 36,1 381 43,5 41,9 30,5 27,0 246

Fonte: Banco Central Europeu e Eurostat.
tv.h.- taxa de variacdo homologa; v.c.s.-valores corrigidos de sazonalidade; s.r.e-saldo das respostas extremas; ‘Corrigido de variacdes no niimero de dias Uteis.

13



Indicadores Econémicos e Financeiros — fevereiro/2023

INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS DA AREA DO EURO

2020 2021 2022 202
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Ju Ago Set Out Nov Dez

Taxas de Cambio do Euro

Délar dos EUA 1,141 1,184 1,054 1,131 1,134 1,102 1,08 1,06 1,06 1,02 1,01 0,99 098 1,02 1,06
lene 121,8 129,9 138,0 130,0 130,7 130,7 137 136 142 139 137 142 145 145 143
indice de taxa de cAmbio nominal efetiva® 996 996 955 966 96,9 959 952 956 959 94,1 93,6 94,2 948 96,0 97,0

Taxas de Juro (%)

Taxas de Intervengao do SEBC?

Operagdes de refinanciamento 0,00 000 067 0,00 000 000 0,00 000 000 050 050 1,25 1,25 2,00 2,50
Facilidade permanente de cedéncia de liquidez 025 025 092 025 025 025 0,25 0,25 0,25 0,75 0,75 1,50 1,550 2,25 2,75
Facilidade permanente de depdsito -0,50 -0,50 0,17 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 0,00 0,00 0,75 0,75 1,50 2,00
Mercado Monetario Interbancario®

Overnight -046 -048 - - - - - - - - - - - - -

Euribor a 1 més 0,50 -0,56 0,10 -0,56 -0,55 -054 -054 -0,55 -052 -031 0,02 057 092 142 1,73
Euribor a 3 meses -043 056 036 -056 -0553 -05 045 -0,39 -024 0,04 039 1,01 1,43 1,83 2,07
Euribor a 6 meses -0,36 -0,52 069 -053 -048 -042 -0,31 -0,14 0,16 0,47 084 160 2,00 2,32 2,57
Euribor a 12 meses -0,37 -0,49 1,11 -0,48 -0,34 -0,24 0,01 0,29 0,85 099 1,25 2,23 263 2,83 3,03

Taxas de Rendibilidade das Obrigacdes de Divida Publica (%)
10 anos 021 020 204 053 094 105 157 1,87 244 209 206 281 3,19 294 3,00

Mercados bolsistas

indice Dow Jones Euro Stoxx alargado® 360,0 448,3 414,6 471,0 452,7 422,1 428,9 413,5 399,6 390,4 408,5 382,4 378,55 414,2 4183

Agregados monetarios (em %, t.v.h.)>
M3 87 90 58 65 64 62 61 58 57 57 61 63 51 48 4,1

Fonte: Banco Central Europeu e Eurostat.

Notas:'ITCE-20; 1999-T1=100; Cilculo do BCE. Uma variagdo positiva representa uma apreciagdo. Em valores médios; 2Sistema Europeu de Bancos Centrais *Em

T 4 T 5 . o ~
percentagem, valores médios; "Em pontos, valores médios; "As taxas de crescimento dos agreagados monetdrios sdo calculadas com base em stocks e fluxos
ajustados, utilizando fluxos mensais corrigidos de sazonalidade e efeitos de calendario do fim do més.
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INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DOS EUA

2020 201 2092 b 02 |
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Indicadores de Atividade

indice de Produgdo Industrial (t.v.h.,%) -72 57 45 41 75 55 64 58 42 39 37 53 33 25 16
Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h., %) 05 206 93 137 17,7 71 78 87 88 100 97 84 80 60 60
Mercado de Trabalho

Taxa de Desemprego (%) 81 53 40 38 36 36 36 36 35 37 35 37 36 35
Inflagdo

indice de Precos no Consumidor

Taxa de variacio homéloga 75 79 85 83 86 91 85 83 82 77 71 65
Taxa de variacio média anual 16 26 71 52 57 62 66 68 72 74 77 79 80 81 80
indice de Precos no Consumidor Core (tv.h.) 1,7 36 62 60 64 65 62 60 59 59 63 66 63 60 57

indice de Pregos no Produtor (t.v.h.,%) 0,2 7,0 95 10,1 104 11,7 11,2 11,1 11,2 9,7 8,7 8,5 8,2 7,3 6,2

Fonte: Federal Reserve Board of Governors; US Department of Labor.
Notas: t.v.h. - taxa de variagdo homdloga; indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia.

15



Indicadores Econémicos e Financeiros — fevereiro/2023

INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DO REINO UNIDO

I T
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Indicadores de Atividade

indice de Produgio Industrial (t.v.h.%) 12 73 -29 -10 -7 -26 -23 37 -34 -43 -62 -53 -42 -43 40
Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h., %) o6 53 -32 79 52 08 -74 59 -63 33 50 -60 -61 -56 -61
Mercado de Trabalho

Taxa de Desemprego (%) 4,6 4,5 3,7 4,0 3,8 3,7 3,8 3,8 3,8 3,6 3,5 3,6 3,7 3,7 3,7
Inflagdo

indice de Precos no Consumidor

Taxa de variagdo homdloga 54 61 70 990 90 94 101 98 101 11,1 10,7 105
Taxa de varia¢do média anual 14 1,2 61 30 34 40 46 52 57 64 70 76 81 86 90
indice de Pregos no Consumidor Core (t.v.h.) 14 24 59 44 52 57 62 59 58 62 63 65 65 63 6,3
indice de Precos no Produtor (t.v.h.,%) -1,0 52 16,2 10,0 10,7 13,7 166 178 19,5 199 19,1 183 17,5 16,3 14,7

Fonte: Office for National Statistics.
Notas: t.v.h. - taxa de variagdo homdloga; indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia.
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INDICADORES DE ATIVIDADE E INFLACAO

2020 2021 2022 m“

32 Tri 42 Tri 12 Tri 22 Tri 32 Tri 42 Tri

Indicadores de Confianga (v.c.s.)

Indicador de Confianca dos Consumidores (s.r.e.) 12,8 13,5 12,9 12,3 11,3 9,0 12,0

Indicador de Clima Econémico (indice 1990-2009 = 100) -8,5 -5,5 1,5 -1,0 0,0 0,0 0,0 5,0 1,0
Indicador de Confianca na Industria Transformadora (s.r.e.) -14,3 -9,0 2,3 0,0 0,0 3,0 6,0 8,0 -8,0
Indicador de Confianga na Construgdo (s.r.e.) -11,3  -210 -39,0 -180 -29,0 -26,0 -44,0 -47,0 -39,0
Indicador de Confianga no Comércio em Feira (s.r.e.) -7,0 -9,0 -6,3 -7,0 -8,0 -7,0 -4,0 -3,0 -11,0
Indicador de Confianga no Comércio em Estabelecimento (s.r.e.) 6,8 14,3 7,3 12,0 20,0 4,0 9,0 7,0 9,0
Indicador de Confiancga no Turismo (s.r.e.) -320  -28,0 0,8 -18,0 -20,0 -13,0 0,0 8,0 8,0
Indicador de Confianga nos Transportes (s.r.e.) 6,0 3,0 23,3 16,0 8,0 18,0 19,0 31,0 25,0

indice de Pregos no Consumidor (em %)

Taxa de variagdo homédloga -0,9 54 7,6 2,7 54 7,6 8,2 8,7 7,6
Taxa de variacdo média anual 0,6 1,9 7,9 0,7 1,9 3,8 5,5 7,1 7,9
Principais Agregados (t.v.h.)
Bens -1,8 7,6 10,4 3,3 7,6 11,3 11,8 12,8 10,4
Energéticos -8,3 26,7 10,1 11,8 26,7 24,9 31,8 25,5 10,1
Servigos 0,5 2,2 3,3 1,9 2,2 2,2 3,0 2,8 3,3
Agregados Especiais (t.v.h.)
IPC, exc. Energia e Alimentares n3o transformados 0,2 4,0 7,2 2,5 4,0 6,0 6,3 71 7,2
IPC, exc. Educagiio, Saude e Protecgdo social -1,0 57 78 2,9 57 78 8,4 8,9 78

indice de Pregos no Produtor - Oferta Turistica (em %)

Taxa de variagdo homdloga de Pregos da Oferta Turistica -3,0 -6,0 15,1 -9,0 0,9 7,5 9,6 22,1 21,3

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.

Nota: v.c.s. - valores corrigidos da sazonalidade;s.r.e. - saldo das respostas extremas.
As taxas de variagdo homdloga, anual dos principais agregados e dos agregados especiais do indice de prego no consumidor sdo taxas de fim de periodo
dos periodos correspondentes.
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INDICADORES DO SECTOR EXTERNO

2020 2021 2022

32 Tri 42 Tri 12 Tri 22 Tri 32 Tri 42 Tri

Comeércio Internacional (em %)

Exportacdes de bens e servigos/PIB 24,7 23,9 24,1 30,3 39,1 39,8 43,9
Comércio Internacional de Bens e Servicos/ PIB 83,8 81,7 83,7 89,1 95,3 104,0 1123
Indicador de Competitividade-Preco do Pais (t.v.h.) * -0,5 1,3 2,2 1,8 1,9 1,8 1,8 2,0 3,0

Produtividade e Tecnologia (em %)

Stock de Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde/PIB 131,4 126,0 129,0 129,6 113,5 115,2 117,3
Stock de Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde/Exportagdes 532,9 522,0 533,8 536,4 307,4 312,0 317,6
Balanca Tecnolégica/PIB -0,30 0,05 -0,20 -0,07 -0,58 -1,25 -0,01
Regalias de Direitos de Licenga/PIB -0,22 -0,07 -0,06 -0,04 -0,06 -0,05 -0,08
Servicos de Assisténcia Técnica e Consultoria/PIB -0,06 0,12 -0,14 0,00 -0,48 -1,19 0,09
Servicos de Investigacdo e Desenvolvimento/PIB -0,03 0,00 0,00 -0,03 -0,04 -0,01 -0,02

Financiamento e Sustentabilidade

Rendimento de Investimentos/ExportagBes de Bens e Servigos (%) 2 -10,2 -7,2 -5,7 -2,7 -3,5 -5,6 -5,4
Transferéncias Correntes e de Capital/Importagdes de Bens e Servigos (%) 36,5 40,9 39,9 42,3 35,3 31,7 32,3
dos quais:
Transferéncias Oficiais/Importages de Bens e Servigos 6,0 5,2 3,7 8,0 2,9 2,6 2,6
Remessas de Emigrantes/Importacdes de Bens e Servigos 23,0 26,7 28,4 25,6 24,2 22,2 22,8
Stock da Divida Externa de Cabo Verde/PIB (%) 127,1 127,8 119,6 1239 108,2 109,9 114,1
dos quais: Stock da Divida Externa Publica/PIB 112,3 111,6 106,0 111,6 97,0 98,1 99,4
Stock da Divida Externa de Cabo Verde/Exportagdes de Bens e Servigos (%) 515,5 529,6 4949 512,5 293,1 297,6 309,2
dos quais: Stock da Divida Externa Publica/Exportagdes de Bens e Servigos 455,6 462,4 438,5 461,8 262,6 265,8 269,4
Servigo da Divida Publica Externa/Exportagdes de Bens e Servigos (%) 14,2 11,1 10,5 7,7 10,2 6,8 7,7
Stock das Reservas Internacionais Liquidas/Servigo da Divida Publica Externa 11,1 13,7
Stock das Reservas Internacionais Liquidas/Meses de Importagdes 3 7,9 7,5 6,6 7,5 6,6 6,6 6,3

Fonte: Banco de Cabo Verde.
Nota: ' Corresponde a evolugdo da taxa de cambio efetiva real do CVE com sinal contrario, pois um aumento da taxa de cdmbio efetiva real sinaliza uma perda de
competitividade-preco do pais e vice-versa. 20 rendimento de investimento inclui os rendimentos de investimento direto, de investimento em carteira e de outros

. . 3 ~ N .
investimentos. * Importagdes de bens e servigos projetadas para o ano.
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INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS

I T
Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Taxas de Cambio do CVE (valores médios)

usb 99,1 93,2 1049 97,4 97,2 1000 101,7 104,3 104,3 108,3 108,8 111,2 112,3 108,4 104,3

Libra 125,8 128,2 129,4 132,0 131,6 131,9 131,8 129,8 128,6 129,7 130,6 126,2 126,5 126,9 127,1

indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal (2001=100) 101,2 101,2 100,5 100,8 100,8 100,7 100,6 100,5 100,6 100,3 100,3 100,3 100,3 100,4 100,6

indice de Taxa de Cambio Efetiva Real (2015=100) 97,8 96,5 944 965 964 952 944 94,1 93,9 945 944 93,7 928 935 939

Taxas de Juro do Banco de Cabo Verde *
Taxa de Absorgdo de Liquidez 0,1 0,1 0,1 005 005 005 005 005 0,05 005 005 005 005 005 0,05
Taxa de Cedéncia de Liquidez 1,1 0,5 o5 050 050 050 o050 050 050 050 050 050 050 050 0,50
Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operagoes de Crédito 2

91 a 180 dias 7,9 7,6 7,8 8,2 8,0 6,9 7,6 7,8 8,2 8,5 7,6 7,8 7,8 7,8 7,7

181 diasa lano 9,9 9,2 9,4 9,6 93 10,3 10,7 99 9,2 8,6 9,1 9,1 9,3 9,2 8,8

Superior a 10 anos 8,2 7,7 7,4 7,5 7,5 7,5 7,5 7,4 74 74 74 74 74 73 73

Descoberto 14,4 155 14,2 134 12,6 125 12,5 14,1 16,7 13,6 16,1 164 11,6 16,7 141

Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operagdes de Depdsitos de Residentes 2

31a 90dias 0,8 0,7 1,0 0,8 0,7 0,8 0,6 0,7 0,7 0,6 1,9 1,9 1,9 0,5 0,5

91 a 180 dias 1,6 1,1 1,4 1,8 1,7 1,7 1,7 1,6 1,0 1,1 1,2 1,2 1,1 1,2 1,2

181 diasa 1l ano 1,8 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4

1a2anos 2,6 2,3 2,0 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9

Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operagdes de Depésitos de Emigrantes >

31a 90dias 1,1 0,6 o7 07 10 10 09 O05 O5 O05 06 06 06 05 05

91 a 180 dias 1,2 1,1 0,9 10 10 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09

181 diasa 1 ano 1,5 1,4 1,3 1,3 13 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3

la2anos 2,6 2,3 20 21 21 20 20 20 20 20 20 20 20 19 19

Taxas de Juro dos Bilhetes do Tesouro 2

91 dias 1,0 1,0 10 1,0 10 10 10 1,0 1,0 1,0 1,0 10 10 1,0 1,0

182 dias 1,0 1,0 0 1,0 10 10 10 1,0 1,0 10 1,0 10 1,0 1,0 1,0

364 dias 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1

Agregados Monetarios (t.v.h. em %, fim de periodo)

Ativo Externo Liquido 99 52 83 62 158 180 238 196 194 183 181 175 101 62 83
Reservas Internacionais Liquidas do Banco de Cabo Verde -12,4 2,7 5,1 39 116 158 166 156 19,9 21,0 157 150 104 64 51

Ativo Interno Liquido 112 19 4,8 23 -01 1,2 0,0 12 -19 05 1,3 4,3 6,9 78 4.8
M2 3,6 3,0 59 3,5 4,7 6,1 6,7 6,4 4,0 5,5 6,1 8,1 7,8 73 59

M1 6,8 2,8 11,3 3,0 5,5 6,3 6,9 6,0 3,2 64 129 16,2 159 145 11,3
Agregados de Crédito Bancario (t.v.h. em %, fim de periodo)

Crédito Interno Liquido 6,7 4,8 74 5,0 4,0 79 6,5 8,2 4,0 5,7 4,6 6,1 88 110 74
Crédito Liquido a Administragdo Publica 15,2 -0,6 16,7 18 -03 219 140 234 -08 8,9 4,9 10,0 29,8 40,2 16,7
Crédito a Economia 4,8 6,1 53 5,8 5,1 51 4,9 5,0 5,2 5,0 4,5 52 4,4 53 53

Empresas Publicas ndo Financeiras -4,4 0,8 17,1 17,7 148 19,8 22,0 20,1 239 240 286 276 11,8 13,1 171
Empresas Privadas, Mistas e Particulares 53 6,4 4,8 5,2 4,6 4,4 4,1 4,3 4,4 4,1 3,5 4,2 4,1 4,9 4,8
Depositos Bancarios (t.v.h. em %, fim de periodo)

Empresas Publicas ndo financeiras -5,4 1,2 15,8 -10,6 -70 27,5 33,0 36,2 46,7 47,4 32,5 64,2 569 42,2 158

Empresas privadas e mistas, Particulares 0,9 3,6 6,2 4,8 6,9 8,5 8,3 8,5 3,7 5,5 6,8 8,9 8,7 8,3 6,2

Emigrantes 0,0 1,9 3,9 19 23 30 35 37 40 44 40 48 42 49 39

Fonte: Banco de Cabo Verde.
Notas: ! Valores médios em percentagem; > médias ponderada em percentagem.
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INDICADORES PRUDENCIAIS

2021

2°Tri 3°2Tri 4°Tri 1°Tri 2°2Tri 32 Tri

Adequagao de Capital (em %, fim de periodo)

Récio de Solvabilidade 17,7 19,4 21,1 200 209 21,1 22,0 21,4 219
TIER 1/ Ativo Ponderado pelo Risco 182 19,8 21,0 204 209 210 216 21,1 215
Imparidade/TIER | 52,0 46,8 354 43,7 42,8 354 341 355 344

Qualidade dos Ativos (em % do Crédito Total, fim de periodo)

Crédito com Imparidade 10,8 9,6 7,2 9,7 9,6 7,2 8,4 8,9 9,2
Credito Vencido® 10,4 9,5 8,1 9,1 9,0 8,1 8,2 8,8 8,9
Crédito em Risco 15,5 152 14,1 158 148 14,1 13,7 150 161
Imparidade/Crédito com Imparidade 77,0 86,4 96,7 83,0 84,1 96,7 813 779 73,2

Rentabilidade (em %, fim de periodo)?

ROA (Rendibilidade dos Ativos) 1,25 1,13 1,22 0,7 1,0 1,2 0,3 0,7 1,1
ROE (Rendibilidade dos Capitais Préprios) 16,6 13,3 13,3 7,5 10,5 13,3 3,6 71 11,3
Margem Financeira / Produto Bancario 81,1 85,7 81,3 83,1 83,5 81,3 839 82,0 78,6

Liquidez (em %, fim de periodo)

Racio de Transformagdo 52,9 54,7 56,9 56,1 57,8 569 555 56,3 56,1
Ativo Liquido/Ativo Total 24,3 25,1 24,3 21,7 22,6 243 241 22,8 232
Ativo Liquido/Passivo Curto Prazo 28,3 29,9 30,5 26,1 280 30,5 30,1 285 29,1

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Nota:' De acordo com a Circularn.2 150/2009, que define crédito vencido como sendo o com mais de 90 dias de atraso. ’Rendibilidades apuradas
apos impostos. Dados de fim de periodo.
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INDICADORES DAS FINANGAS PUBLICAS

Orgamentado |Executado| Orcamentado |Executado| Org¢amentado |Executado
milhéesde CVE| em % milhGes de CVE em% |milhdesde CVE| em %

Receitas Totais 53 868,7
Receitas Fiscais 33952,0
Imposto s/ Valor Acrescentado (IVA) 12 895,0
Imposto Unico s/ Rendimento (IUR) 11558,0
Donativos 8559,0
Despesas Correntes 64972,7
Despesas com pessoal 23 647,0
Aquisi¢cdo de bens e servigos 15 438,0
Juros da divida 5187,0
Transferéncias 8072,0
Beneficios sociais 8 046,0
Ativos Nao Financeiros 9851,7
Saldo Global -20955,7

81,2
94,9
97,7
84,6
61,0

83,5
91,2
65,7
92,7
80,3
102,7

45,6

71,7

52519,7
34 894,8
14 009,9
9270,7
5250,4

63473,1
24 479,5
12291,9
4485,0
7 846,7
9178,9

9862,7

-20 816,1

84,8
96,1
92,7
94,7
75,9

85,9
90,5
81,2
94,9
70,5
101,0

44,1

69,0

60 249,1
41183,5
15826,4
11229,8
6 034,5

65 696,6
24 577,3
15138,5
5426,3
6 010,0
9200,5

10823,1

-16 927,0

87,4
107,2
113,1
85,8
35,3

87,9
89,5
68,8
99,1
86,8
97,9

38,8

57,2
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22 Tri

32 Tri

-6,0
0,3
-0,1

-14,4

-64,5

2,6

0,6

9,5
-17,7
-12,1
18,7

124,9

-52,8

42 Tri

1,8

4,0

3,1
-6,1
-23,7

0,2
2,7
-1,6
-11,5
-14,6
12,1

12 Tri

31,5
33,0
34,0
16,4
-16,0

8,4
7,9
19,5
18,3
-15,3
-3,3

-45,4

-47,5

34,0
36,9
41,2
8,7
-23,3

6,4
3,6
15,5
32,5
-7,1
-10,8

102,7

-45,6

32 Tri

31,4
33,2
42,8
9,8

-5,4

6,7
4,1
51
26,9
-1,7
-8,8

-19,5

-52,1

42 Tri

18,3
29,8
37,8
9,8
-46,5

6,2
0,7
4,4
26,3
2,0
2,8

Fonte: Ministério das Finangas e do Planeamento.

Tratando-se de valores acumulados, as taxas de variagdo homdloga referentes ao 42 trimestre sdo iguais aos valores do ano.
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Nota Técnica

O Boletim de Indicadores Econdmicos e Financeiros
agrega um conjunto de estatisticas e indicadores que
possibilitam um acompanhamento dindamico da
realidade macroecondmica do pais.

A avaliagdo da conjuntura macroecondmica
apresentada em sintese, resulta do
acompanhamento de indicadores quantitativos
produzidos pelo Banco de Cabo Verde (BCV), com
base em estatisticas do BCV, complementadas por
estatisticas das finangas publicas e por indicadores
produzidos pelo Instituto Nacional de Estatistica
(conjuntura nos diversos sectores econdémicos,
indicador de confianga no consumidor, indice de
precos no consumidor, entre outros). As estatisticas
das finangas publicas, compiladas pelo Ministério das
Finangas e do Planeamento, bem como as estatisticas
do sector externo e as estatisticas monetarias,
financeiras e cambiais sdo fundamentais para a
analise da conjuntura. Igualmente, sendo Cabo Verde
uma pequena economia aberta, na avaliagdo da
conjuntura é imprescindivel a analise dos impactos na
economia nacional da evolugdo dos principais
indicadores econdmicos e financeiros dos parceiros
econémicos do pais, bem como da evolugdo dos
precos internacionais de matérias-primas energéticas
e ndo energéticas.

Os indicadores quantitativos construidos pelo BCV
baseiam-se em estatisticas mensalmente disponiveis
e significativamente correlacionadas com as
componentes da procura e da oferta do produto
interno bruto.

Do lado da procura compreendem:

1. Indicador de Consumo: construido com base nas
importagdes de bens de consumo duradouros e
ndao  duradouros, disponibilizados pelas
Alfdndegas. Para inferir a tendéncia de evolucdo
do consumo privado também se analisa a
evolucdo das remessas dos emigrantes, das
transferéncias do Estado para as familias e da
inflagdo, principais fontes de rendimento
disponivel real das familias. Ainda, analisa-se o

9 0s rendimentos de trabalho e de empresas e propriedades sdo
duas importantes varidveis do rendimento disponivel das familias,
cuja alteragdo intra-anual é reduzida. Assim sendo, tipicamente
estas sdo tomadas em consideragdo apenas no exercido de
estimativas e projecdes.
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crédito concedido as familias para consumo e a
evolugdo do indice das vendas no comércio a
retalho e do indicador da confianca do
consumidor.® Estes dois uUltimos indicadores sdo
produzidos trimestralmente pelo Instituto
Nacional de Estatistica (INE).

No caso do consumo publico sdo tidas em linha
de conta as despesas de funcionamento do
Governo Central (pagamento de saldrios e
seguranga social dos funciondrios publicos, a
aquisicdo de bens e servigos, e o pagamento de
juros da divida).

2. Indicador de Formagao Bruta de Capital Fixo é

construido com base nas importagdes de bens de
construgdo, de equipamentos, de maquinas e
materiais de transporte (avides, barcos,
autocarros, camifes, motores...). A analise da
tendéncia da formacdo bruta de capital fixo é
complementada pela evolugdo do crédito as
empresas e do crédito para construg¢do/aquisicdo
de habitagdo as familias, bem como pela
evolugdo do investimento direto estrangeiro
(informagdo das estatisticas da balanga de
pagamentos).
Os investimentos do Governo Central sdo
separados de outros sectores, a partir da analise
da evolugdo das despesas com a aquisicdo de
ativos fixos pelo Governo.

3. Indicador de Procura Externa Liquida, agrega as
exportacbes de mercadorias e as receitas de
turismo captadas pelo sistema bancario
(resultantes de: aquisigdo de moeda nacional por
turistas nos balcdes dos bancos, pagamento de
bens e servigos pelos turistas com cartdo de
crédito e saques de notas nacionais pelos turistas
nas caixas automaticas), subtraindo o valor das
importacdes.'°

Do lado da Oferta:

1. Acompanha-se a evolugao das importagcdes de
sementes, adubos, maquinas agricolas e indice
de precos dos bens alimentares nao
transformados para aferir a tendéncia do sector
agricola. Complementa-se a analise do sector

10 com o intuito de captar as liquidagdes de viagens e de
hospedagem feitas no pais de origem do turista, as receitas de
turismo captadas através do sistema bancario sdo trimestralmente
complementadas com informagdes de inquéritos aos operadores
turisticos no pais.
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primario com a evolugdo das exportagbes de
pescado.

2. Para determinar a conjuntura do sector
secundario, analisa-se as exportagdes de
vestudrio e calgado; as exportagdes de produtos
do mar processados; as importacdes de
magquinas industriais, de materiais e maquinas
para a constru¢do e de materiais de transporte;
bem como o indice de produgdo industrial, o
volume de negdcios do sector da industria, a
carteira de encomendas no sector da construgdo
e a atividade no sector da construgdo. Estes
ultimos indicadores sdo compilados pelo INE a
partir dos resultados do inquérito de
conjuntura.

3. Para o caso dos servigos (sector terciario),
analisam-se as despesas do Estado com pessoal,
com a aquisicdo de bens e servicos e com as
transferéncias correntes para inferir a tendéncia
dos servicos ndo mercantis. lgualmente, sdo
analisadas as exportagGes de servigos de
transporte, as receitas brutas de turismo, a
atividade no sector do turismo, o volume de
negocios do sector turistico, a atividade e o
volume de negdcios no sector dos transportes e
servigos aos transportes, as importagdes de
materiais de transporte, a atividade no sector do
comércio e as vendas do comércio a retalho e a
grosso.

4. O calculo dos impostos liquidos de subsidio
deriva de informagdes das contas publicas.

11 0 indice de precos das importagdes é calculado pelo BCV, com
base nos dados de quantidade e de valor importado para cada
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Os indicadores das componentes da procura e da
oferta sdo uma ponderacao das diversas variaveis que
as compdem. Os pesos das varidveis em cada
indicador foram estimados a partir da andlise da
correlagdo das mesmas com o indicador. Para garantir
arobustez dos coeficientes de correlagao foram feitos
diversos testes econométricos, para confirmar a
auséncia de problemas como a endogeneidade e a
auto-correlagdo (entre outros), bem como a
existéncia de uma relagdo de cointegracdo entre as
variaveis.

Para alisar as séries, os indicadores mensais sdao
apresentados como média movel dos ultimos trés
meses (incluindo o més de referéncia).

Os indicadores nominais sdo deflacionados com
recurso ao indice de pregos no consumidor (no caso
do consumo privado e dos gastos publicos com a
aquisicdo de bens e servigos); ao valor da atualizagdo
salarial (no caso das despesas do Governo com
pessoal); ao indice de prego das importagdes (caso da
formacdo bruta de capital fixo em que a componente
de bens e servigos importados é dominante); ao
indice de preco das importacGes dos principais
clientes do pais (para as exportagGes) e ao indice de
preco das exportacdes dos principais fornecedores do
pais (para as importagdes). As demais varidveis sdo
deflacionadas com base no indice de pregos no
consumidor ou no indice de pregos das importagdes,
devido a inexisténcia de um indice de precos no
produtor.!?

categoria de mercadoria, através do método de indice de pregos de
Paasche.
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