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O enquadramento externo da economia nacional evoluiu desfavoravelmente no segundo
trimestre de 2020, com a implementacao, generalizada, pelos principais parceiros do pais, de
medidas de restricdo de atividades ndo essenciais, com o intuito de conter a propagacao de
infecdes por SARS-CoV-2.

Depois de ter registado uma contracdo de trés por cento em termos homadlogos no primeiro
trimestre, o perfil contracionista da atividade econémica da Area do Euro tera acentuado no
segundo trimestre, atendendo a queda dos indices de producdo industrial e das vendas a
retalho em abril e maio, em termos médios, na ordem dos 25 e 12 por cento face ao periodo
homélogo. Os indicadores de tendéncia da producio industrial e da atividade mercantil da Area
do Euro tinham contraido, em termos homodlogos, seis e um por cento, respetivamente, no
primeiro trimestre. Os Purchasing Managers Index (PMI), entretanto, indiciam alguma
recuperacao da atividade econdmica da regido monetdria europeia em junho, apesar dos
resultados apontarem para uma significativa contracdo dos sectores das manufaturas e do

comércio.

Os indicadores de desempenho econémico dos EUA apontam, também, para uma quebra
acentuada das atividades industrial e mercantil no segundo trimestre. O indice de produgdo
industrial reduziu, em média, em abril e maio, cerca de 16 por cento (-2,0 por cento no primeiro
trimestre do ano), enquanto o indicador da tendéncia das vendas no comércio a retalho retraiu
13 por cento (+1,3 por cento no primeiro trimestre). Para junho, os indices PMI apontam para
uma recuperagdo mais significativa da producdo industrial e da atividade de servicos dos EUA,
em funcdo do alivio de restri¢Oes a atividade econdmica nao essencial, da melhoria consequente
do mercado de trabalho e do continuo apoio orcamental as familias.! Refira-se que, no primeiro
trimestre de 2020, o produto interno bruto em volume dos EUA registou um crescimento

homdlogo de 0,3 por cento.

No mesmo sentido, os indicadores e estatisticas disponiveis apontam para a contracdo do
consumo e investimento privados, assim como do produto interno bruto do Reino Unido no
segundo trimestre, comparativamente ao primeiro trimestre, considerando a deterioragao dos
indices de producdo industrial e vendas no comércio a retalho, nos meses de abril e maio, na
ordem de 18 e 13 pontos percentuais, respetivamente, face a sua evolucdo do primeiro
trimestre de 2020. Os indices PMI sugerem, igualmente, uma tendéncia de recuperacgdo da
atividade econdmica do principal mercado turistico do pais a partir de junho, com a producédo
industrial a aumentar ligeiramente pela primeira vez em quatro meses. O sector dos servigos

terd mantido, contudo, uma tendéncia de deterioragdo. De notar que, o Reino Unido comegou

! No ambito do apoio as familias, os EUA aprovaram a 27 de margo o programa Pandemic Emergency Unemployment
Compensation (PEUC), autorizado pelo Coronavirus Aid, Relief and Economic Security Act, que estende, até 13
semanas adicionais, os beneficios para desempregados que esgotaram o seu direito regular ao subsidio de
desemprego. A medida alarga os subsidios de desemprego a trabalhadores independentes e demais que em
circunstancias normais nao seriam elegiveis a compensagao por perda emprego.
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a aliviar as restricdes de confinamento da populacdo mais tarde que a maioria dos paises da

Area do Euro e os EUA.

Os mercados de trabalho na Area do Euro e no Reino Unido mantiveram um comportamento de
maior rigidez perante os efeitos de lockdown das suas economias. Em maio, a taxa de
desemprego da Area do Euro subiu de 7,3 para 7,4 por cento, enquanto a do Reino Unido
manteve-se nos 3,9 por cento. Com um mercado laboral mais flexivel, nos EUA, a taxa de
desemprego, que tinha atingido 14,7 por cento em abril, baixou, em junho, para 11,1 por
cento. As taxas de desempregos dos EUA, Reino Unido e Area do Euro fixavam-se em 3,5, 3,8 e

7,4 por cento, respetivamente, em dezembro de 2019.

A confianca dos empresarios e consumidores dos principais parceiros do pais, embora
permanecendo fraca, reforcaram, em junho, a tendéncia de melhoria ténue registada em
maio. Os indicadores de sentimento econdmico e de confianca dos consumidores da Area do
Euro fixaram-se, respetivamente, nos niveis de julho e abril de 2009, ano que a economia global
e a economia da regido registaram uma contragdo de 0,1 e 4,5 por cento, respetivamente. Nos
EUA, o indice de confianca dos empresdrios fixou-se ligeiramente acima dos niveis do primeiro
trimestre de 2016 e o indicador de confianca dos consumidores permaneceu préximo do registo
de novembro de 2013, periodos em que a maior economia do mundo estava em processo de

recuperacao da ultima crise financeira global.

As medidas contingenciais de politica macroecondmica para mitigar os efeitos do choque
exogeno global continuaram a ser fortalecidas em junho, face a deterioracdo das expetativas
econdmicas. Destaca-se, a nivel monetario, que o Banco Central Europeu reforgou, a 4 de junho,
o Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) em 600 mil milhdes de Euros, que passou
a totalizar 1.350 mil milhdes de euros. Por sua vez, a Reserva Federal dos EUA estendeu o Main
Street Lending Program, de 75 mil milhdes de délares, a pequenas e médias empresas e alargou
o prazo de reembolso dos empréstimos para cinco anos. O Banco de Inglaterra deliberou,
também, o alargamento do limite da compra de titulos governamentais em mais 100 mil milhGes

de libras, para 745 mil milhdes de libras. 2

A nivel or¢amental, na Europa, destaca-se que, os pacotes de auxilio financeiro aos Estados
Membros da Unido Europeia, via empréstimos e donativos, que ascendem a 750 mil milhdes de
Euros, foram ratificados no passado dia 21 de julho pelo conselho de chefes de Estado e de
governos da Unido Europeia e que o governo do Reino Unido reforgou os estimulos orgamentais
a preservagao e criagao de empregos, assim como a atividade turistica, nomeadamente através
da reducdo da taxa do imposto sobre o valor acrescentado do ramo de 20 para 5 por cento, a
vigorar de 15 de julho de 2020 a 12 de janeiro de 2021.

2 0 Main Street Program foi criado originalmente para apoiar financeiramente (através de empréstimos),
estatalmente, os grandes empregadores dos EUA. Em julho, o programa foi estendido a instituicdes educacionais,
hospitais e de servigcos sociais.
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Os pregos no consumidor e no produtor dos principais fornecedores do pais mantiveram o perfil
descendente, com a crescente contragdo da procura. A taxa de variagdo média anual do indice
harmonizado de pregos da Area do Euro reduziu de 1,7 por cento em junho de 2019 para 0,8
por cento em junho de 2020. Os EUA e o Reino Unido, igualmente, registaram, face ao periodo
homoélogo, quedas na sua inflagio média anual, na ordem dos 0,5 e 0,8 pontos percentuais,

respetivamente, que fixaram-se, em junho ultimo, em 1,6 e 1,4 por cento.

O pre¢o médio do barril de brent, que serve de referéncia para o mercado cabo-verdiano,
diminuiu 32,7 por cento, em termos homadlogos, em junho, fixando-se em 41 USD (o que
compara aos 60 USD de junho do ano anterior). Do inicio do ano a finais de junho, o preco do
barril de brent diminuiu 31,9 por cento, mais 27,3 pontos percentuais que a diminuicdo

homdloga observada no primeiro semestre de 2019.

O food price index da FAO, por seu turno, diminuiu 2,2 por cento em termos homdélogos em
junho, mais 0,6 pontos percentuais que a reducdo observada em junho do ano passado. Em
cadeia, depois de assinalar a quarta reducdo consecutiva em maio, o indice registou, em junho,
um crescimento de 2,4 por cento, impulsionado pelo aumento dos precos de lacticinios, dleos

alimentares e acucar, em resultado de alguma recuperacdo da procura global.

Nos mercados cambial e monetario de maior relevancia para Cabo Verde, observou-se, em
junho, uma tendéncia de apreciacdo do EUR e de redugdo das taxas Euribor. Em termos
homoélogos, o EUR apreciou-se um por cento em termos efetivos nominais, apesar de ter
depreciado face ao ddlar dos EUA em 0,3 por cento. As taxas Euribor a um, trés, seis e doze
meses fixaram-se, por seu turno, em -0,49, -0,38, -0,22 e -0,15 por cento, respetivamente,
depois de terem atingido os valores de -0,46, -0,27, -0,14 e -0,08 por cento em maio. Os juros
do mercado monetario da Area do Euro, influenciados pelas expetativas macrofinanceiras mais
desfavoraveis e pelo reforco das medidas de politica monetadria, inverteram, em junho, a

tendéncia de subida iniciada em abril.

No plano interno, os indicadores disponiveis apontam para uma evolugao desfavoravel da

economia nacional a partir de margo.

De notar que a atividade econdmica registou maior dinamica no primeiro trimestre de 2020, de
acordo com o Instituto Nacional de Estatistica (INE). O Produto Interno Bruto (PIB) em volume
cresceu 5,8 por cento, um ponto percentual acima do crescimento do trimestre homdlogo
anterior, impulsionado, do lado da oferta, principalmente, pelos contributos dos ramos da
construcdo, da administracdo publica, da industria transformadora, dos transportes e da
agricultura. Os ramos de alojamento e restauracdo e de servicos as empresas contribuiram,
entretanto, negativamente para a evolug¢do do valor acrescentado bruto do periodo. Do lado da
procura, o desempenho mais favoravel da economia no primeiro trimestre ficou a dever-se as

dindmicas do investimento e consumo privado.

Os indicadores disponiveis, nomeadamente os quantitativos acompanhados pelo Banco de Cabo

Verde, sugerem, contudo, para o segundo trimestre, a inversdao do ciclo de crescimento
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econdmico. A evolugdo das importacoes de todas as categorias de bens indicia uma redugdo
da procura interna, tanto em termos homédlogos como em cadeia, enquanto a tendéncia das
exporta¢oes de mercadorias e das liquidagdes das exporta¢Oes de servigos aponta para uma
deteriorag3o significativa das exportagdes liquidas no segundo trimestre.>

A inflagdo média anual reduziu de 1,2 por cento, em maio, para 1,1 por cento, em junho de
2020, de acordo com o Instituto Nacional de Estatisticas. A inflagdo homdloga prosseguiu a
trajetdria descendente iniciada em fevereiro de 2020, fixando-se em -0,2 por cento no ultimo

més do primeiro semestre (1,9 e 1,5 por cento em dezembro e junho de 2019, respetivamente).

A continua redugdo de pressdes inflacionistas reflete, em larga medida, a transmissdo dos
precos internacionais das matérias-primas energéticas ao cabaz de consumo nacional,
nomeadamente através da atualizacdo em baixa dos precos administrados de combustiveis
(petroleo, gasdleo, gasolina e gas) desde o inicio do ano, em média, na ordem dos cinquenta por
cento.* A tendéncia da procura estard, igualmente, a explicar a evolucdo mais recente dos
precos no consumidor, atendendo ao perfil de reducdo da inflacdo das classes de produtos
alimentares e bebidas ndo alcodlicas, de bebidas alcodlicas, tabaco e narcdticos e de

restaurantes e hotéis, bem como a deflagao da classe de vestudrio e calg¢ado.

De assinalar, entretanto, o continuo aumento de pressdes altistas na classe da saude, que
registou uma inflacdo média anual de 4,2 por cento em junho, 2,3 pontos percentuais acima do
registado em junho de 2019.

A inflacdo homoéloga subjacente, que expurga a tendéncia das componentes energia e bens
alimentares ndo transformados do indice de pregos no consumidor, fixou-se em 1,1 por cento
em junho, 1,3 pontos percentuais acima da taxa de variacdo da homdloga do indice agregado,
corroborando que as componentes mais volateis do cabaz de consumo nacional continuam a

determinar a evolugdo dos pregos no consumidor.

Dados preliminares apontam para uma deteriora¢do das contas externas no segundo trimestre
do ano. O stock das reservas internacionais liquidas reduziu, em junho, cerca de 17 milhdes de
Euros face a margo de 2020, passando a garantir 8,0 meses das importac¢oes de bens e servigos
projetadas para o ano de 2020 (o stock de margo permitia garantir 8,6 meses). O agravamento
das contas externas estara a refletir, em larga medida, a deterioracdo da balanga corrente, em
fungdo, sobretudo, da contragdo das exportagdes de bens e servigos.

De notar que, no primeiro trimestre de 2020, a balanga corrente registou um défice de 84
milhGes de escudos (o que compara aos excedentes de 2.993 e 1.644 milhdes de escudos
registados, respetivamente, no primeiro e quarto trimestres de 2019), explicado, sobretudo,

pelo aumento das importagdes de bens, reducao das exportagdes de viagens, diminui¢do das

3 As informagdes disponibilizadas pelo Instituto Nacional de Previdéncia Social, nhomeadamente o nimero de
beneficiados de abril a junho com subsidios de desemprego (1.001) e de suspensdo de contrato de trabalho (16.068),
corroboram as expetativas menos positivas para a evolugdo do mercado de trabalho e do rendimento das familias.
40 que compara a média de decréscimo de dois por cento registado no primeiro semestre de 2019.
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transferéncias oficias de parceiros do pais e aumento de dividendos distribuidos a investidores
estrangeiros. O crescimento das remessas dos emigrantes, na ordem dos 21 por cento,

favoreceu, entretanto, a conta corrente.

O défice da balanga financeira fixou-se nos 1.554 milhdes de escudos no primeiro trimestre,
valor superior ao registado no primeiro trimestre de 2019 em 2.800 milhGes de escudos. As
entradas liquidas de capitais no pais resultaram, em larga medida, da desmobilizacdo de
aplicacOes no exterior pelos bancos, porquanto o investimento direto estrangeiro e as dividas

do Estado e de outros sectores reduziram no periodo.

A massa monetaria, expressa pelo agregado M2, decresceu, em junho de 2020, 0,7 por cento
face a dezembro de 2019 e cresceu 4,6 por cento em termos homdlogos (8,1 por cento em
dezembro de 2019). A evolugdo da oferta monetaria face a dezembro do ano passado traduz a
contracdo das disponibilidades liquidas sobre o exterior do banco central e dos bancos
comerciais, assim como a diminuicdo do stock de crédito do sector publico administrativo e das
empresas publicas.®

O crédito ao sector privado aumentou 1,4 por cento em junho face a dezembro (7,1 por cento
em termos homdlogos), em boa medida, impulsionado pela medida de contingéncia de
suspensdao de pagamentos de juros e capital em divida aprovada em abril. Refira-se que os
pagamentos suspensos no quadro da moratéria de crédito ascendiam em 30 de junho a 679
milhdes de escudos, enquanto o crédito, efetivamente, em utilizacdo, no quadro das linhas
covid-19 negociadas pelo governo com a banca, totalizava, a data de 7 de julho, 142 milhGes de

escudos.

Em termos de componentes, a contracdo da oferta monetaria traduziu a reduc¢do dos passivos
guase monetadrios, especificamente dos depdsitos em divisas de residentes, dos depdsitos a
prazo de residentes em moeda nacional, bem como dos depdsitos a prazo dos emigrantes (em
divisas e em moeda nacional), respetivamente, em 30,9, 1,6, 0,4 por cento.® Em dezembro de
2019, os depdsitos em divisas de residentes, os depdsitos a prazo de residentes em moeda
nacional, bem como os depésitos a prazo dos emigrantes totais cresciam, respetivamente, 12,3,

8,2 e 5,1 por cento.

Relativamente a dezembro de 2019, em junho de 2020, a taxa média de juro praticada nas
operacoes de empréstimos bancarios diminuiu 1,4 pontos percentuais, fixando-se em 8,9 por
cento. Por seu turno, a taxa média de juro das operac¢Ges passivas, praticada nos depdsitos,

registou um decréscimo de 0,2 pontos percentuais, fixando-se em 1,50 por cento. ’

5> Face a dezembro, o stock de crédito e os depdsitos do governo central aumentaram, respetivamente, 5,6 e 41,5 por
cento.

6 Os depdsitos em divisas dos emigrantes representam um por cento do total dos depdsitos a prazo dos emigrantes.
Os depdsitos em divisas de residentes representam seis por cento dos depésitos dos residentes a prazo e de poupanga
e trés por cento do total dos depdsitos de residentes.

7 A taxa média de juros dos créditos concedidos no quadro das linhas covid-19 fixava-se em 2,9 por cento a 7 de julho.
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As contas publicas registaram no més de maio um défice de 3.824 milhdes de escudos, o que
compara ao défice de 691 milhdes de escudos registado em maio de 2019. Numa conjuntura
de moderacao das despesas correntes e de queda das despesas de investimento, o aumento do
défice da administracdo central ficou a dever-se a diminuicdo das receitas arrecadadas

internamente, de acordo com o Ministério das Financas.®

As receitas fiscais reduziram cerca de 17 por cento, em fungado, principalmente, da reducdo da
arrecadacdo de impostos sobre o valor acrescentado, sobre o rendimento de pessoas coletivas,
sobre as transagGes internacionais e sobre o consumo especial, respetivamente, em 16, 47, oito

e 12 por cento.

A evolucdo das receitas fiscais refletiu, por um lado, o impacto do confinamento obrigatdrio e
das restricOes as atividades ndo essenciais impostos pela declaracdo e renovacdes de Estado de
Emergéncia no pais e nas ilhas de Santiago e Boavista, e, por outro, os efeitos das medidas de
mitigacdo dos impactos da pandemia da covid-19 na economia nacional. Com efeito, a redugao
do valor arrecadado de impostos sobre pessoas coletivas traduziu, em larga medida, a reducao
dos pagamentos fracionados, a diminuicao da taxa de incidéncia e o adiamento do pagamento
do valor anual de maio para julho de 2020. A evolucdo das receitas do imposto sobre o valor
acrescentado também refletiu, parcialmente, a possibilidade outorgada pela autoridade fiscal
do pagamento do valor declarado em prestacdes. Os efeitos das medidas de contencdo da
propagacdo das infecdes por SARS-CoV-2, também, justificaram a reducdo de 35 por cento de
outras receitas, reflexo da menor arrecadacdo das taxas: de segurancga aeroportudria; aduaneira
de estatisticas; de servicos policiais e de fronteira; de servicos médicos e hospitalares; assim

como de servigo de emissdao de passaportes.

As despesas correntes (de funcionamento e investimento) cresceram 0,4 por cento, menos 8,3
pontos percentuais que em periodo homdlogo, com a moderacdo dos gastos com a aquisicao
de bens e servigos (apesar do aumento da aquisicdao de bens e equipamentos farmacéuticos e
hospitalares), com pessoal (em funcdo da reducdo das despesas com subsidios, gratificacOes e
horas extraordinarios pagos ao pessoal da administragdo central) e com juros correntes. Por sua
vez, o lockdown da economia estara, também, a explicar, em boa medida, a queda das despesas
com aquisi¢cdo de ativos ndo financeiros, em termos homdlogos em maio, na ordem dos 56 por

cento.

Com o aumento das necessidades de financiamento do Estado, o stock da divida publica
aumentou cerca de 8.236 milhdes de escudos até finais de maio, para o qual os recursos a divida
interna e ao endividamento junto ao Fundo Monetdrio Internacional contribuiram,
respetivamente, em 50 e 43 por cento. Neste quadro, excluindo os titulos consolidados de
mobilizagdo financeira, a divida publica totalizou 251,6 mil milhdes de escudos a 31 de maio de

2020 (263 mil milhdes, incluindo os titulos consolidados de mobilizagdo financeira).

8 Os donativos aumentaram cerca de 11 por cento, com o desembolso antecipado de alguma ajuda or¢camental.
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CENARIO MACROECONOMICO GLOBAL

Crescimento Real do PIBem %

Diferenga Face as Estimativas e

Projegoes de abril de 2020

2018 2019 2019 2020 2021
Produto Mundial 3,6 2,9 -4,9 5,4 0,0 -1,9 -0,4
Economias Avangadas 2,2 1,7 -8,0 4,8 0,0 -1,9 0,3
EUA 2,9 2,3 -8,0 4,5 0,0 -2,1 -0,2
Area do Euro 1,9 13 -10,2 6,0 0,1 2,7 1,3
Alemanha 1,5 0,6 -7,8 5,4 0,0 -0,8 0,2
Franga 1,8 1,5 -12,5 7,3 0,2 -5,3 2,8
Itdlia 0,8 0,3 -12,8 6,3 0,0 -3,7 1,5
Espanha 2,4 2,0 -12,8 6,3 0,0 -4,8 2,0
Reino Unido 1,3 1,4 -10,2 6,3 0,0 -3,7 2,3
Japdo 0,8 0,7 -5,8 2,4 0,0 -0,6 -0,6
Economias Emergentes e em Desenvolvimento 4,5 3,7 -3,0 5,9 0,0 -2,0 -0,7
Brasil 1,3 1,1 -9,1 3,6 0,0 -3,8 0,7
Russia 2,5 1,3 -6,6 4,1 0,0 -1,1 0,6
india 6,1 4,2 -4,5 6,0 0,0 -6,4 -1,4
China 6,7 6,1 1,0 8,2 0,0 -0,2 -1,0
Africa Subsariana 3,2 3,1 -3,2 3,4 3,1 -3,2 3,4
Comércio Internacional em volume 3,8 0,9 -11,9 8,0 0,0 -0,9 -0,4

Pregos de Matérias-Primas
Energéticos 29,4 -10,2 -41,1 3,8 0,0 0,9 -2,5
N&o Energéticos 1,3 0,8 0,2 0,8 0,0 -0,9 1,4

Fonte: Fundo Monetdrio Internacional.

P - ProjecGes de junho de 2020.
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CONTAS NACIONAIS DOS PRINCIPAIS PARCEIROS ECONOMICOS DO PAIS

w017 2018 2019 |29 | 209 [ 2020 |

42 Tri 12 Tri 22 Tri 32 Tri 42 Tri 12 Tri

Area do Euro

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) 2,5 19 1,3 1,2 1,4 1,2 1,3 1,0 -3,1
Consumo Privado 1,7 1,4 1,3 1,1 1,1 1,3 1,6 1,3 -3,9
Consumo Publico 1,3 1,2 1,8 1,1 1,4 1,5 2,2 1,9 1,0
Formac3o Bruta de Capital Fixo 3,4 2,4 59 4,1 4,1 9,1 3,1 6,7 1,5
Exportagdes 5,5 3,5 2,5 1,7 3,1 2,3 2,7 1,8 -3,5
Importac¢des 51 3,0 4,0 3,1 3,6 5,6 2,8 3,6 -0,8

EUA

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) 24 2,9 2,3 2,5 2,7 2,3 2,1 2,3 0,3
Consumo Privado 2,6 3,0 2,6 2,6 2,5 2,6 2,6 2,7 0,6
Consumo Publico 0,7 1,7 2,3 1,5 1,8 2,3 2,2 3,0 2,5
Formac3do Bruta de Capital Fixo 44 51 1,8 51 51 39 04 -1,9 -5,9
Exporta¢bes 3,5 3,0 0,0 0,4 1,2 -1,7 0,2 0,3 -3,0
Importagdes 4,7 4,4 1,0 3,2 2,6 2,6 0,9 -2,1 -5,8

Reino Unido

Produto Interno Bruto (t.v.h.; %) 1,9 13 1,5 1,4 2,0 1,4 1,3 1,1 -1,7
Consumo Privado 2,3 1,6 1,0 1,6 1,4 1,2 0,9 0,7 -2,5
Consumo Publico 0,3 04 3,4 1,4 2,4 4,3 3,9 3,1 -1,6
Formac3o Bruta de Capital Fixo 1,6 -0,2 0,7 -1,2 1,2 0,8 1,0 -0,3 -2,5
ExportagBes 6,1 1,2 5,0 2,1 3,7 1,3 5,0 10,0 -6,6
Importagdes 3,5 2,0 4,6 4,6 14,3 1,6 2,9 -0,1 -17,4

Fonte: Eurostat, US Department of Commerce (BEA) e Office for National Statistics (ONS).

t.v.h.-Taxa de variagdo homodloga.
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INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DA AREA DO EURO

Indicadores Econémicos e Financeiros — Julho/2020

Indicadores de Atividade
indice de Producio Industrial (t.v.h., %)*
Total (exclui construgdo)
Bens Intermédios
Bens de Consumo
Bens de Investimento

Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h.,%)

Indicadores de Confianga (v.c.s.)
Indicador de Sentimento Econdmico (indice 1990-2009 = 100)
Indicador de Confianga dos Consumidores (s.r.e.)
Indicador de Confianga na Industria (s.r.e.)

Indicador de Confianga na Construgdo (s.r.e.)

Mercado de Trabalho

Taxa de desemprego (%) (v.c.s.)

indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC)
Taxa de variagdo homdloga (%)
Principais Agregados do IHPC (t.v.h.,%)
Bens
Alimentares
Industriais
dos quais: energéticos
Servigos
indice de Precos no Produtor - Industria, excl. construgio (t.v.h.,%

3,0
3,3
1,0
3,9
2,4

110,4
5,4
5,7
-3,0

9,1

1,5

1,6
1,8
1,5
4,9
1,4
2,8

0,7
0,6
1,7
1,1
1,4

111,5
-4,9
6,7
7,0

8,2

1,7

2,0
2,2
19
6,4
15
2,5

-1,5
-2,6
1,6
-2,1
2,3

103,1
-7,1
-5,1
6,4

7,6

1,2

1,0
1,8
0,5
11
15
0,7

Jul

-1,7
-2,8
0,5
-1,9
2,3

102,3
-6,6
-7,1
6,0

7,5

1,0

0,9
19
0,4
0,5
1,2
0,1

Ago

-2,3
-3,3
-1,2
-1,9
2,9

102,6
-7,1
-5,6
4,9

7,4

1,0

0,8
2,1
0,1
-0,6
13
-0,8

Set

-1,5
-4,0
1,7
0,9
2,9

101,1
-6,6
-8,7
4,3

7,5

0,8

0,3
1,6
-0,3
-1,8
15
-1,1

-1,8
-3,5
3,1
-2,8
1,8

100,2
-7,6
-9,3
5,2

7,4

0,7

0,1
15
-0,7
-3,1
15
-1,9

-1,3
-2,9
0,9
-1,2
2,4

100,7
-7,2
-8,9
3,9

7,4

1,0

0,3
1,9
-0,6
-3,2
1,9
-1,4

3,4
-5,5
2,0
-4,9
1,9

100,9
-8,1
9,3
5,7

7,4

1,3

1,0
2,0
0,4
0,2
1,8
-0,6

2,1 =22 -135 -287 -209
20 08 -126 -270 -19,7
0,2 0,4 09 -150 -144
2,0 43 225 -411 -284
2,2 2,6 83 -196 51
102,6 103,4 942 648 67,5 75,7
81 66 -116 -220 -188  -14,7
70 62 -112 325 275 21,7
5,8 5,4 23 -161 -173 -12,4
7,4 7,2 7.1 7,3 7,4
1,4 1,2 0,7 0,3 0,1 0,3
1,2 0,9 0,3 -0,4 -0,9
2,1 2,1 2,4 3,6 34 3,1
0,8 0,3 -0,9 2,4 3,2
1,9 03 -45 97 -119 9,4
1,5 1,6 1,3 1,2 1,3 1,2
0,7 -13 28 -45 -5,0

Fonte: Banco Central Europeu e Eurostat.

. ~ z P . 1 P . ~ ” . - .
Notas: t.v.h.- taxa de variagdo homdloga; v.c.s.- valores corrigidos de sazonalidade; s.r.e. - saldo das respostas extremas; ~ Corrigido de variagdes no numero de dias Uteis.
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Indicadores Econémicos e Financeiros — Julho/2020

INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS DA AREA DO EURO

Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun

2017 2018 2019

Taxas de Cambio do Euro

DéSlar dos EUA 1,129 1,181 1,120 1,122 1,113 1,100 1,105 1,105 1,111 1,110 1,091 1,106 1,086 1,090 1,126
lene 126,7 130,4 122,1 121,4 118,2 118,2 119,5 120,3 121,2 1214 120,0 118,9 117,0 116,9 121,1
indice de taxa de caAmbio nominal efetiva * 97,5 100,0 98,2 98,4 98,9 98,2 98,1 97,5 97,4 97,0 96,3 99,0 98,2 98,4 99,8

Taxas de Juro (%)
Taxas de Intervengdo do SEBC 2

Operagdes de refinanciamento 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Facilidade permanente de cedéncia de liquidez 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Facilidade permanente de depdsito -0,40 -0,40 -0,50 -0,40 -0,40 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50 -0,50
Mercado Monetario Interbancério >
Overnight -0,36 -0,36 -0,39 -0,37 -0,36 -0,40 -0,46 -0,45 -0,46 -0,45 -0,45 -0,45 -0,45 -0,46 -0,46
Euribor a 1 més -0,37 -0,37 -0,40 -0,40 -0,41 -0,45 -0,46 -0,45 -0,45 -0,46 -0,47 -0,48 -0,43 -0,46 -0,49
Euribor a 3 meses -0,33 -0,32 -0,36 -0,36 -0,41 -0,42 -0,41 -0,40 -0,39 -0,39 -0,41 -0,42 -0,25 -0,27 -0,38
Euribor a 6 meses -0,26 -0,27 -0,30 -0,35 -0,40 -0,39 -0,36 -0,34 -0,34 -0,33 -0,36 -0,36 -0,19 -0,14 -0,22
Euribor a 12 meses -0,15 -0,17 -0,22 -0,28 -0,36 -0,34 -0,30 -0,27 -0,26 -0,25 -0,29 -0,27 -0,11 -0,08 -0,15

Taxas de Rendibilidade das Obrigacdes de Divida Publica (%) >
10 anos 1,17 1,27 0,59 0,36 0,10 0,05 0,14 0,31 0,37 0,32 0,14 0,37 0,55 0,48 0,35

Mercados bolsistas
indice Dow Jones Euro Stoxx alargado 4 376,9 375,2 373,7 380,0 363,6 379,7 382,8 398,4 400,9 406,9 407,1 308,5 309,7 322,1 353,9

Agregados monetarios (em %, t.v.h.)
M3 4,9 4,0 5,0 51 5,7 5,6 5,7 5,6 5,0 52 55 7,5 8,2 8,9

Fonte: Banco Central Europeu e Eurostat.
Notas:llTCE-ZO; 1999-T1=100; Calculo do BCE. Uma variagdo positiva representa uma apreciacdo. Em valores médios; ’Sistema Europeu de Bancos Centrais *Em percentagem, valores médios;

4 s 5 n 4. ~ . i . P
Em pontos, valores médios; "As taxas de crescimento dos agreagados monetdrios sdo calculadas com base em stocks e fluxos ajustados, utilizando fluxos mensais corrigidos de
sazonalidade e efeitos de calendario do fim do més.
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Indicadores Econémicos e Financeiros — Julho/2020

INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DOS EUA

Jul Ago Set (o]} Nov Dez Jan Fev \ETd Abr \ET] Jun

2017 2018 2019

Indicadores de Atividade
indice de Producao Industrial (t.v.h.,%) 23 3,9 0,8 04 03 -0,2 -0,8 -04 -0,8 -0,8 0,2 49 -162 -153  -10,8
Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h., %) 4,6 4.8 3,6 3,6 43 4,0 33 33 5,6 4,9 4,5 56  -19,9 -5,6 1,1

Mercado de Trabalho

Taxa de Desemprego (%) 4,3 3,9 3,7 3,7 3,7 3,5 3,6 3,5 3,5 3,6 3,5 4,4 14,7 13,3 11,1
Inflagdo
indice de Pregos no Consumidor
Taxa de varia¢do homdloga 1,8 1,7 1,7 1,8 21 2,3 2,5 23 1,5 0,3 0,1 0,6
Taxa de variagdo média anual 21 2,4 1,8 2,0 1,9 1,9 1,8 1,8 1,8 1,9 2,0 1,9 1,8 1,6 1,6
indice de Pregos no Consumidor Core (t.v.h.) 1,8 2,2 23 2,2 24 24 23 2,3 2,3 23 2,4 2,1 1,4 1,2 1,2
indice de Pregos no Produtor (t.v.h.,%) 2,3 2,9 1,7 1,6 1,9 1,5 1,0 1,0 1,4 2,0 1,1 0,7 -1,2 -0,8 -0,8

Fonte: Federal Reserve Board of Governors; US Department of Labor.

Notas: t.v.h. - taxa de variacdo homdloga; indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia.
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Indicadores Econémicos e Financeiros — Julho/2020

INDICADORES DE ATIVIDADE, MERCADO DE TRABALHO E INFLAGAO DO REINO UNIDO

2017 2018 20

Jul Ago Set t Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun

indice de Produgao Industrial (t.v.h.,%) 1,7 0,8 -1,4 -2,0 -2,5 -1,9 -1,4 -2,1 -1,8 -2,4 -2,2 -7,5 -23,8 -20,0
Vendas no Comércio a Retalho (t.v.h.,%) 1,9 2,7 3,3 3,1 2,2 2,5 2,7 0,4 0,5 1,2 0,4 -4,4 -18,5 -9,8

Indicadores de Atividade

Mercado de Trabalho
Taxa de Desemprego (%) 4,4 4,1 3,8 3,8 3,9 3,8 3,8 3,8 3,8 3,9 4,0 3,9 3,9 3,9

Inflagdo

indice de Pregos no Consumidor

Taxa de variagdo homodloga 2,0 1,8 1,8 1,5 1,4 1,3 1,8 1,7 1,5 0,8 0,6 0,6
Taxa devariagdo média anual 2,7 2,4 1,8 2,1 2,0 2,0 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,7 1,6 1,5 1,4
indice de Pregos no Consumidor Core (t.v.h.) 2,4 2,1 1,7 1,9 1,5 1,7 1,7 1,7 1,4 1,6 1,7 1,6 1,4 1,2 1,4
indice de Pregos no Produtor (t.v.h.%) 3,4 2,9 1,6 19 1,8 1,2 0,8 0,5 0,8 1,0 0,5 0,3 -0,7 -1,2 -0,8

Fonte: Office for National Statistics.
Notas:t.v.h. - taxa de variagdo homéloga; indice de Precos no Consumidor Core - exclui produtos alimentares e energia.
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Indicadores Econémicos e Financeiros — Julho/2020

INDICADORES DE ATIVIDADE E INFLACAO

2017 2018 2019

12 Tri 22 Tri 32 Tri 42 Tri 12 Tri 22 Tri

Indicadores de Confianga (v.c.s.)

Indicador de Confianga dos Consumidores (s.r.e.) 9,5 12,5 16,5 16,0 18,0 16,0 16,0

Indicador de Clima Econédmico (indice 1990-2009 = 100) 9,5 11,5 11,8 9,0 11,0 12,0 15,0 -8,0
Indicador de Confianca na IndUstria Transformadora (s.r.e.) 19,8 16,8 12,0 14,0 12,0 11,0 11,0 -20,0
Indicador de Confianga na Construgdo (s.r.e.) -30,8 -32,3 -23,5 -31,0 -29,0 -26,0 -8,0 -29,0
Indicador de Confianga no Comércio em Feira (s.r.e.) 11,0 6,5 9,8 7,0 8,0 14,0 10,0 2,0
Indicador de Confianga no Comércio em Estabelecimento (s.r.e.) 35 14,5 13,8 17,0 16,0 14,0 8,0 0,0
Indicador de Confianga no Turismo (s.r.e.) 22,8 20,5 17,0 9,0 23,0 15,0 21,0 -16,0
Indicador de Confianga no Turismo Residencial (s.r.e.) 2,0 23,5 22,0 35,0
Indicador de Confianga nos Transportes (s.r.e.) 78 17,0 31,5 22,0 34,0 36,0 34,0 11,0

indice de Precos no Consumidor (em %)

Taxa de variagdo homéloga 0,3 1,0 1,9 1,0 1,5 0,7 1,9 1,6 -0,2

Taxa de variagdo média anual 0,8 13 1,1 1,2 1,3 1,2 1,1 1.3 1,1
Principais Agregados (t.v.h.)

Bens 0,3 0,6 2,3 0,4 1,7 0,4 2,3 1,8 -1,1

Energéticos 8,9 -0,6 -1,1 6,4 2,6 -8,7 -1,1 -6,9 -18,8

Servicos 0,4 2,1 0,9 2,4 1,1 0,8 0,9 1,4 1,1
Agregados Especiais (t.v.h.)

IPC, exc. Energia e Alimentares n3o transformados 0,0 0,5 1,7 0,4 0,8 1,6 1,7 2,0 1,1

IPC, exc. Educagio, Saude e Protecgdo social 0,0 1,0 1,9 1,0 1,6 0,6 19 1,5 -0,4

indice de Precos no Produtor - Oferta Turistica (em %)

Taxa de variagdo homdloga de Pregos da Oferta Turistica 0,8 -0,4 -6,6 -5,8 -5,2 -10,9 -4,4 -3,5 0,3

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.

Nota: v.c.s. - valores corrigidos da sazonalidade;s.r.e.-saldo das respostas extremas.
As taxas de variacdo homdloga, anual dos principais agregados e dos agregados especiais do indice de preco no consumidor sdo taxas de fim de periodo dos periodos
correspondentes.
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INDICADORES DO SECTOR EXTERNO

Comércio Internacional (em %)
Exporta¢bes de bens e servicos/PIB
Comércio Internacional de Bens e Servigos/ PIB
Quota de Mercado das Exportagdes !

Indicador de Competitividade-Prego do Pais (t.v.h.) 2

Produtividade e Tecnologia (em %)
Stock de Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde/PIB
Stock de Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde/Exportagdes
Balanga Tecnoldgica/PIB
Regalias de Direitos de Licenga/PIB
Servigos de Assisténcia Técnica e Consultoria/PIB

Servigos de Investigacdo e Desenvolvimento/PIB

Financiamento e Sustentabilidade
Rendimento de Investimentos/ExportacBes de Bens e Servigos (%) 3

Transferéncias Correntes e de Capital/Importacdes de Bens e Servigos (%)

dos quais:
Transferéncias Oficiais/Importacdes de Bens e Servigos
Remessas de Emigrantes/Importacdes de Bens e Servigos
Stock da Divida Externa de Cabo Verde/PIB (%)
dos quais: Stock da Divida Externa Publica/PIB

Stock da Divida Externa de Cabo Verde/Exportagdes de Bens e Servigos (%)
dos quais: Stock da Divida Externa Publica/Exportagbes de Bens e Servigos

Servigo da Divida Publica Externa/Exportagdes de Bens e Servigos (%)

Stock das Reservas Internacionais Liquidas/Servigo da Divida Publica Externa

Stock das Reservas Internacionais Liquidas/Meses de Importagdes 4

2017

44,8
111,2
1,6
0,8

111,7
249,1
-2,40
-0,32
-2,03
-0,05

-8,5
26,4

6,4
17,0

103,0

94,1

229,7
210,0

6,4
11,4
6,0

2018

49,0
117,0
4,6
0,1

110,8
226,3
-2,49
-0,57
-1,89
-0,03

-6,1
26,4

5,0
16,1
99,4
91,4

203,1
186,7

6,0
11,0
5,6

2019

50,7
115,3
2,3
0,9

109,5
216,1
-3,89
-0,50
-3,38
-0,01

-5,5
26,4

51
17,2
98,2
90,1

193,8
177,8

6,1
11,6
6,9

42 Tri

51,5
120,7

0,8

-3,26
-0,46
-2,74
-0,05

-5,1
27,8

6,9
16,4

4,0

5,6

12 Tri

53,9
114,6

1,4

-4,11
-0,56
-3,54
-0,01

4,0
24,6

53
15,9

6,7

5,8

Indicadores Econémicos e Financeiros — Julho/2020

22 Tri

48,4
112,4

0,9

-2,86
-0,54
-2,29
-0,02

-9,1
23,9

3,6
16,0

6,1

5,9

32 Tri

47,3
113,2

0,7

-4,34
-0,45
-3,88
-0,01

43
25,4

2,4
19,5

7,9

6,5

53,1
120,5

0,6

-4,25
-0,47
-3,77
-0,01

4,7
30,1

8,9
17,2

4,0

6,9

Tams | oo oo |

42 Tri

12 Tri

48,7
111,0

-3,60
-0,57
-2,96
-0,07

54
26,4

45
17,6

7,4

8,6

Fonte: Banco de Cabo Verde.

1 . . . ~ . < -
Nota: ~ A quota de mercado das exportagdes é o quociente entre o crescimento das exportagdes em volume e o crescimento da procura externa. Sendo a Area do Euro o principal

. . . . . . ~ PRI . . 2 PN
parceiro comercial de Cabo Verde, foi considerado o crescimento real das suas importagdes como o proxy da procura externa dirigida a economia nacional.”Corresponde a

evolugdo da taxa de cambio efetiva real do CVE com sinal contrario, pois um aumento da taxa de cambio efetiva real sinaliza uma perda de competitividade-preco do pais e vice-

3 . . . . . . . . . . . . . . 4 ~ .
versa.” O rendimento de investimento inclui os rendimentos de investimento direto, de investimento em carteira e de outros investimentos. ~ Importa¢des de bens e servigos

projetadas para o ano.
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INDICADORES MONETARIOS E FINANCEIROS

Indicadores Econémicos e Financeiros — Julho/2020

. 201 [ 2020 |
2017 2018 2019 Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun
Taxas de Cambio do CVE (valores médios)

usb 979 934 985 982 991 100,01 999 99,8 993 99,3 101,1 99,7 101,5 1013 97,9

Libra 1259 1246 125,7 122,7 1204 123,6 125,8 128,5 130,1 129,8 131,2 1235 1258 1246 1228

indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal (2001=100) 103,0 103,55 1029 1030 1030 102,8 102,8 102,8 102,8 103,1 102,6 1029 102,6 102,7 103,0

indice de Taxa de Cambio Efetiva Real (2015=100) 128,7 1286 1274 1279 127,8 126,5 126,8 1269 127,8 128,7 128,3 128,1 127,3 126,7 1268

Taxas de Juro do Banco de Cabo Verde *
Taxa de Absorgdo de Liquidez 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,05 0,05 0,05
Taxa de Cedéncia de Liquidez 4,50 4,50 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 0,50 0,50 0,50
Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operacdes de Crédito 2

91 a 180 dias 9,5 9,0 9,1 9,1 8,6 8,4 8,4 8,2 8,2 8,1 8,0 8,8 8,6 6,1 6,8

181 diasa 1 ano 7,4 8,2 8,7 8,7 7,8 9,0 9,0 8,5 11,1 11,1 8,6 11,3 10,8 8,8 8,8

Superior a 10 anos 8,7 8,5 8,3 8,3 8,2 8,1 8,1 8,1 8,2 8,1 8,1 8,1 8,0 9,6 9,7

Descoberto 16,5 16,3 16,0 16,9 16,6 14,8 15,5 15,5 15,0 15,3 12,8 17,3 16,5 11,9 11,9

Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operacdes de Depésitos de Residentes 2

31a 90dias 2,5 1,9 1,5 1,4 1,4 1,4 1,5 1,4 1,7 1,5 1,4 1,0 1,0 0,0 0,0

91 a 180 dias 2,6 2,2 1,6 1,5 1,5 1,5 1,6 1,6 1,8 1,8 1,8 1,7 1,7 1,6 1,1

181 diasa 1ano 3,4 2,6 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 1,9 1,6 1,6

la2anos 3,7 3,0 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8 2,9 2,8 2,8 2,8 2,7 2,7 2,6 2,6

Taxas de Juro Efetivas Praticadas nas Operagdes de Depésitos de Emigrantes 2

31a 90dias 2,5 2,0 1,3 1,2 1,4 1,3 1,3 1,2 1,3 1,0 0,9 0,8 0,8 2,9 29

91 a 180 dias 2,7 2,3 1,9 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,7 1,7 1,7 0,0 0,0

181 dias a 1 ano 3,6 2,8 2,3 2,3 2,2 2,1 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9 0,5 0,5

la2anos 3,7 2,9 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,6 2,6

Taxas de Juro dos Bilhetes do Tesouro 2

91 dias 0,7 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

182 dias 0,6 1,0 1,0 1,3 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

364 dias 3,6 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0

Agregados Monetarios (t.v.h. em %, fim de periodo)

Ativo Externo Liquido 2,3 65 248 71 174 193 13,3 9,4 248 240 203 130 169 20,5 9,6
Reservas Internacionais Liquidas do Banco de Cabo Verde -4,3 2,0 25,2 11,8 21,4 23,7 16,4 18,2 25,2 22,2 21,2 20,3 23,9 21,8 14,2

Ativo Interno Liquido 9,0 59 0,5 1,8 -3,0 -0,7 1,3 3,0 0,5 2,4 3,4 5,0 1,0 1,9 2,0
M2 6,6 1,7 8,1 3,6 3,5 5,7 5,2 51 8,1 9,3 9,0 7,7 6,3 8,0 4,6

M1 17,9 5,1 11,8 2,2 3,3 6,6 4,3 5,2 11,8 14,6 14,6 11,2 12,8 17,5 10,7
Agregados de Crédito Bancario (t.v.h. em %, fim de periodo)

Crédito Interno Liquido 6,3 2,9 -1,8 2,3 -6,2 -4,8 -3,4 -2,4 -2,1 -0,3 1,1 0,7 -2,3 -1,2 -2,1
Crédito Liquido 3 Administracdo Publica 2,4 29 214 39 -343 -293 -268 -24,7 -22,4 -189 -16,7 -16,7 -280 -24,5 -29,5
Crédito a Economia 7,5 2,8 3,9 1,8 2,6 2,5 3,5 4,3 3,9 5,0 6,3 5,7 5,2 5,5 6,4

Empresas Publicas ndo Financeiras 28,2 25,5 4,2 5,0 5,3 2,9 4,2 3,2 4,2 43 3,6 -4,3 -3,5 -5,4 -6,0
Empresas Privadas, Mistas e Particulares 6,8 1,9 3,9 1,6 2,4 2,5 3,5 4,4 3,9 51 6,4 6,3 5,7 6,1 7,1
Depdsitos Bancarios (t.v.h. em %, fim de periodo)

Empresas Publicas ndo financeiras 153,7 -4,6 -40,2 -7,3 -8,2 -5,8 -18,8 -6,2 -40,2 -28,1 -440 -442 -484 -350 -36,2

Empresas privadas e mistas, Particulares 7,0 5,9 16,3 6,8 6,3 10,0 9,5 8,9 16,3 17,3 17,0 14,9 12,5 13,7 7,2

Emigrantes 3,8 1,2 2,3 1,7 1,8 1,8 2,4 2,5 2,3 2,4 2,5 2,4 2,6 2,7 2,9

Fonte: Banco de Cabo Verde.

L 1 T 2 g
Notas: P - Provisério; ~ Valores médios em percentagem; “ médias ponderada em percentagem.
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INDICADORES PRUDENCIAIS

2017 2018 2019

42 Tri 12 Tri 22 Tri 32 Tri 4° Tri 12 Tri

Adequagdo de Capital (em %, fim de periodo)

Récio de Solvabilidade 17,3 16,2 17,2 16,1 16,4 17,0 17,0 17,7 18,1
TIER I/ Ativo Ponderado pelo Risco 16,4 16,1 18,0 16,0 16,5 171 17,0 18,2 18,6
Imparidade/TIER | 64,7 65,9 53,2 66,4 65,4 60,7 56,5 52,0 50,2

Qualidade dos Ativos (em % do Crédito Total, fim de periodo)

Crédito com Imparidade 14,5 12,9 10,8 12,9 14,0 14,2 134 10,8 11,7
Credito Vencido® 13,2 12,2 10,4 12,2 12,2 12,3 12,1 10,4 10,1
Crédito em Risco 16,1 14,3 15,5 14,3 15,6 16,3 17,1 15,5 15,4
Imparidade/Crédito com Imparidade 64,1 71,0 77,8 71,0 66,6 63,8 64,2 77,0 70,1

Rentabilidade (em %, fim de perl’odo)z

ROA (Rendibilidade dos Ativos) 0,44 0,26 1,14 0,26 0,25 0,55 0,89 1,25 0,34
ROE (Rendibilidade dos Capitais Préprios) 6,4 3,9 15,2 3,9 3,7 7,9 12,2 16,6 4,4
Margem Financeira / Produto Bancério 77,0 79,6 81,4 79,6 83,8 83,1 81,7 81,1 78,2

Liquidez (em %, fim de periodo)

Racio de Transformagdo 55,8 55,2 52,9 55,2 53,8 53,0 52,8 52,9 52,9
Ativo Liquido/Ativo Total 22,1 21,4 24,4 21,4 23,6 23,3 23,4 24,3 23,8
Ativo Liquido/Passivo Curto Prazo 26,6 25,5 28,3 25,5 28,4 27,9 27,1 28,3 27,8

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Nota:' De acordo com a Circular n.2 150/2009, que define crédito vencido como sendo o com mais de 90 dias de atraso. ’Rendibilidades
apuradas apds impostos. Dados de fim de periodo.
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INDICADORES DAS FINANGAS PUBLICAS

2017 2018 2019 2018 2019° m
Orgamentado | Executado | Orcamentado | Executado | Orgamentado | Executado
milhdesde CVEl em % |milhesde CVE| em% |milhdesde CVE| em % 22Tri 32Tri  42Tri  12Tri

Receitas Totais 50537,3 97,7 54561,2 95,0 57171,0 100,4 5,0 1,0 6,2 46 10,7 0,2
Receitas Fiscais 37 407,5 115,6 423278 96,1 43125,6 97,4 13,2 49 6,9 5,5 3,8 42
Imposto s/ Valor Acrescentado (IVA) 14 247,0 93,8 16 258,0 99,8 16 786,0 99,7 21,4 8,6 10,1 8,6 3.1 6,8
Imposto Unico s/ Rendimento (IUR) 11589,9 97,5 13 196,0 92,9 13743,4 92,2 8,5 3,1 7,7 4,7 3,4 -1,4
Donativos 5507,3 111,7 3415,0 75,4 2020,0 266,1 58,2 -56,8 -14,5 -4,6 2580 -20,8
Despesas Correntes 48 780,4 92,8 53614,0 90,6 61078,1 87,3 74 228 51 5,8 9,8 -7,6
Despesas com pessoal 20724,0 89,7 21672,0 89,6 22 950,7 89,7 45 10,7 5,6 5,4 6,0 2,0
Aquisicdo de bens e servigcos 89859 72,4 9217,0 78,0 12 251,7 65,3 10,4 154 185 10,5 11,4 10,0
Juros da divida 4709,0 96,0 5 496,0 86,0 5470,8 91,2 4,5 31,0 7,9 8,9 5,6 6,0
Transferéncias 6078,4 96,7 6933,0 90,6 6 885,0 87,4 6,9 -3,7 34 03 43 192
Beneficios sociais 5475,7 101,2 5700,0 109,4 7441,5 97,7 126 141 158 151 16,6 8,3
Ativos N&o Financeiros 7883,2 120,5 6 644,1 122,5 10097,5 75,6 -143 641 256 -229 62 -169
Saldo Global -5 642,8 95,0 -5 696,9 85,5 -4321,6 83,0 9,2 2440 6,7 246 264 -74,1

Fonte: Ministério das Finangas e do Planeamento.
Tratando-se de valores acumulados, as taxas de variagdo homologa referentes ao 42 trimestre sdo iguais aos valores do ano.

P - Dados provisdrios sujeitos a revisdo.
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Nota Técnica

O Boletim de Indicadores Econémicos e Finan-
ceiros agrega um conjunto de estatisticas e
indicadores que possibilitam um acompanha-
mento dindmico da realidade macroecondémica
do pais.

A avaliagdo da conjuntura macroecondmica
apresentada em sintese, resulta do acompa-
nhamento de indicadores quantitativos produ-
zidos pelo Banco de Cabo Verde (BCV), com
base em estatisticas do BCV, complementadas
por estatisticas das finangas publicas e por
indicadores produzidos pelo Instituto Nacional
de Estatistica (conjuntura nos diversos sectores
econdémicos, indicador de confianga no consu-
midor, indice de pregos no consumidor, entre
outros). As estatisticas das finangas publicas,
compiladas pelo Ministério das Finangas e do
Planeamento, bem como as estatisticas do
sector externo e as estatisticas monetdrias,
financeiras e cambiais sdao fundamentais para a
analise da conjuntura. Igualmente, sendo Cabo
Verde uma pequena economia aberta, na avali-
acdo da conjuntura é imprescindivel a analise
dos impactos na economia nacional da evolu-
¢do dos principais indicadores econdmicos e
financeiros dos parceiros econémicos do pais,
bem como da evolugdo dos pregos internacio-
nais de matérias-primas energéticas e nao
energéticas.

Os indicadores quantitativos construidos pelo
BCV baseiam-se em estatisticas mensalmente
disponiveis e significativamente correlaciona-
das com as componentes da procura e da ofer-
ta do produto interno bruto.

Do lado da procura compreendem:

1. Indicador de Consumo: construido com
base nas importac¢des de bens de consumo
duradouros e nao duradouros, disponibili-
zados pelas Alfandegas. Para inferir a ten-
déncia de evolugdo do consumo privado
também analisa-se a evolugdo das remes-
sas dos emigrantes, das transferéncias do
Estado para as familias e da inflagao, prin-
cipais fontes de rendimento disponivel real
das familias. Ainda, analisa-se o crédito
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concedido as familias para consumo e a
evolugdo do indice das vendas no comércio
a retalho e do indicador da confianga do
consumidor.! Estes dois Ultimos indicado-
res sdo produzidos trimestralmente pelo
Instituto Nacional de Estatistica (INE).

No caso do consumo publico sdo tidas em
linha de conta as despesas de funciona-
mento do Governo Central (pagamento de
salarios e seguranca social dos funciondrios
publicos, a aquisicdo de bens e servigos, e
0 pagamento de juros da divida).

2. Indicador de Formagdo Bruta de Capital

Fixo é construido com base nas importa-
¢O0es de bens de construgdo, de equipa-
mentos, de maquinas e materiais de trans-
porte (avides, barcos, autocarros, camides,
motores...). A andlise da tendéncia da for-
macado bruta de capital fixo é complemen-
tada pela evolugdo do crédito as empresas
e do crédito para construcdo/aquisi¢cdo de
habita¢do as familias, bem como pela evo-
lugdo do investimento directo estrangeiro
(informacgdo das estatisticas da balanca de
pagamentos).
Os investimentos do Governo Central sdo
separados de outros sectores, a partir da
andlise da evolucdo das despesas com a
aquisicdo de activos fixos pelo Governo.

3. Indicador de Procura Externa Liquida,
agrega as exportacdes de mercadorias e as
receitas de turismo captadas pelo sistema
bancario (resultantes de: aquisicdo de mo-
eda nacional por turistas nos balcdes dos
bancos, pagamento de bens e servigos pe-
los turistas com cartdo de crédito e saques
de notas nacionais pelos turistas nas caixas
automaticas), subtraindo o valor das im-
portacdes.?

1 0s rendimentos de trabalho e de empresas e proprieda-
des sdo duas importantes variaveis do rendimento disponi-
vel das familias, cuja alterag¢do intra-anual é reduzida.
Assim sendo, tipicamente estas sdo tomadas em considera-
¢do apenas no exercido de estimativas e projecgdes.

2 Com o intuito de captar as liquidacGes de viagens e de
hospedagem feitas no pais de origem do turista, as receitas
de turismo captadas através do sistema bancério sdo
trimestralmente complementadas com informagdes de
inquéritos aos operadores turisticos no pais.
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Do lado da Oferta:

1. Acompanha-se a evolugdo das importa-
¢Bes de sementes, adubos, maquinas agri-
colas e indice de pregos dos bens alimen-
tares nao transformados para aferir a ten-
déncia do sector agricola. Complementa-
se a andlise do sector primario com a evo-
lugdo das exportagdes de pescado.

2. Para determinar a conjuntura do sector
secundario, analisa-se as exporta¢des de
vestudrio e calgado; as exportacdes de
produtos do mar processados; as importa-
¢Oes de mdaquinas industriais, de materiais
e maquinas para a construgdo e de mate-
riais de transporte; bem como o indice de
produgdo industrial, o volume de negdcios
do sector da industria, a carteira de en-
comendas no sector da construgdo e a ac-
tividade no sector da construgdo. Estes ul-
timos indicadores sdo compilados pelo INE
a partir dos resultados do inquérito de
conjuntura.

3.  Para o caso dos servigos (sector terciario),
analisam-se as despesas do Estado com
pessoal, com a aquisicdo de bens e servi-
¢os e com as transferéncias correntes para
inferir a tendéncia dos servigos ndo mer-
cantis. Igualmente, sdao analisadas as ex-
portacdes de servicos de transporte, as
receitas brutas de turismo, a actividade no
sector do turismo, o volume de negdcios
do sector turistico, a actividade e o volu-
me de negdcios no sector dos transportes
e servigos aos transportes, as importagées
de materiais de transporte, a actividade
no sector do comércio e as vendas do co-
mércio a retalho e a grosso.

4. O calculo dos impostos liquidos de subsi-
dio deriva de informagdes das contas pu-
blicas.

Os indicadores das componentes da procura e
da oferta sdo uma ponderagdo das diversas
variaveis que as compdem. Os pesos das varia-
veis em cada indicador foram estimados a par-
tir da analise da correlagdo das mesmas com o
indicador. Para garantir a robustez dos coefici-

Indicadores Econémicos e Financeiros

entes de correlagdo foram feitos diversos testes
econométricos, para confirmar a auséncia de
problemas como a endogeneidade e a autocor-
relagdo (entre outros), bem como a existéncia
de uma relagdo de cointegragdo entre as varia-
veis.

Para alisar as séries, os indicadores mensais sao
apresentados como média mével dos ultimos
trés meses (incluindo o més de referéncia).

Os indicadores nominais sdo deflacionados com
recurso ao indice de pregos no consumidor (no
caso do consumo privado e dos gastos publicos
com a aquisi¢do de bens e servigos); ao valor da
actualizacdo salarial (no caso das despesas do
Governo com pessoal); ao indice de prego das
importagGes (caso da formacgdo bruta de capital
fixo em que a componente de bens e servigos
importados é dominante); ao indice de preco
das importagdes dos principais clientes do pais
(para as exportagdes) e ao indice de prego das
exportagdes dos principais fornecedores do
pais (para as importagdes). As demais varidveis
sdo deflacionadas com base no indice de pregos
no consumidor ou no indice de pregos das im-
portac¢des, devido a inexisténcia de um indice
de pregos no produtor.?

3 0 indice de precos das importagdes é calculado pelo BCV,
com base nos dados de quantidade e de valor importado
para cada categoria de mercadoria, através do método de
indice de precos de Paasche.
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