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A economia nacional registou um desempenho favora-
vel em 2019. O produto interno bruto (PIB) em volume
cresceu 5,7 por cento e a inflagdo média anual reduziu
de 1,3 para 1,1 por cento, de acordo com o Instituto
Nacional de Estatistica. As contas externas tiveram um
desempenho sem precedentes na histéria recente do
pais, tendo o défice da balanga corrente caido para os
0,2 por cento do PIB e o stock das reservas internacio-
nais liquidas aumentado 133 milhdes de euros, passan-
do a financiar 6,9 meses de importagdes de bens e ser-
vigos. O défice das contas publicas, por seu turno, redu-
ziu de 2,7 para 1,8 por cento do PIB, de acordo com o
Ministério das Finangas, em resultado do aumento ex-
cecional dos donativos e da contragdo do investimento
publico. O aumento das disponibilidades liquidas sobre
o exterior, na ordem dos 25 por cento, e o crescimento
do crédito a economia, em 3,9 por cento, determina-
ram, entretanto, a expansdo da massa monetaria.

O ciclo de crescimento da economia nacional dos ulti-
mos anos devera ser, no entanto, invertido pelos ndo
antecipados e ainda incertos impactos da pandemia de
Covid-19. A par das consequéncias diretas na saude e no
rendimento do trabalho dos afetados, as medidas de
contengdo da propagacdo adotadas a nivel mundial de-
verdo resultar, a escala global e nacional, num choque
simultdneo da oferta (devido a disrupgdo de cadeias de
producdo e canais de distribuicdo) e da procura (que
devera afetar desproporcionalmente os sectores do
turismo e dos transportes, bem como os servicos cultu-
rais e de lazer).

As medidas sanitarias de contingéncia, aliadas as medi-
das orcamentais, monetdrias e prudenciais adotadas
pelo pais, deverao mitigar, em certa medida, o efeito do
choque exdgeno na economia nacional. O efeito seria
ainda atenuado com o controle da propagacdo do virus
SARS-CoV-2 ainda no decurso do segundo trimestre,
com a descoberta de uma terapéutica para a doenca
nos proximos meses e com alguma restauragdo da con-
fianca dos agentes econdmicos no terceiro trimestre,
conforme prevé o cenario central das atuais projecdes
do Banco de Cabo Verde. Neste cenario, a atividade
econdmica podera contrair 4,0 por cento e a inflacdo
podera reduzir para 0,9 por cento.

Num cenario adverso, que assume a hipétese de um

atraso na inversao da curva de contdgios no ocidente e no
pais e, com efeito, o adiamento do inicio da retoma da ativi-
dade econdmica global e nacional, que assume, ainda, algu-
ma probabilidade de obstaculos administrativos e operacio-
nais condicionarem a implementagdo oportuna das medidas
orgamentais e monetdrias para mitigacdo dos efeitos da pan-
demia na economia nacional, assim como uma maior pressao
altista dos precos de bens alimentares e medicamentos, a
atividade econdmica podera contrair 6,1 por cento e a infla-
¢do podera aumentar para 1,2 por cento.

A economia deverd ressentir-se especialmente da propaga-
¢do do choque exdgeno através da balanga de pagamentos.
Com efeito, o confinamento da populagdo, decretado quase
que universalmente nos maiores mercados turisticos do pais,
e a interdicdo de trafego internacional aéreo e maritimo de
passageiros, determinada pelo pais mesmo antes da declara-
¢do do estado de emergéncia a nivel nacional, deverao resul-
tar numa forte redugao das receitas de viagens, de servicos
de transportes aéreos internacionais (venda de passagens
pela transportadora aérea nacional e receitas da FIR Oceanica
do Sal) e das reexportagdes de viveres e combustiveis nos
portos e aeroportos do pais.

Entretanto, a par da reducdo da procura externa e do investi-
mento estrangeiro no pais, as restricdes impostas ao funcio-
namento da economia pela declara¢cdo de estado de emer-
géncia, a interdicdo de viagens de negdcio e lazer de residen-
tes no pais ao estrangeiro, bem como a redugdo dos precos
do petrdleo nos mercados internacionais deverdao contribuir
para uma diminuigcao significativa das importacdes de bens e
servicos, atenuando a queda das exportacgoes liquidas.

A formacdo bruta de capital deverd ser penalizada pela con-
juntura de restricdo a laboragdo enquanto durar o estado de
emergéncia, pelas incertezas face a evolug¢do da pandemia a
nivel nacional e internacional e pela consequente deteriora-
¢cdo do sentimento econdmico.

O cenario central das projecOes internaliza, entretanto, um
impacto positivo das medidas orcamentais, monetarias e pru-
denciais na evolug¢do do consumo intermédio das empresas e
final das administragdes publicas e familias.

Do lado da oferta, os contributos negativos dos servicos e da
construcdo, explicam, em larga medida, a contragdo da ativi-
dade econdmica nacional. De acrescentar que, praticamente

todos os ramos de atividade deverdo ser afetados, em
maior ou menor magnitude, pelo choque exdgeno.

Nas contas externas, o défice da balanga corrente deve-
ra aumentar para pelo menos 11 por cento do PIB, em
resultado, principalmente da reduc¢do esperada das ex-
portagdes de bens e servigos e das remessas dos emi-
grantes. Na balanca financeira projeta-se uma forte re-
dugdo dos influxos de investimento direto estrangeiro,
em resultado do previsto adiamento e atraso na execu-
¢do de projetos em vias de arranque e em curso. O
stock das reservas internacionais liquidas do pais devera
reduzir pelo menos para os 576 milhdes de euros, man-
tendo-se, em meses de importagdes, acima dos seis
meses, entretanto, devido a queda projetada das impor-
tagdes. As proje¢Ges das contas externas assumem a
mobilizagao de recursos externos por parte do governo,
sob a forma de donativos e empréstimos concessionais,
para o financiamento de boa parte do gap do Or¢camen-
to do Estado reprogramado para 2020.

Quanto ao financiamento da economia, internalizando
algum impacto das medidas de politicas implementadas
para garantir liquidez as empresas, familias, instituicGes
sem fins lucrativos ao servigo das familias e administra-
¢Oes publicas municipais, o crédito a economia podera
crescer 4,7 por cento, no cenario central, ou 2,5 por
cento, no cendrio adverso.

Numa conjuntura em que as expectativas de evolugdo
da inflagdo e das contas externas, no curto prazo, ndo
sugerem um risco iminente e grave para a estabilidade
nominal e para o regime cambial do pais, as medidas de
politica monetdria implementadas a 1 de abril, que
compreendem a redugdo das taxas de referéncia do
banco central e do coeficiente das disponibilidades mi-
nimas de caixa para minimos histéricos, assim como a
criacdo de uma facilidade de liquidez aos bancos com
maturidade superior a um ano, assumem um caracter
excecionalmente acomodaticio. Ciente do aumento dos
riscos a estabilidade macrofinanceira do pais no curto e
médio prazos, decorrentes da pandemia de Covid-19 e
das medidas de atenuagdo do seu efeito, a autoridade
monetaria e supervisora do sistema financeiro nacional
reforca a sua capacidade de monitorizacdo e mitigacdo
atempada dos mesmos.



