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Sumario executivo

Indicadores econémicos e financeiros sugerem que a actividade econdmica no pais evoluiu desfa-
voravelmente no primeiro semestre, afectando sobretudo a posicao financeira do sector privado e
agravando, consequentemente, os riscos a estabilidade financeira.

O enquadramento externo relevante da economia cabo-verdiana manteve-se adverso, com a continua
contracgdo dos principais parceiros econémicos do pais.

O comportamento desfavoravel da actividade econdémica tende a agravar os riscos a estabilidade fi-
nanceira (aumentando a probabilidade de materializa¢ao do risco de crédito).

Todavia, a evolu¢ao moderada dos precos no consumidor tende a mitigar os riscos (contendo a des-
valorizagdo dos activos dos bancos).

No que concerne as contas externas, reflectindo o contexto externo, a balanga de pagamentos teve um
comportamento menos favoravel no primeiro semestre, comparativamente ao periodo homoélogo.

Todavia, o risco de desvaloriza¢ao cambial (com impactos no balan¢o dos bancos) permaneceu muito
reduzido, porquanto em termos acumulados as reservas internacionais liquidas continuaram a garan-
tir mais de quatro meses das importagdes projectadas para 2013.

Os riscos a estabilidade financeira associados as contas publicas também mantiveram-se reduzidos,
apesar da diminuicao das receitas or¢camentais no semestre.

A actividade dos bancos até Junho de 2013 desenvolveu-se num cenario adverso caracterizado pela
reducdo da oferta agregada de crédito e num contexto marcado por uma intensa concorréncia ao nivel
da captagao de recursos junto dos clientes.

A performance do sector bancdrio, medida pelo volume total de activos liquidos, acusou uma
desaceleracdo no ritmo do seu crescimento.

Registou-se uma estagnagdo da carteira de crédito a clientes (0,35 por cento) face a Junho de 2012,
enquanto os depdsitos de clientes — principal fonte de financiamento - cresceram 8,57.

Os depositos de emigrantes, que representam mais de um terco do funding dos bancos, evidenciaram
um aumento de 8,68 por cento.

A redugao do crédito e a evolugio positiva dos depdsitos contribuiram para a diminui¢do do racio crédi-
to/depositos, que passou para 62 por cento, traduzindo-se no aumento da liquidez do sistema bancario.

A margem financeira evidenciou uma queda na ordem de 2 por cento, o produto bancério de 4 por
cento e os resultados liquidos de 74 por cento, tendo a rendibilidade do activo e a rendibilidade dos
capitais proprios evoluido no mesmo sentido.

A redugdo da rentabilidade do sector bancario traduziu-se no agravamento dos riscos a estabilidade
financeira, nao obstante o aumento da liquidez do sistema.

Os fundos proéprios elegiveis dos bancos registaram um significativo decréscimo de 5,4 por cento
relativamente a Junho de 2012.

Embora o racio de solvabilidade tenha-se situado 2,7 pontos percentuais acima do minimo regula-
mentar de 10 por cento, houve uma redugao em 0,6 pontos percentuais face ao periodo homologo.
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A evolugio desfavoravel da actividade econémica nacional contribuiu para a materializagdo do risco
de crédito, traduzida na continua deterioracao da qualidade da carteira dos bancos, de acordo com os
trés indicadores de qualidade da carteira utilizados neste boletim. Todavia, esta evolugédo foi em parte
mitigada por uma politica de cobertura do crédito vencido por provisdes.

O risco de crédito registou um aumento pouco significativo em termos homologos, mas importa
referir que o nivel de incumprimento existente ja era elevado, em torno de 18 por cento; o risco de
taxa de juro permaneceu contido a semelhanga do de taxa de cdmbio; finalmente o risco de liquidez
diminuiu, num contexto de persisténcia de excesso de liquidez no sistema.

O sector segurador teve uma evolugao positiva em relagdo a actividade e continuou a evidenciar niveis
confortaveis de provisdes técnicas e de margem de solvéncia.

A nivel do mercado de valores mobilidrios, um dos riscos identificados é o deficiente acesso, por parte
dos investidores, a informacao para a tomada de decisdo.
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Quadro 1 - Indicadores macroecondmicos e financeiros

(em percentagem)

INDICADORES MACROECONOMICOS E FINANCEIROS Jun-11  Jun-12  Jun-13 Vealﬂ‘;f‘l‘)"
INDICE DE PRECOS NO CONSUMIDOR
Taxa de variacdo média dos dltimos doze meses 3,70 3,20 2,80 -0,40
Taxa de variagdo em relagdo ao més homdlogo 5,30 1,60 1,20 -0,40
SECTOR PUBLICO
Saldo global, incluindo donativos (em % do PIB) -3,20 -4,40 -3,20 1,20
Saldo global, excluindo donativos (em % do PIB) -4,00 -4,90 -3,80 1,10
Saldo primario (em % do PIB) -2,50 -3,30 -2,00 1,30
Saldo corrente (em % do PIB) 1,50 0,20 -0,10 -0,30
Divida Interna Publica em % do PIB (excluindo depdsitos da DGT) 15,90 20,21 22,34 2,12
Divida Externa Publica (em % do PIB) 56,77 72,97 74,67 1,70
SECTOR BANCARIO
Taxa de juro activa implicita - 6,88 6,500 -0,38
Taxa de juro passiva implicita - 3,32 3,280 -0,04
Margem implicita - 3,56 3,22 -0,34
Racios de rendibilidade do sistema bancario
- Rendibilidade do Activo (ROA) 0,27 0,20 0,10 -0,10
- Rendibilidade do Capital (ROE) 3,71 3,30 0,80 -2,50
“Cost to income” (racios de eficiéncia)
Custos operacionais/Produto Bancario 66,37 73,95 81,82 7,87
Custos operacionais/Activo liquido 1,66 1,55 1,52 -0,03
Récio de solvabilidade 14,11 13,36 12,72 -0,64
Indicadores de liquidez
Activo Liquido/Activo Total 4,31 12,99 15,60 2,61
Activo Liquido /Passivo de Curto Prazo 5,75 18,07 21,49 3,42
Grau de Transformagdo de Depdsitos em Crédito 79,80 76,20 70,25 -5,96
Qualidade da carteira de crédito (Circular n°150 de 28/12/2009)
Crédito e juros vencidos / Crédito Total 6,38 9,80 11,50 1,70
Crédito vencido liquido /Crédito Total -0,02 2,57 3,77 1,20
Provisoes (*) / Crédito Vencido 100,26 73,76 67,20 -6,56
Qualidade da carteira de crédito (IAS/IFRS)
Crédito vencido liquido /Crédito Total 12,60 18,20 18,50 0,30
Provisdes / Crédito Vencido 50,90 39,60 41,80 2,20

(*) ndo inclui as provisdes para riscos gerais de crédito
Fonte: Banco de Cabo Verde, Minstério das Finangas e Planemanento, Instituto Nacional de Estatisticas
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Capitulo 1. Riscos Macroeconomicos

Indicadores econémicos e financeiros sugerem que a actividade econdmica no pais evoluiu desfa-
voravelmente, no primeiro semestre, afectando sobretudo a posi¢do financeira do sector privado e
agravando consequentemente, os riscos a estabilidade financeira.

O enquadramento externo da economia cabo-verdiana manteve-se adverso, com a continua con-
tracgdo dos principais parceiros econémicos do pais.

As estatisticas oficiais disponiveis sugerem uma desacelera¢ao do crescimento global no primeiro se-
mestre de 2013, em resultado de desempenhos menos favoraveis das economias emergentes e dos
EUA, bem como da continua contrac¢io da principal parceira econémica do pais - a Zona Euro.

No caso das economias emergentes, o seu crescimento tem sido aquém do antecipado, ndo s6 devido
ao abrandamento da procura externa e redugdo dos precos das matérias-primas, mas também devido
a persisténcia de restrigdes que limitam a sua capacidade produtiva, nomeadamente parque infra-
estrutural inadequado e condigdes de financiamento mais restritivas, em resultado do agravamento
dos riscos a estabilidade financeira.

Por seu turno, condicionado pela reacgdo da procura privada a contrac¢ao orgamental, o crescimento
dos EUA tem sido mais fraco que em periodo homologo, apesar da politica monetaria ter permane-
cido extraordinariamente acomodaticia.

Grafico 1 - Desempenho Econémico da Zona Euro e dos EUA
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Fonte: Eurostat e US Bureau of Economic Analysis

Na Zona Euro, ndo obstante sinais recentes de uma ténue recuperagio, a recessdo permanece maior
que a antecipada. A fraca confian¢a dos agentes e a persisténcia de problemas nos canais de crédito
(em resultado da fraca qualidade da carteira de activos e baixa rendibilidade dos bancos) tém inter-
agido para exacerbar o impacto da consolidagdo or¢amental no crescimento econémico da regido,
bem como para manter o desemprego em niveis historicamente elevados.

A conjuntura econémica desfavoravel da Zona Euro tem afectado o desempenho da economia cabo-
verdiana, via, principalmente, redugdo do investimento directo estrangeiro, da ajuda publica ao desen-
volvimento e mais recentemente das remessas dos emigrantes.
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A redugédo destes importantes influxos de financiamento da economia cabo-verdiana tem condicio-
nado, em larga medida, a evolugao da procura interna.

Com efeito, os indicadores disponiveis sugerem uma continua contrac¢ao da procura interna, ao lon-
go dos primeiros seis meses de 2013, principalmente devido a expressiva diminui¢do da formagao
bruta de capital fixo. O comportamento desfavoravel dos investimentos estara muito associado a fraca
dindmica de execugdo do programa pluri-anual de investimentos publicos (as despesas de investi-
mento reduziram cerca de 28 por cento em termos homologos), bem como as condigdes desfavoraveis
de financiamento ao sector privado, conforme sugere a redugdo da oferta de crédito tanto no mercado
nacional como no da Zona Euro'.

Quadro 2 - Indicadores de Consumo e Investimento

(taxas de variagdes homologas de médias modveis dos ultimos 3 meses, em %)

Indicadores de Consumo e Investimento Jun-11 Jun-12 Jan-13 Fev-13 Mar-13 Abr-13 Mai-13 Jun-13

Consumo
Importagdes de Bens de Consumo 568 -11,39 -12,16 -6,38  -7,23  -437 -1,81 2,57
Bens de Consumo nao Duradouros 17,99 -10,35 -14,77  -6,80  -6,44  -4,74  -3,30 0,83
Bens de Consumo Duradouros -35,71  -17,79 2,31 -4,06 -11,86 -1,91 8,79 14,27
Investimento
Importagdes de Bens de Construgdo 1,35 -13,55 -15,31 -19,56 -25,04 -30,45 -30,92 -21,06
Importag¢des de Bens de Equipamentos -10,53 23,55 -42,00 -37,58 -3545 -3533 -40,95 -41,43
Importagdes de Materiais de Transporte 24,70  -40,87 44,58  -1,79 -55,11 -52,34 -45,13 -27,56

Fonte: Banco de Cabo Verde

Por seu turno, o indicador do consumo, ndo obstante alguma recuperacgao, continua com um perfil
descendente, explicado, sobretudo, pelo impacto da redu¢ao das remessas dos emigrantes e dos rendi-
mentos de empresas e propriedades no rendimento disponivel das familias.

Os indicadores qualitativos produzidos pelo Instituto Nacional de Estatisticas, nomeadamente, os
indicadores de clima econémico e de confianca do consumidor, igualmente, indiciam um compor-
tamento menos favoravel da actividade econdmica, bem como uma deteriora¢ao da confianga dos
agentes econdmicos, no primeiro semestre.

! De onde provém mais de 60 por cento do investimento directo estrangeiro.
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Indicador de Clima Econémico
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Grafico 2 - Evolugéao dos Indicadores de Clima Econémico e de Confianga dos Consumidores

Indicador de Confianca dos Consumidores
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas

Se por um lado, o comportamento desfavoravel da actividade econdmica tende a agravar os riscos a
estabilidade financeira (aumentado a probabilidade de materializa¢ao do risco de crédito), a evolugao
moderada dos pre¢os no consumidor, tende, por outro lado, a minimiza-lo (contendo a desvaloriza-
¢do dos activos dos bancos).

Efectivamente, ndo obstante a normaliza¢do da taxa do imposto sobre o valor acrescentado nos bens
e servicos administrados, bem como no servigo turistico, a inflagdio média anual fixou-se nos 2,8 por
cento, em Junho de 2013, apenas 0,3 pontos percentuais acima do valor registado em Dezembro de
2012. O comportamento dos precos no consumidor nos ultimos meses reflecte os efeitos directos e
indirectos da diminui¢do da inflacdo importada, nomeadamente da continua queda dos pregos in-
ternacionais de bens energéticos, bem como da contrac¢dao da procura interna, numa conjuntura de
algum aumento da produgao local de bens alimentares.

Grafico 3 - Evolugio do Indice de Pregos no Consumidor
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No que concerne as contas externas, reflectindo o contexto externo, a balanga de pagamentos teve um
comportamento menos favoravel no primeiro semestre, comparativamente ao periodo homologo, nao
obstante a reducdo das importagoes de bens e servicos na ordem dos 13 por cento.

A situagdo econdmica e financeira na Zona Euro, contribuindo para a reducao das exportacoes de
bens (em 11 por cento), para o abrandamento das receitas turisticas (de um crescimento de 17 por
cento para sete por cento), para a diminui¢do das remessas dos emigrantes (na ordem de 10 por cento)
e consequente desaceleragao do ritmo de constitui¢ao dos depdsitos dos emigrantes (importante fonte
de financiamento dos bancos), bem como para a continua redu¢ao do IDE (em 20 por cento, no pri-
meiro semestre), explica, em larga medida, a acumulagdo menos expressiva das reservas internacio-
nais liquidas no semestre.

Nao obstante, o risco de desvalorizagdo cambial (com impactos no balango dos bancos) permaneceu
muito reduzido, porquanto em termos acumulados as reservas internacionais liquidas continuam a
garantir mais de quatro meses das importagdes projectadas para 2013.

Quadro 3 - Balanca de Pagamentos

(fluxos em milhdes de escudos)

2012/11  2013/12

2011 2012 1°Sem/12  1° Sem/13
t.v.h. (%)
Balanga Corrente e de Capital -27.209,3 -16.171,1  -8.359,9 -14154 -49,9 -83,1
Balanga Corrente -28.194,3 -17.277,8 -8.993,6 -1.647,1 -47,2 -81,7
Bens -68.166,4 -61.064,6 -28.103,0 -25.131,3 -15,9 -10,6
Exportagoes 16.758,9  15.776,6 8.387,8 6.381,6 19,7 -23,9
Importagdes -84.925,3 -76.841,3 -36.490,8 -31.512,9 -9,7 -13,6
Servicos 23.746,5  28.453,9 13.592,2  16.055,0 35,9 18,1
Exportagoes 47.559,7 51.055,7 24.933,6 26.230,4 16,3 5,2
Transporte aéreo 10.688,0 10.207,6 5.488,6 5.338,6 9,1 2,7
Viagens de turismo 29.522,6  33.798,8 15.955,6  17.028,4 23,5 6,7
Importagoes -23.813,2  -22.601,8 -11.341,4 -10.175,4 -0,9 -10,3
Rendimentos -6.500,6 -5.930,0 -3.580,9 -2.753,4 -14,3 -23,1
Rendimentos Investimento Directo -3.633,8  -2.549,2  -1.892,5 -792,7 -33,9 -58,1
Juros Divida Externa Publica -365,0 -777,6 -683,2 -775,0 63,9 13,4
1‘el£‘t’§regi"ida Externa Privada (bancos e outros ) 5o5y 57763 11067 13088 148 183
Transferéncias 23.711,2  22.369,6 9.731,8 10.414,3 -10,7 7,0
Transferéncias Oficiais (correntes e de capital) 6.205,5 6.141,8 2.792,5 2.079,6 10,1 -25,5
Remessas de Emigrantes (correntes e de capital) 13.539,6  13.694,7 6.673,5 3.958,9 12,2 -40,7
Balanca Financeira 24.179,7  23.3384  11.394,7 2.591,8 29,2 -77,3
Investimento Directo 12.038,8 6.153,5 1.205,9 962,4 -76,4 -20,2
Divida Externa Publica 14.265,7  17.206,9 8.415,7 6.823,8 36,5 -18,9

Divida Externa Privada (empréstimos financeiros
de outros sectores)

Activos de Reserva 3.484,2 -4.059,2 -2.9194 -2.012,1 139,3 -31,1

1.130,9  -1.100,7 1.176,0  -2.411,2 -49,8  -305,0

Fonte: Banco de Cabo Verde

12 Banco de Cabo Verde / Departamento de Supervisio e Estabilidade do Sistema Financeiro



Boletim de Estabilidade Financeira — Junho 2013

Os riscos a estabilidade financeira associados as contas publicas também mantiveram-se reduzidos,
apesar da diminuicao das receitas orcamentais no semestre.

Em termos homologos, até Junho, as receitas fiscais diminuiram cerca de quatro por cento, devido sobre-
tudo a evolucdo desfavoravel da actividade econdémica.> A cativacdo de algumas despesas de funciona-
mento devido a fraca performance das receitas explica, por seu turno, a baixa execug¢ao, tanto das despesas
com pessoal (37 por cento), como das despesas com aquisi¢do de bens e servicos (10 por cento) face ao
or¢ado. A reducdo das despesas de investimento (na ordem dos 28 por cento), também contribuiu para
uma evolugao menos desfavoravel da situagdo orgamental até Junho, relativamente ao periodo homdlogo.

Quadro 4 - Contas do Estado
(Taxas de variagoes homologas)

Contas Publicas Jun-11 Jun-12 2013
Marco Abril Maio Junho
Receitas Fiscais 11,4 -4,2 -5,6 -2,3 -5,5 -39
das quais:
Imposto s/ Valor Acrescentado (IVA) 11,3 -10,1 -7,0 -1,4 -5,2 -0,7
Imposto Unico s/ Rendimento (IUR) 5,4 5,0 -5,1 -4,7 -8,3 -11,3
Donativos -42,9 -49,1 11,5 84,8 57 38,3
Despesas Correntes 9,5 -2,6 2,5 -2,6 0,1 0,9
das quais:
Despesas com Pessoal 2,5 3,6 1,9 0,2 1,7 -2,9
Transferéncias 6,5 -20,9 3,2 -16,6 3 17,7
Pensoes 16,3 2,6 17,7 13,1 13,1 12,9
Despesas de Investimento 25,1 -0,3 -25,2 -30,8 -8,4 -27,8

Fonte: Ministério das Financas e Planeamento

Em consequéncia, o recurso ao endividamento externo para o financiamento do défice or¢amental
abrandou, tendo os desembolsos liquidos da divida externa publica reduzido cerca de 14 por cento
em termos homologos. Contudo, face a evolugao desfavoravel das receitas, a emissao de divida publica
junto ao sistema bancario cresceu consideravelmente.

Quadro 5 - Stock de divida Interna bruta
(em milhoes de escudos)

Divida publica interna Jun-11 Jun-12 Jun-13 Var. ( %/pp)
Sector bancario 18.374 16.054 20.408 27,12%
Sector nio bancério 13.249 16.388 17.996 9,81%
Divida publica interna total 31.624 32.442 38.404 18,38%

Fonte: Ministério das Finangas e Planeamento e Banco de Cabo Verde

PIB - Estimado com base nas novas contas nacionais do INE, tendo em conta as recomendagdes do Sistema de Contas Nacionais das Na¢oes Unidas de 1993

Nao obstante o seu nivel relativamente elevado, o endividamento do Governo junto ao sector bancario
ndo constitui um risco iminente a estabilidade financeira, principalmente considerando a estrutura da
sua maturidade (concentrada em titulos de médio e longo prazos) e a tendéncia de queda do seu custo
(em resultado da dinamica da procura, as taxas de juros dos Bilhetes do Tesouro de maturidade mais
reduzida tém vindo a diminuir, enquanto as das Obriga¢des mantiveram-se relativamente estaveis).

2 Conforme sugere a evolu¢do homologa do imposto sobre rendimento (-11,3 por cento), do imposto sobre o valor acres-
centado (-0,7 por cento) e sobre as transac¢des internacionais (-6,7 por cento).
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Capitulo 2. Sector Bancario
2.1 - Actividade, rendibilidade e concorréncia

Marcada pela evolu¢ao desfavoravel da economia cabo-verdiana, a actividade dos bancos até Junho de
2013 desenvolveu-se num cenario adverso caracterizado pela redugdo da oferta agregada de crédito
e num contexto marcado por uma intensa concorréncia ao nivel da captagdo de recursos junto dos
clientes.

Neste contexto, a performance do sector bancario, medida pelo volume total de activos liquidos, acu-
sou uma desaceleragdo no ritmo do seu crescimento, tendo o saldo agregado ascendido a 176.659
milhdes de escudos, o que representa uma taxa de crescimento de 7,56 por cento, contra 13,1 por
cento registados em Junho de 2012 (menos 5,5 pontos percentuais que em 2012). Esta evolugdo ¢é es-
sencialmente justificada pela estagnagio da carteira de crédito a clientes (0,35 por cento) face a Junho
de 2012, na medida em que observou-se um aumento da carteira de titulos (+18,1 por cento) e de
activos liquidos (Aplicagdes em Institui¢des de credito) na ordem de 69,5 por cento.

No que respeita aos meios de financiamento, os depdsitos de clientes — principal fonte de financia-
mento — ascenderam a 128.245 milhdes de escudos, o que representa um crescimento de 8,57 por
cento face ao periodo homologo.

A evolugao dos depositos ficou a dever-se, substancialmente, a varia¢ao positiva dos Depositos a or-
dem (11,6 por cento), embora os Depdsitos a Prazo representem mais de metade do total dos depdsi-
tos, o que confere uma maior estabilidade da estrutura de financiamento dos bancos.

Os depdsitos de emigrantes, que representam mais de um ter¢o do funding dos bancos, somaram
47.049 milhoes de escudos, ante os 43.291 milhdes de escudos, em Junho do ano anterior, isto é, evi-
denciaram uma varia¢ao homdloga de 8,68 por cento.

A redugao do crédito e a evolugao positiva dos depdsitos contribuiram para a diminui¢do do racio
crédito/depdsitos, que passou para 62 por cento (67,1 por cento em Junho de 2012), traduzindo-se
deste modo, no aumento da liquidez do sistema bancario.

A margem financeira deteriorou-se em mais de 62 milhdes de escudos, o que representa uma queda
na ordem de 2 por cento. Este comportamento é explicado por um lado, pela gestao criteriosa da in-
termediagao financeira, maior exigéncia de selectividade na concessao de crédito, maior reserva nas
aplicacdes de maior risco e por outro, pela reducao da taxa média de remuneragdo dos activos em 0,38
pontos percentuais — com especial realce para as aplicagdes em Institui¢oes de crédito, o que induziu a
queda da taxa da margem financeira de 3,56 por cento para 3,22 por cento (-0,34 pontos percentuais).

O Produto Bancario caiu 4,09 por cento e os resultados liquidos do exercicio somaram 101,6 milhoes
de escudos em Junho de 2013, que comparam com os 389 milhdes de escudos registados no periodo
homoélogo de 2012. Esta queda nos lucros ( cerca de 74% ) deveu-se fundamentalmente a degradagao
da margem financeira.

A rendibilidade do Activo (ROA - Return on Assets) fixou-se em 0,1 por cento (face a 0,2 por cento no
periodo homologo) e a rendibilidade dos capitais proprios (ROE - Return on Equity) registou o valor
de 0,8 por cento face a 3.3 por cento no periodo homologo. A evolugdo desses indicadores aponta
para uma reducao da eficiéncia na alocagdo dos recursos, com destaque pelos disponibilizados pelos
depositantes.

O racio “cost to income” que mede a eficiéncia bancaria, situou-se em 82,2 por cento, tendo registado
uma apreciavel deterioracdo de 9,1 pontos percentuais face a idéntico periodo do ano anterior.
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Relativamente a concorréncia, em linha com a tendéncia dos anos anteriores, o sector bancario cabo-
verdiano no primeiro semestre de 2013 continuou a evidenciar melhorias na intensificagdo da con-
corréncia no mercado de crédito. Com efeito, o Indice de Hirshman e Herfindahl (IHH)? alcangou
em Junho de 2013, os 2.833 pontos, um nivel ligeiramente inferior aos valores observados nos anos
anteriores, o que sugere maior concorréncia entre as institui¢oes de crédito. Nao obstante, o aumento
do risco do crédito e a manuteng¢do do coeficiente das disponibilidades minimas de caixa em nivel
relativamente elevado poderao ter condicionado a evolugao favoravel das taxas de juros activas para o
consumidor dos servigos bancarios.

Grafico 4 - Indice HH
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bancdrias nacionais

Fonte: Banco de Cabo Verde

A envolvente macroeconémica desfavoravel contribuiu para a redu¢ao da rentabilidade do sector
bancario e consequentemente para o agravamento dos riscos a estabilidade financeira, ndo obstante o
aumento da liquidez do sistema.

3 O Indice de Hirshman e Herfindahl (IHH) é uma medida frequentemente utilizada para avaliar a concentragdo da
industria bancaria. Este indice é obtido pela soma das participagdes proporcionais ao quadrado de todos os bancos no
mercado. Este indice varia de 0 a 10.000 pontos. Considera-se que o sector esta moderadamente concentrado se o IHH
se situar entre 1000 e 1800 pontos e altamente concentrado se situar acima dos 1800 pontos.
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Quadro 7 -Taxa da Margem Financeira

(em milhoes de escudos)

RUBRICAS Jun-12 Jun-13 Variagio Efeitos

Saldo Juros Taxa Saldo Juros Taxa Juros Taxa Volume

ACTIVOS REMUNERADOS
1. Disponibilidades 16.130,0 23 0,03% 16.809,4 08 0,01% -1,5 -3,1 0,1
Disponibilidades em bancos centrais 13.850,0 0,0 0,00 13.608,7 0,0  0,00% 0,0 0,0 0,0
Disponibilidades em outras IC 2.279,8 23 0,20% 3.200,5 0,8  0,05% -1,5 -3,5 0,5
Outras disponibilidades 0,2 0,0 0,00% 0,2 0,0 0,00% 0,0 0,0 0,0
2. Aplicagoes em Instit. de Crédito 11.393,3 161,7 2,84%  22.069,3 180,8 1,64% 19,1 -136,8 174,9
Aplicagdes em IC no pais 6.354,8 81,1 2,55%  11.587,1 76,1 1,31% -5,0 -78,8 68,8
Aplicagdes em IC no estrangeiro 5.038,5 80,6 3,20%  10.482,2 104,6 2,00% 24,1 -60,5 108,7
3. Crédito Interno e ao Exterior 80.205,2  3.563,8 8,89%  79.431,4 3.578,2 9,01% 14,4 98,5 -69,7

4. Titulos de Negociagdo e Investimento ~ 26.891,4 740,8  5,51%  28.278,2 846,8  5,99% 106,0  129,0 83,1

Comissoes recebidas 162,93 158,52 -4,4

SOMA 1 134.619,9 4.631,6  6,88% 146.588,3 4.765,1  6,50% 133,6 87,6 1883

PASSIVOS REMUNERADOS

1. Recursos de Instit. de Crédito 12.145,3 201,7  3,32%  16.168,7 101,3  1,25%  -100,4 -251,2 50,4
Recursos do Banco de Cabo Verde 897,5 22,8 5,09% 0,0 0,0 0,00% -22,8 -45,7 0,0
Recursos de outros bancos centrais 2.733,3 0,0 0,00% 6.963,4 0,0 0,00% 0,0 0,0 0,0
Recursos de IC no Pais 1.344,9 44,1  6,56% 891,4 10,9  2,45% -33,2 -55,2 -11,1
Recursos deIC no estrangeiro 7.169,6 134,7  3,76% 8.313,9 90,4  2,17% -44,4  -113,6 24,9

2. Depdésitos 113.479,5 1.884,1  3,32% 123.1854 2.180,1  3,54% 296,0 2484 3435

Comissdes pagas 1,84 2,21

SOMA 2 125.624,8 2.087,6  3,32% 139.354,2 2.283,6  3,28% 195,6 -2,8 3940

TAXA DA MARGEM FINANCEIRA 8.9951 25439  3,56% 72342 24815 322% -62,0 84,8 -205,7

Fonte: Banco de Cabo Verde

2.2 - Riscos da actividade bancaria

2.2.1 - Adequagao de fundos proprios e solvabilidade

Os fundos proprios elegiveis dos bancos situaram-se em 11,6 milhdes de contos em Junho de 2013,
tendo registado um significativo decréscimo de 5,4 por cento relativamente a Junho de 2012. Esta
evolugao ficou a dever-se, substancialmente, ao ajuste nos fundos proprios*. Nao obstante o aumento
da cobertura do crédito vencido pelas provisdes, uma analise as contas aponta para a necessidade de
um maior esfor¢o dos bancos a este nivel.

Embora o rdcio de solvabilidade tenha-se situado 2,7 pontos percentuais acima do minimo regula-
mentar de 10 por cento, houve uma redu¢ao em 0,6 pontos percentuais face ao periodo homologo.

O racio TIER I/Activo ponderado fixou-se em 11,6 por cento traduzindo-se numa reducao de 1,4
pontos percentuais em termos homologos.

* O valor apurado de insuficiéncias de provisdes é deduzido dos Fundos Proprios.
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Quadro 8 - Fundos Préprios e Racio de Solvabilidade
(em milhoes de escudos)

Fundos Proprios e Racio de Solvabilidade Jun-12 Jun-13 Var. (%)/(pp) Peso (%)
Tier I 12.031 10.639 -11,6% 91,51%
Tier IT 1.437 1.537 6,9% 13,22%
E Préprios Elegiveis 12.286 11.626 -5,4% -
Total Activo Ponderado 91.984 91.399 -0,6% -
Solvabilidade 13,4% 12,72% -0,6 -
Tier I/A. Ponderado 13,1% 11,64% -1,4 -

Fonte: Banco de Cabo Verde

Quadro 9 - Activos ponderados pelo risco

(em milhoes de escudos)

Jun-12 Jun-13
Activos Ponderados pelo Risco
Valor Em % dos ApR  Valor Em % dos ApR
Activos ponderados pelo risco de Crédito - VAPRC 81.259 88,3%  81.316 88,97%
Activos ponderados pelo risco de taxa de cAmbio - VAPRTC 359 0,4% 225 0,25%
Activos ponderados pelo risco operacional - VEAPRO 10.367 11,3% 9.858 10,79%
Total do Activo Ponderado pelos riscos (ApR) 91.984 - 91.399 -

Fonte: Banco de Cabo Verde

Os activos ponderados pelo risco de crédito representaram quase 90 por cento de todos os activos de
risco, pelo que o risco de crédito constituiu o risco principal do sistema.

Grafico 5 - Evolu¢ao do TIER I, TIER II e FP
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Fonte: Banco de Cabo Verde
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Grifico 6 - Variagdo dos activos ponderados pelo risco
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Fonte: Banco de Cabo Verde

2.2.2 - Risco de Crédito

2.2.2.1 - Reparti¢ao do crédito por sectores econdmicos

O total do crédito concedido as Empresas ndo Financeiras e Particulares reduziu 0,4 por cento em
Junho de 2013 face a Junho de 2012.

O crédito as Empresas ndo Financeiras registou todavia um ligeiro crescimento na ordem de 2,5
por cento. Relativamente a distribuicdo sectorial constatou-se a predominéncia dos sectores da
<« ~ ’ . 3 < /4 . e <« . . . . .

Construgao e obras publicas”, “Comércio, restaurante e hotéis” e “Servigos sociais e pessoais e apoio
aos negocios’, que juntos representam 36,7 por cento de todo o crédito a Empresas nao Financeiras,
ndo se registando alteragdes significativas na estrutura.

Grafico 7 - Crédito a Empresas nao Financeiras
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Fonte: Banco de Cabo Verde
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Ao invés, no segmento Particulares verificou-se uma redugao em 3,2 por cento explicada pela di-
minui¢do na componente “Outras finalidades” (consumo de bens duradouros) em 14,6 por cento. Por
seu turno, o crédito a habitagdo, que constitui 33,7 por cento do crédito total a economia e a maior par-
cela do crédito a particulares (69,7 por cento do total do crédito a particulares), cresceu 2,8 por cento.

Grafico 8 - Crédito a Particulares
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Fonte: Banco de Cabo Verde

2.2.2.2 - Indicadores de qualidade da carteira

A evolugio desfavoravel da actividade econémica nacional contribuiu para a materializagido do risco
de crédito, traduzida na continua deterioragdo da qualidade da carteira dos bancos, conforme mostram
os indicadores apresentados no quadro abaixo.

Quadro 10 - Qualidade da carteira de Credito

Credito e juros vencidos - Critério Jun-12 Jun-13 Var. (%)/(pp)
TAS/TFRS 18,3% 18,5% 0,2
Circular N° 150 9,8% 11,5% 1,7
Crédito em risco (Circular N° 166) - 15,1% -

Fonte: Banco de Cabo Verde

Com efeito, o indicador da qualidade da carteira com base no critério IAS/IFRS fixou-se nos 18,5%,
em Junho de 2013, acima dos 18,3% verificados em Junho de 2012.

O crédito vencido, medido pela Circular n° 150 de 28 de Dezembro de 2009, igualmente aumentou,
atingindo o nivel de 11,5 por cento, contra 9,8 por cento registados no periodo homologo.

Na linha da evolu¢do dos indicadores acima referidos, o crédito em risco®, um novo racio, aumentou,
quando comparado a Dezembro de 2012.

* Calculo efectuado de acordo com a Circular Série A n° 166 de 2012.11.02.
Este novo indicador de qualidade da carteira de crédito, adoptado em finais de 2012, tem a vantagem de estar mais
proximo do conceito de NPL, do FMI, e, assim, em linha com os indicadores de qualidade de crédito mais utilizados
internacionalmente. Todavia, as comparagdes internacionais deverao ser efectuadas com cautela, dada a disparidade de
defini¢des de NPL existentes nos diversos paises.
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Quadro 11 - Crédito em risco

Crédito em Risco Dez-12 Jun-13 Var. em p.p
Récio de crédito em risco 12,71% 15,06% 2,3
Setor privado residente néo financeiro, do qual 15,00% 18,01% 3,0
Particulares residentes, do qual 10,87% 12,74% 1,9
Habitacao 9,71% 10,97% 1,3
Consumo e outros fins 11,59% 15,52% 3,9
Sociedades ndo financeiras 19,34% 23,47% 4,1
Administragdes puablicas 0,40% 1,83% 14
Outros residentes 0,00% 0,00% 0,0
Nao residentes 28,40% 39,29% 10,9

Fonte: Banco de Cabo Verde

O indicador fixou-se em 15,1 por cento no final de Junho de 2013 contra 12,7 por cento verificados
no fim de Dezembro de 2012, isto é, aumentou 2,35 pontos percentuais. A rubrica inclui, de acordo
com a Circular Séria A n° 166 de Novembro de 2012, o crédito vencido ha mais de 90 dias, o crédito
vincendo associado e o crédito reestruturado.

O aumento do racio foi transversal a generalidade dos sectores institucionais. No entanto, o sector
ndo residentes e o sector das sociedades nio financeiras (sectores mais expostos aos riscos de crédito)
foram os que mais contribuiram para o aumento do racio do crédito em risco, atingindo respectiva-
mente 0s 39,29 por cento e 23,47 por cento, nos finais de Junho de 2013, contra 28,4 por cento e 0s
19,34 por cento, verificados em Dezembro de 2012.

Uma aten¢ao especial recai, igualmente, sobre a materializagdo do risco de crédito, peculiarmente
acentuado no sector particular residentes, nomeadamente o crédito para o consumo de familias e
outros afins. O contexto econémico, entre outros factores, tera contribuido para que o racio crédito
em risco neste segmento crescesse 3,93 pontos percentuais, desde Dezembro de 2012, atingindo os
15,52 por cento em Junho de 2013, niveis acima da média do indicador genérico (15,06 por cento). Em
contrapartida, o racio de crédito em risco no segmento dos empréstimos para aquisicdo de habitacao
teve um crescimento de 1,3 pontos percentuais atingindo 10,7 por cento.

O crédito reestruturado®, uma componente do crédito em risco, teve um contributo relevante para a
deterioragao da qualidade da carteira de créditos e o respectivo racio atingiu 5,8 por cento, em Junho
de 2013.

Entre os sectores analisados, o racio no segmento sociedades nao financeiras (empresas) registou o
maior agravamento, atingindo uma taxa de 10,39 por cento em Junho de 2013, superior aos 7,57 por
cento verificados em periodo homélogo.

¢ Considera-se como crédito reestruturado o crédito relativamente ao qual tenha havido alteragdes das respectivas con-
di¢des contratuais, que se tenham traduzido, nomeadamente, no alargamento do prazo de reembolso, na introdu¢io de
periodos de caréncia ou na capitaliza¢do de juros, devido a dificuldades financeiras do mutuario, independentemente de
ter ou ndo existido atrasos no pagamento das prestagdes de capital ou juros. (Circular Série “A” n° 176 de 2013).
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Quadro 12 - Crédito reestruturado

Crédito Reestruturado* Dez-12 Jun-13 Var. em %
Em percentagem do crédito 4,16% 5,55% 1,4
Sector privado residente nio financeiro, do qual 5,15% 6,85% 1,7
Particulares residentes, do qual 2,84% 3,42% 0,6
Habitacao 2,74% 3,24% 0,5
Consumo e outros fins 2,81% 3,68% 0,9
Sociedades ndo financeiras 7,57% 10,39% 2,8
Administragdes publicas 0,00% 0,96% 1,0
Outros residentes 0,00% 0,00% 0,0
Nao residentes 1,02% 2,22% 1,2

Fonte: Banco de Cabo Verde
* Aconselha-se alguma moderagao na andlise/avaliagdo do crédito reestruturado, uma vez que a prética de marcagao deste tipo de créditos por algumas
instituicdes de crédito ainda ndo se encontrava materializada.

A evolugio desfavoravel do risco da carteira de crédito contrapds-se a politica de cobertura do crédito
vencido por provisdes. Em termos homologos registou-se uma melhoria no racio de cobertura do
crédito vencido, apurado segundo o critério IAS/IFRS, atingindo 41,8 por cento (39,6 por cento em
Junho de 2012).

2.2.3 - Risco de mercado

2.2.3.1 - Risco de taxa de juro

As taxas de juro das operagdes bancarias mantiveram-se durante o 1° semestre de 2013 relativamente
estaveis. A volatilidade dos juros de operagdes activas e passivas, medida pelo desvio padrao, situou-se
a um nivel inferior a 2 por cento, em todos os prazos de maturidade. A taxa média de colocagao dos
titulos de Intervenc¢ao Monetéaria (TIM) situou-se abaixo dos 5 por cento. Nos Bilhetes de Tesouro
(BT’) verificou-se que as taxas de coloca¢ao, para todos os prazos, situaram-se entre 3,6 por cento e
4,5 por cento.
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Quadro 13 - Evolugao das taxas de juro

Evolugdo das taxas de juro Jan-13 Fev-13  Mar-13  Abr-13  Mai-13  Jun-13
Taxas de juro de referéncia do Banco Central
< _— o .
g?()::) de Absor¢do de Liquidez (em %, valores mé 3.25% 3.25% 3.25% 3.25% 3.25% 3.25%
- - o .
3:1()){; de Cedéncia de Liquidez (em %, valores mé 8.75% 8.75% 8.75% 8.75% 8.75% 8.75%
Taxas de juro bancarias
Operagoes de Crédito
Taxas de juro activas
91 a 180 dias 9,98% 10,19% 10,08% 9,96% 9,94% 10,16%
181 dias a 1 ano 9,30% 9,08% 9,48% 9,30% 9,20% 9,18%
Superior a 10 anos 9,29% 8,84% 8,80% 8,80% 8,80% 8,81%
Descoberto 16,98% 16,68% 16,55% 16,50% 16,35% 16,51%
Operagoes de Depositos
Residentes
31 a90 dias 3,99% 4,29% 4,37% 4,07% 4,13% 3,97%
91 a 180 dias 4,11% 3,99% 3,93% 3,89% 3,91% 3,98%
181 dias a 1 ano 4,26% 4,26% 4,27% 4,28% 4,27% 4,27%
1a2anos 5,17% 5,18% 5,18% 5,18% 5,38% 5,40%
Emigrantes
31 a90 dias 5,55% 5,54% 5,49% 5,41% 5,48% 5,48%
91 a 180 dias 4,43% 4,45% 4,45% 4,44% 4,35% 4,32%
181 diasa 1 ano 4,14% 4,14% 4,15% 4,15% 4,15% 4,15%
1a2anos 5,62% 5,63% 5,63% 5,62% 5,64% 5,63%
Taxas de juro do Tesouro
91 dias 4,06% 4,06% 4,06% 4,06% 4,06% 3,63%
182 dias 4,00% 4,00% 4,00% 4,21% 4,19% 4,19%
364 dias 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50% 4,50%

Fonte: Banco de Cabo Verde

Supondo uma subida das taxas de juro de 200 pontos base, na carteira bancaria, os resultados apon-
tam, em termos do impacto sobre os fundos proprios, para um aumento em média de 64,8 por cento, e
em termos do impacto sobre a margem financeira, para um aumento médio de 5,1 por cento. O efeito
seria simétrico em caso de uma descida das taxas de juro na mesma magnitude.

Osimpactossobreasituagdoliquidaea margem financeira variam segundo as instituicdes consideradas,
manifestando as diferencas na estrutura do balango e as hipoteses utilizadas pelas instituicdes na
afectagdo dos instrumentos nas bandas temporais.
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Grafico 9 - Risco de taxa de juro na carteira bancaria
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Fonte: Bancos comerciais e calculos do Banco de Cabo Verde

Pode-se concluir, que o impacto de uma subida (descida) das taxas de juro devera ser positivo (nega-
tivo) do ponto de vista do risco de taxa de juro, tanto ao nivel da situagdo liquida como em termos da
margem financeira. As institui¢des cabo-verdianas evidenciam, dada a estrutura da carteira, estar bem
posicionadas para enfrentar o risco de taxa de juro, ao nivel considerado.

2.2.3.2 - Risco de taxa de cambio

A composigdo cambial dos bancos apresenta um risco de exposi¢do cambial relativamente baixo. O
total dos activos ponderados pelo risco de taxa de cdimbio (VAPRT) representava em Junho de 2013
um valor inferior a 1 por cento do total dos activos ponderados pelos riscos. Para além disso, a moeda
nacional manteve-se relativamente estavel, face ao dolar e as outras moedas relevantes, o que refor¢a
o baixo nivel de risco cambial.

Os activos totais dos bancos em moeda estrangeira atingiram o montante de 18,6 milhdes de contos,
em Junho de 2013, contra um total de passivo na ordem de 23,9 milhdes de contos. A composi¢iao
cambial total (incluindo o Euro) apresentava deste modo um gap no valor de 5,4 milhdes de contos, o
que representava 46,1 por centos dos Fundos Préprios.

Quadro 14 - Exposi¢ao em moeda estrangeira e choque cambial

(em milhoes de escudos)

Exposi¢do em moeda estrangeira e choque cambial Jun-12 Jun-13 Var. (%),(pp)
Disponibilidades 14.976 18.526 24%
Responsabilidades 22.569 23.881 6%
Posi¢ido liquida -7.593 -5.355 -29%
Em % dos Fundos Préprios 61,8% 46,1% -1574,5%
Hipotese de desvaloriza¢ao em 30% da moeda nacional -2.278 -1.606 671
Impacto sobre os FP 18,54% 13,82% -4,72

Fonte: Bancos comerciais e calculos do Banco de Cabo Verde
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Supondo uma desvaloriza¢ao da moeda nacional em 30 por cento, o risco de perda estima-se em 1.606
milhdes de escudos. Isto representa um impacto sobre os fundos proprios de 13,8 por cento (valor
inferior a 20 por cento), pelo que o risco cambial afigura-se baixo.

2.2.4 - Risco de liquidez

A analise de liquidez do sistema bancario cabo-verdiano permite reconhecer em Junho de 2013 uma
melhoria da capacidade de financiamento e de liquidez em relagdo a Junho de 2012, e deixa antecipar
um baixo nivel de risco de liquidez.

Em termos globais, o financiamento junto da base de clientes, que é a principal fonte e a menos oner-
osa, tem constituido uma caracteristica que reflecte a posi¢do estrutural de liquidez dos bancos em
Cabo Verde.

Em Junho de 2013, os depositos de clientes, enquanto principal fonte de financiamento dos bancos,
totalizaram 128.245 milhoes de escudos, evidenciando um incremento de 9.320 milhdes de escudos
(+8,57 por cento, face ao periodo homdlogo). O que confirma a melhoria da posi¢ao de liquidez por
parte das principais institui¢des bancarias nacionais.

Grafico 10 - Principais fontes de financiamento do sistema bancario
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Fonte: Banco de Cabo Verde

Os recursos de instituigoes de crédito, bem como os outros depdsitos perfazem juntos acima de 90 por
cento do total de recursos para financiamento das suas operagoes.

A melhoria da posi¢do de liquidez é também corroborada pelos indicadores tradicionais (racios de
transformacao dos depositos em crédito, de activos liquidos/activos totais e de activos liquidos/Pas-
sivo de curto prazo), pelo excesso de liquidez face as exigéncias de constituicdo das disponibilidades
minimas de caixa, bem como pelo indicador “gap de liquidez” por escalas cumulativas de maturidade.

Banco de Cabo Verde / Departamento de Supervisdo e Estabilidade do Sistema Financeiro 25



Boletim de Estabilidade Financeira — Junho 2013

2.2.4.1 - Indicadores de Liquidez

A evolugdo positiva na captagdo de depositos, a par da estagnacdo da carteira de crédito liquido a
clientes, reflectiu-se na reducao do racio de transformagdo dos depositos em crédito’ , que passou de
76,2 por cento para 70,2 por cento em Junho de 2012, em resultado da politica de contengdo do crédito
e de reestruturagdo da composiciao de activos. A evolugdo do racio indicia uma sensivel reducgdo do
risco de liquidez.

O récio Activos Liquidos® / Total do Activo fixou-se nos primeiros 6 meses do ano de 2013 em 15,6
por cento, contra os 13 por cento em Junho de 2012, sinalizando assim, o aumento do nivel de liquidez
geral, face ao ano anterior.

O racio Activos Liquidos/Exigivel a curto prazo® experimentou igualmente uma melhoria sensivel,
passando de 18,1 por cento em Junho de 2012 para 21,5 por cento em 2013, traduzindo-se numa
sensivel reestrutura¢ao da composi¢ao de activos, com predominéncia de activos ainda mais liquidos,
disponiveis para cumprimento das obrigacdes contratuais imediatas.

Quadro 15 - Indicadores de Liquidez

Indicadores de Liquidez Jun-12 Jun-13 Var. pp
Activo Liquido / Activo total 13,0% 15,6% 2,61
Activo Liquido / Passivo de curto prazo 18,1% 21,5% 3,42
Indice de transformacdo de depdsitos em crédito 76,2% 70,2% -5,96

Valores recalculados face aos anos anteriores
Fonte: Banco de Cabo Verde

Os depdsitos dos bancos junto ao banco central excederam as Disponibilidades Minimas de Caixa'
em 10,2 por cento o que compara com o excesso de 8,5 por cento de Junho de 2012.

O reforco da posigao de liquidez dos bancos em Cabo Verde manifestou-se igualmente na qualidade
da sua carteira de titulos, composta em mais de 50% por titulos de divida publica.

2.2.4.2 - Gaps de liquidez por prazos

A analise de liquidez através dos indicadores tradicionais pode-se complementar com a analise de
gaps por prazos.

Quadro 16 - Gaps de liquidez por prazos

Gaps de liquidez por prazos 1 Semana 1 Més 3 Meses 6 Meses 12 Meses
Dez-12 9% 9% 8% 7% 6%
Jun-13 9% 18% 17% 16% 14%

Fonte: Banco de Cabo Verde

7 Récio de transformagéo: Crédito total liquido de provisdes/imparidade acumulada para crédito / Depositos totais.

8 Calculo de acordo com o conceito de liquidez definido pela Instrugao técnica n° 161, de 14 de Julho de 2011 (excluem-se,
porém, os valores a cobranga).

? Exigivel de curto prazo inclui os depdsitos totais.

12O regime que regula a constitui¢do das disponibilidades minimas de caixa (DMC) exige um coeficiente actual de 18%,
calculado sobre os dep6sitos
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A anilise de gaps de liquidez por prazos, em base agregada, evidencia para o sistema bancario ca-
bo-verdiano uma melhoria substancial, transversal aos varios horizontes temporais considerados e a
generalidade das instituicdes, face a Dezembro de 2012. A melhoria deve-se, fundamentalmente, ao
aumento dos activos liquidos, nomeadamente das aplicagdes de curto prazo em institui¢cdes de crédito
no estrangeiro, face as responsabilidades.

A evolugao dos gaps de liquidez e o comportamento dos indicadores tradicionais de liquidez per-
mitem reconhecer uma melhoria do quadro operacional de liquidez em Junho de 2013.

2.2.5 - Risco operacional

O peso dos activos ponderados pelo risco operacional no total dos activos ponderados pelo risco
reduziu 0,5 pontos percentuais face a Junho de 2012, o que significa uma menor exposi¢ao das insti-
tui¢cdes bancarias ao risco operacional. No entanto, este indicador deve ser analisado com reservas.
Sugere que o aumento do volume de negécios acarreta maior risco ligado aos factores humanos, tec-
noldgicos e outros, mas descura os mecanismos e processos de controlo interno implementados de
risco operacional.

Quadro 17- Risco operacional em percentagem do risco total

Risco Operacional em fun¢do do risco total Jun-12 Jun-13 Variagdo (pp)
Activos ponderados pelo risco operacional - VEAPRO 11,27% 10,79% -0,48

Fonte: Banco de Cabo Verde

Em jeito de conclusdo pode-se considerar que: o risco de crédito registou um aumento pouco sig-
nificativo em termos homologos, embora o nivel de incumprimento tenha permanecido elevado, em
torno de 18 por cento; o risco de taxa de juro permaneceu contido a semelhanca do de taxa de cam-
bio; finalmente o risco de liquidez diminuiu, num contexto de persisténcia de excesso de liquidez no
sistema.

2.3 - Resultados dos stress tests

Com base nos dados de Junho de 2013, foram realizados stress tests, relativos aos quatro maiores ban-
cos do sistema, representativos de mais de 90 por cento do total do activo do sistema bancario nacio-
nal. Foram simulados choques de forte magnitude (capazes de originar perdas na carteira de crédito
iguais ou superiores a 20 por cento do total).
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Quadro 18 - Resultados dos stress tests (4 maiores bancos)!!

(em milhoes de escudos)

Cendrio-base Jun-13
Racio de adequagao de capital (%) 11,4
Capital regulatorio antes do choque 8.981
Activos ponderados pelo risco antes do choque 78.873
Crédito total 99.888
Crédito vencido 10.297
Adequacao de capital apos choques Nivel Var. p.p.

Risco de crédito

Choques sectoriais

Construgao (NPL de 25%, Provisdes de 70%) 10,8 -0,6
Habitacdo (NPL de 25%) 7,4 -4,0
Consumo (NPL de 25%) 10,1 -1,3
Turismo (NPL de 25%) 10,2 -1,2
Risco de concentracao

Faléncia do maior devedor 9,7 -1,7
Faléncia dos 2 maiores devedores 8,8 -2,6
Faléncia dos 3 maiores devedores 8,1 -3,3

Fonte: Banco de Cabo Verde

Os resultados dos choques, expostos no quadro a acima, evidenciam uma elevada e estrutural vul-
nerabilidade dos bancos face a materializacdo do risco de crédito. A concentra¢io sectorial, sobretudo
nos sectores da Constru¢ao, Turismo, Consumo e Habitacao, e num numero reduzido de devedores
aumenta a vulnerabilidade das institui¢des face ao risco do crédito.

1 Os dados do cendrio-base dizem respeito simplesmente ao universo dos quatro bancos considerados
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Capitulo 3. Sector Segurador

Apesar da quebra da produgao registada no primeiro trimestre de 2013, o mercado segurador registou
um aumento da produgdo no primeiro semestre na ordem dos 5 por cento, face ao periodo homologo.
O negocio Vida cresceu 9 por cento e o Nao Vida 4,3 por cento.

A carteira de prémios atingiu o montante de 1.253 milhdes de escudos, com o peso do ramo Nao Vida
a fixar-se em 94,8 por cento, ndo tendo a estrutura sofrido alteragdes significativas.

O total de custos com sinistros ascendeu a 300,5 milhdes de escudos, o que significa uma diminuigao
de 169,9 milhoes de escudos em relagio ao mesmo periodo do ano anterior. Este comportamento
deveu-se a diminui¢ao registada nos custos com sinistros no ramo incéndio e outros danos em coisas
e no ramo automovel. Apesar da diminui¢ao em termos absolutos dos custos com sinistros no ramo
automovel, este reforcou significativamente o seu peso preponderante no total dos custos (95,1 por
cento no periodo em analise, contra 69,9 por cento em igual periodo de 2012).

A carteira de investimentos apresentava, no final do primeiro semestre, uma diminui¢do de 202,8
milhées de escudos face a igual periodo do ano transacto. Em termos de estrutura da carteira de in-
vestimentos, as ac¢des ocupavam o primeiro lugar, com 41 por cento do total, e os terrenos e edificio
o segundo lugar, com 34,4 por cento.

Quadro 19 - Provisdes técnicas
(em milhoes de escudos)

Provisoes técnicas Jun-12 Jun-13
Provisdo para prémios ndo adquiridos 382,7 510,0
Provisao para seguros e operagdes do ramo Vida 90,1 104,8
Provisao para sinistros 1.287,7 1.264,3
De vida 8,1 7,7
De acidentes de trabalho 2454 216,7
De outros ramos 1.034,2 1.039,9
Provisao para participagdo nos resultados - 1,6

Provisao para estabiliza¢do da carteira - -
Provisao para risco em curso 17,6 1,2
Outras povisdes técnicas - -

Total 1.778,1 1.881,9

Fonte: Banco de Cabo Verde

As provisoes técnicas ascenderam a 1.881,9 milhdes de escudos, o que significa um aumento de 5,8
por cento, relativamente ao semestre homoélogo de 2012. Destaca-se o peso das provisdes para sinis-
tros no total das provisoes técnicas, que no semestre em analise foi de 67,1 por cento.

Nos primeiros seis meses de 2013, os capitais proprios elegiveis asseguraram a cobertura da margem
de solvéncia em 648,6 por cento, como se pode constatar no quadro seguinte.
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Quadro 20 - Margem de solvéncia

(em milhdes de escudos)

Margem de solvéncia Jun-12 Jun-13
1. Elementos Constitutivos da Margem 1.853 1.959
2. Montante da Margem a Constituir 406 302
Taxa de cobertura (1\2) 456,4% 648,6%

Fonte: Banco de Cabo Verde

Em jeito de sintese pode-se considerar que o sector teve uma evolugao positiva, em relagao a actividade
e no periodo em andlise e continuou a evidenciar niveis confortaveis de provisdes técnicas e da margem
de solvéncia.
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Capitulo 4. Mercado de Valores Mobiliarios

No final do primeiro semestre, o mercado regulamentado abrangia dezasseis entidades emitentes,
sendo catorze privadas e dois municipios. Quanto a estrutura por segmento, o obrigacionista contava
com dezasseis emissdes e 0 accionista com quatro empresas com titulos cotados. Importa ainda referir
que trés dos emitentes no segmento obrigacionista sdo do sector financeiro.

A capitalizagdo bolsista aumentou em cerca de 168 por cento, no primeiro semestre em termos
homélogos, impulsionada pela evolugdo do segmento dos titulos da divida publica, que passaram a
partir de Maio de 2013 a serem transacionados na Bolsa de Valores'>.

Quadro 21 - Capitalizagdo por segmento
(em milhoes de escudos)

Capitaliza¢ao por segmento Jun-12 Jun-13 Var %
Accionista 8.221 7.449 -9,4%
Obrigacionista 12.501 12.881 3,0%
Titulos Divida Publica 621,9 36.813 5819,5%
Capitalizagao Bolsista Global 21.344 57.143 167,7%

Fonte: Bolsa de Valores de Cabo Verde

Em termos do mercado secunddrio, nota-se ainda pouca dindmica no fomento da liquidez do sistema
financeiro, reflectida num volume incipiente de transac¢des face ao mercado primario.

Quanto aos compromissos assumidos perante os investidores, durante o semestre foram liquidados
326 milhoes de escudos em juros e 568 milhdes de escudos em amortizagdes de capital. Contudo,
dois dos emitentes ndo conseguiram realizar na integra o pagamento dos cupdes. Relativamente as
empresas com acgdes cotadas, duas distribuiram dividendos totalizando o montante de 144 milhoes
de escudos.

Um dos riscos ligados ao mercado de capitais é o deficiente acesso, por parte dos investidores, a in-
formacdo para a tomada de decisdo. Medidas, sustentadas no “sistema de difusdo de informagao”
alojado na pagina de internet do Banco de Cabo Verde, vém sendo adoptadas e reforgadas, de forma
a proporcionar o acesso a informagao clara e objectiva sobre as regras de funcionamento do mercado
de capitais.

2 Com a entrada em produ¢ido da nova Plataforma Financeira do Estado e a transferéncia da custddia dos titulos do
Tesouro do Banco de Cabo Verde para a Bolsa de Valores de Cabo Verde.

Banco de Cabo Verde / Departamento de Supervisdo e Estabilidade do Sistema Financeiro 31



Boletim de Estabilidade Financeira — Junho 2013

Caixa 4.1 - Informagdo e formagao no ambito do Mercado de Valores Mobiliarios

Considerando as especificidades da envolvente do mercado de capitais de Cabo Verde e as
caracteristicas dos emitentes que detém titulos cotados, a supervisao do mercado tem-se pautado
por principios que sustentam uma actuagdo dos seus intervenientes com base na protec¢ao dos
investidores, no controlo da informacéo, na preven¢ido dos riscos e na repressao de actuagoes
ilegais.

Ainda no ambito da informagao e formagao financeira e, com a reforma do Cédigo do Mercado
de Valores Mobiliarios, a AGMVM - Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobilidrios
(AGMVM) realizou algumas acgdes de formagao e dois semindrios considerados de extrema
importancia. Os principais temas abordados foram a “Emissdao de Ofertas Publicas em tempos de
Crise” e “Governagdo Interna e Fun¢des de Controlo” com o intuito de esclarecer o publico e os
intervenientes no mercado sobre as responsabilidades dos emitentes, os deveres de comunicagéo,
a importancia da gestao de risco, controlo interno e governagao das institui¢oes.

Resultados satisfatorios vém sendo obtidos relativamente a prestagdo e divulgacao de informagao.
Contudo, verificou-se ainda casos de atrasos por parte de algumas entidades emitentes, cujas
causas estdo directamente relacionadas com a estrutura organizativa e os procedimentos que
permitam um eficiente e eficaz processo de reporte.

Ainda no quadro da gestdo de riscos, o agrupamento dos emitentes por sector de actividades,
nomeadamente financeiro, energético, imobilidrio, servigos, transporte e entidades publicas
municipais, permitiu a analise dos factores de risco associados e, apresenta-se como uma
ferramenta importante, da qual a supervisao tem recorrido para definir as suas estratégias de
intervencao, de forma a colmatar as deficiéncias especificas inerentes a cada sector.

A avaliagdo dos imdveis que servem de garantia ao risco de crédito apresenta-se como uma das
medidas de controlo e protec¢do de investimentos realizados no mercado de capitais. Assim, a
AGMVM vem credenciando peritos especializados em avaliagdo imobilidria para que possam
prestar um servi¢o de qualidade ao mercado e garantir uma avaliagdo consistente e a mais proxima
possivel do valor real dos imdveis que representam os colaterais de titulos de divida emitidos.
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Capitulo 5. Infra-estruturas e regulacio do sistema financeiro

5.1 - Sistema de pagamentos

No primeiro semestre, a movimenta¢ao de fundos (levantamentos e transferéncias) na Rede Vinti4,
quer com cartao Vinti4 quer com o cartdo internacional, registou aumentos significativos face a idén-
tico periodo do ano anterior.

Quadro 22 - Movimenta¢do de fundos na Rede Vinti4
(Quantidade: unidades; Valor:milhdes de escudos)

Jun-12 Jun-13 Var %

Movimento de Fundo na Rede Viti4

Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

Com Cartao Vinti4

Levantamentos 384.500 2.009,6 411.765 2.093,1 7,1% 4,2%
Transferéncias 1.761 50,6 2.080 53,6 18,1% 5,9%
Carregamento movel 79.463 29,4 80.956 29,0 1,9% -1,6%
Pagamentos de servigos 177 0,7 532 9,7 200,6% 1261,5%
Pagamento nos POS 269.100 1.124,2 360.378 1.309,6 33,9% 16,5%
Com Cartéo Internacional

Levantamentos 14.008 163,0 17.866 181,6 27,5% 11,4%
Pagamento nos POS 5.279 69,4 6.579 84,2 24,6% 21,2%

Fonte: Banco de Cabo Verde

As operagdes com cartdes Vinti4 assinalaram uma evolugdo positiva relativamente ao periodo
homodlogo, denotando assim uma elevada massificagdo do uso dos meios electrénicos. Por conse-
guinte, registou-se maior uso da rede Vinti4 para consulta de movimentos, de saldos e de NIB.

Quadro 23 - Cartdes produzidos e operagoes s/ movimento de fundos - Rede Vinti4

(Quantidade: unidades; Valor:milhdes de escudos)

Jun-12 Jun-13 Var %
Cartdes Vinti4 produzidos 5.871 6.547 12%
Consulta de movimentos 61.072 63.626 4%
Consulta de saldos 255.927 273.116 7%
Pedidos de cheque 108 103 -5%
Consulta de NIB 1.298 1.422 10%
Outras operagdes 1.297 1.182 -9%

Fonte: Banco de Cabo Verde

Relativamente a movimentagdo global do sistema de compensagao registou-se um aumento consid-
eravel das transferéncias, em detrimento do uso de cheques, o que confirma a preferéncia pelo uso de
meios electrénicos.
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Quadro 24 - Movimento Global na Cimara de Compensagdes

(Quantidade: unidades; Valor:milhoes de escudos)

Movimento Global na Camara de Compensagdes

Jun-12 Jun-13 Var %
Quantidade  Valor  Quantidade  Valor = Quantidade  Valor

Cheques 27.047 6.078,6 23.560 5.592,2 -12,9% -8,0%
Transferencias 14.919 6.694,8 32.719 7.253,4 119,3% 8,3%
Devolugoes de cheques 160 115,3 189 70,4 18,1% -39,0%

Fonte: Banco de Cabo Verde

O Sistema de Pagamentos cabo-verdiano vem apresentando um notavel grau de automatizagao, com
crescente utilizacdo dos meios electrénicos de pagamento em substituicdo dos instrumentos baseados
em papel. O enfoque tem sido dado a eficiéncia, especialmente a redugdo do tempo e controlo dos
riscos na execu¢ao das operagdes de liquida¢ao, garantindo deste modo a estabilidade e a confianga

nas infra-estruturas de suporte existentes.

5.2 - Regula¢ao do sistema financeiro

Durante o primeiro semestre do ano, importantes instrumentos de caracter regulamentar foram emit-
idos, visando o refor¢o do sistema financeiro.

No ambito da supervisdo bancaria foram publicados:

>

Lein° 27/VII1/2013, de 21/01/2013 - Estabelece as Medidas de Natureza Preventiva e Repressiva
Contra o Terrorismo e o seu Financiamento e procede a Alteragdo ao Cddigo Penal, aprovado
pelo Decreto - Legislativo n° 4/2003, de 18 de Novembro - B.O. I Série n° 4, de 21/01/2013;

B.O. II Série n° 6, de 25/01/2013 - Publica o Extracto da Sociedade Ecobank Cabo Verde -Alte-
racdo da Denominagdo, Aumento do Capital Social, Demissdo, Nomeagdo e Recomposi¢do dos
Orgio Sociais e Mandato da Sociedade;

Resolugio n® 9/2013, de 04/02/2013 - Autoriza o membro do Governo responsével pela Area das
Finangas e do Planeamento promover a criagdo nos termos da Legislacdo em vigor e da presente
Resolugdo, de um Fundo de Investimento Imobiliario Fechado de subscri¢ao particular - B.O. I
Série n° 7, de 04/02/2013;

Portaria n° 14/2013, de 22/02/2013 - Adita o artigo 1° da Portaria n°19/2005, de 14 de Margo (que
determina o montante minimo do Capital Social das Institui¢des de Crédito e Parabancarias)
-B.O. I Série n° 11, de 22/02/2013;

Aviso n° 1/2013, de 12/04/2013 - Estabelece as Regras que as Institui¢oes de Crédito e Para-
bancarias, devem observar na divulgagao do Precario - B.O. II Série n° 21, de 12/04/2013;

B.O. II Série n° 21, de 12/04/2013 - Publica o Aumento do Capital Social do Novo Banco e a
Nomeagio de Orgios Sociais;

Aviso n° 2/2013, de 18/04/2013 - Estabelece os Principios e as disposi¢oes fundamentais porque
se rege a implementacdo do Sistema de Gestdo do Risco de Crédito - B.O. II Série n° 22, de
18/04/2013;

Rectificagdo n° 50/2013 - Rectifica o Aviso n°1/2013, que Estabelece as Regras que “Institui¢oes”
devem observar na divulgagdo do Precério - B.O. II Série n° 24, de 03/05/2013;
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Rectificagdo n° 51/2013 - Rectifica o Aviso n° 2/2013, que Estabelece os principios e as Dis-
posi¢cdes Fundamentais porque se rege a implementagdo do Sistema de Gestdo do Risco de
Crédito - B.O. II Série n° 24, de 03/05/2013;

B.O. II Série n° 26, de 13/05/2013 - Publica um Averbamento de Nomeacdo de Orgios Sociais
da Sociedade Comercial anénima denominada Banco Comercial do Atlantico, S.A.;

Portaria n° 28/2013, de 15/05/2013 - Autoriza a Constituicdo de uma Instituicdo Especial de
Crédito, com a natureza de Sociedade de Garantia Mutua, com a denominagéo social de CVGA-
RANTE - Sociedade de Garantia Mutua, S.A. com o Capital Social de 100.000.000,00 (Cem
Milhoes de Escudos) para praticar nos termos requeridos as operagdes permitidas pelas Leis
aplicaveis - B.O. I Série n° 25, de 15/05/2013;

B.O. II Série n° 34, de 18/06/2013 - Publica um Averbamento de Nomeagio dos Orgaos Sociais
da Sociedade Comercial “Cotacambios - Agéncia de Cambios de Cabo Verde, S.A”;

Aviso n° 3/2013, de 04/07/2013 - Estabelece o Regime aplicavel a informagdo que em matéria de
Taxas de Juro e outros Custos das Operagdes de Crédito devera ser prestada pelas Instituicdes
de Crédito e Parabancarias - B.O. II Série n° 37, de 04/07/2013;

No ambito do mercado de capitais, foram publicados:

>

Regulamento da AGMVM n° 1/2012 (Supervisdo Prudencial) - Estabelece as Regras e os
Principios Gerais da Supervisao Prudencial exercida pela AGMVM - B.O. II Série n° 4, de
22/01/2013;

Regulamento da AGMVM n° 2/2012 (Acesso Publico aos Registos) - Estabelece os termos do
acesso publico aos registos efectuados pela AGMVM e respectivos documentos - B.O. II Série
n° 4, de 22/01/2013;

Regulamento da AGMVM n° 3/2012 (Normalizagao de Informacao Financeira) - Define as Re-
gras sobre o conteudo, a Organizagdo e a Apresentagao da Informagao Econdémica Financeira e
Estatistica utilizada em documento de prestagdo de contas, bem como as respectivas Regras de
Auditoria - B.O. II Série n° 4, de 22/01/2013;

Regulamento da AGMVM n° 4/2013 - (Sistema Centralizado: Contas de Titularidade Directa)
- Estabelece os termos em que podem ser abertas junto da entidade Gestora do Sistema Central-
izado, Contas de Registo Individualizado - B. O. II Série n° 7, de 01/02/2013;

Regulamento da AGMVM n° 5/2013- (Meios de Divulga¢ao da Informagdo) - Estabelece os
Meios de Divulga¢ao da Informagao Privilegiada - B. O. II Série n° 7, de 01/02/2013;

Regulamento da AGMVM n° 6/2013- (Comunicagdes de Operagdes sobre Valores Negocia-
dos em Bolsa) - Estabelece os Termos em que podem ser realizadas fora de Bolsa, Operacoes
relativas a Alienagao de Valores Mobilidrios Admitidos a Negociagdo em Bolsa e os termos em
que os Intermediarios Financeiros comunicam a Bolsa de Valores, as Transacgdes sobre Valores
Mobiliarios Admitidos a Negociagdo em Bolsa efectuadas em Mercado fora da Bolsa - B. O. II
Série n° 7, de 01/02/2013;

Regulamento da AGMVM ne 7/2013 - Dispensa, Registo ou Aprovagao, Estrutura e Divulgagao
dos Prospectos de Ofertas Publicas - B.O. II Série n° 24, de 03/05/2013;

Regulamento da AGMVM n° 8/2013 - Publicidade das Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios
- B.O.II Série n° 24, de 03/05/2013.
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