Economia de Cabo Verde: Evolugdao Recente & Perspectivas

1. A apresentagdo estd estruturada em trés partes essenciais: primeira refere-se a evolugdo
dos principais indicadores macroeconémicos em 2010 e as medidas de politicas anti-ciclicas
implementadas; a segunda parte foca os principais riscos e incertezas que condicionam as
perspectivas da economia a curto prazo, bem como alguns desafios a serem vencidos a médio
e longo prazos. Conclui-se a apresentacao com algumas consideragdes gerais.

2. A economia de Cabo Verde evoluiu favoravelmente em 2010, crescendo 5,6% em termos
reais, de acordo com as nossas estimativas preliminares. Para a recuperagdo da actividade
econdmica o contributo da procura interna foi determinante (5,8%). Ndo obstante o forte
crescimento das exportagOes de bens e servigos (13,9% em termos reais), o contributo da
procura externa liquida para o crescimento foi praticamente nulo.

3. Para o aumento da produgdo nacional contribuiram principalmente os sectores da
construcdo e dos servigcos. No sector dos servicos destaca-se a performance dos servigos de
transportes aéreos (cujas exportacbes aumentaram cerca de 35%), bem como o aumento da
procura turistica (16% de acordo com o INE). Registou-se, em consequéncia, uma recuperacgao
das receitas de turismo. Cresceram 3,6%, depois de uma quebra de 16% observada em 2009.

O desempenho do sector da construcdo em 2010 esta intrinsecamente ligado a execugdo dos
projectos publicos, no ambito do Programa Plurianual de Investimentos Publicos.

De referir também o contributo positivo da agricultura, ndo obstante a desaceleracao ocorrida
em 2010, que seguiu um crescimento em cerca de 46% em 2009.

4. A inflagdo atingiu os 2,1%, mantendo-se em linha com as expectativas de evolu¢dao dos
precos da regido (Zona Euro) com a qual mantemos o peg.

5. A nivel das contas externas, de notar que os excedentes das balancas de transferéncias
correntes e de servigos mitigaram a aceleracdo do défice comercial.

6. O aumento do défice comercial resultou principalmente do aumento das importacdes de
bens intermédios (materiais de construcdao) e bens de equipamentos relacionados com a
execucao do programa de investimento do Governo.

7. O défice corrente de cerca de 13% do PIB foi inteiramente financiando pelos influxos do
investimento directo estrangeiro (7,5% do PIB) e sobretudo pelos desembolsos liquidos da
divida publica externa (cerca de 12% do PIB).

8. O excedente de financiamento externo sobre as necessidades do pais possibilitou a
acumulacdo das reservas internacionais liquidas, que atingiram no final de 2010 os 294
milhdes de Euros, correspondente a 4,2 meses de importacao.

9. No sector financeiro, realca-se o crescimento em cerca de 9% do crédito a economia. Em
particular, o crédito concedido ao sector privado continua a contribuir significativamente para
o aumento do rendimento disponivel das familias.



10. Registe-se uma ligeira tendéncia de reducdo das taxas de juro bancarias, a partir da
segunda metade do ano, em linha com a reduc¢do das taxas de intervencdao do banco central
ocorrida no inicio do ano.

11. O défice orcamental atingiu os 12% do PIB, ficando contudo aquém do orgamentado (15%
do PIB). A execugdo do orgamento de investimentos (em 81% do orgamentado) foi
determinante para o comportamento das contas publicas. O financiamento do défice
orcamental foi feito maioritariamente com recursos externos (endividamento em condi¢Oes
concessionais e ajuda orcamental).

12. A recuperagdo da economia de Cabo Verde resulta também da implementagdo de um
conjunto de medidas de politica macroecondémica visando minimizar os efeitos da transmissao
a economia de Cabo Verde da severa crise econdmica e financeira mundial. Nomeadamente,
medidas de politica monetaria visando a estabilidade dos influxos dos capitais externos.

13. Acompanhando a tendéncia mundial tomamos medidas visando reforcar a regulagido e a
supervisao do sistema financeiro. Entre outras medidas:

i Reformdamos o quadro regulamentar das instituicdes financeiras (Lei n.2
3/IV/96-Lei Quadro que regula a constitui¢cdo, funcionamento e actividades
das instituices de Crédito; modernizacdo diplomas do sector segurador;
revisdo do Cédigo de Valores Mobiliarios, etc.) que foi submetido ao Governo

ii. Passdmos a editar numa base semestral um Boletim de Estabilidade
Financeira, que incorpora novos instrumentos para quantificacdo e
monitorizagdo de riscos (Stress Tests, por exemplo);

iii. Implementamos um novo regime de provisionamento;
iv. Refor¢cdmos os requerimentos de capital para cobertura de riscos;
V. Implementamos as Normas Internacionais de Relato Financeiro.

14. A politica orcamental foi orientada para a promoc¢do da actividade econdmica a curto e a
médio prazos, bem como para objectivos sociais.

15. As expectativas do Banco de Cabo Verde vao no sentido de uma continua melhoria da
actividade econdmica, ndo obstante um conjunto de riscos descendentes relacionados,
sobretudo, com a conjuntura internacional. Entre os quais se destacam:

A. Aceleragdo dos precos internacionais de produtos alimentares e do petréleo

B. A conjuntura econdmica dos principais parceiros do pais, obrigados a executar um
severo programa de consolidacdo orcamental, podendo afectar: o investimento
externo e o turismo; as transferéncias oficiais e as remessas dos emigrantes.

C. Instabilidade nos mercados financeiros em decorréncia da crise nos mercados da
divida soberana (particularmente na Zona Euro)



16. A nivel interno os desafios sdo grandes. Entre os quais elencamos os seguintes:

A. O desenho de uma adequada estratégia de saida da politica orcamental
fortemente expansionista em curso, visando a garantia da sustentabilidade das
finangas publicas.

B. A reducdo da taxa de desemprego, (o que passa também pela melhoria das
condicGes da empregabilidade, tanto do lado da procura como da oferta), para
potenciar o crescimento da actividade econdmica para além da actual fronteira de
possibilidades de produgao.

C. A elaboragdo de estratégias competitivas e concertadas para potenciar o
desenvolvimento dos sectores do turismo, financeiro, das pescas, das pequenas
industrias e dos transportes e comunicacao.

Consideragoes Finais

Para terminar, breves referéncias ao sector financeiro:

A.

O desempenho do sector financeiro, durante a crise internacional, foi positivo, quer
na odptica do financiamento da economia como no concernente a estabilidade do
sistema.

Uma caracteristica positiva do sector bancario é a sua capacidade de atrac¢ao de
depdsitos, nomeadamente de emigrantes, que tém um papel muito importante no
financiamento da economia. Tal implica a existéncia de atractividade ao nivel das
taxas de juro passivas, cujo custo é necessariamente reflectido nas taxas activas.
Persiste o problema do maior acesso ao crédito pelas familias e as empresas, em
particular as PME. Mas este problema ndo pode ser visto exclusivamente numa
perspectiva financeira, de nivel de taxas de juro. A excessiva informalizagdo da
economia, para além de reflectir dificuldades de organizagdo a nivel empresarial ndao
favorece a disponibilizagdo aos bancos de colaterais de qualidade no acesso ao
crédito.



