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CONFERENCIA DE IMPRENSA CONCEDIDA PELO SENHOR GOVERNADOR DO
BANCO DE CABO VERDE, DR. CARLOS BURGO,
POR OCASIAO DA ENTREGA DO RELATORIO AO GOVERNO
(ao abrigo do art.® 18.°, 3. da Lei Organica do BCV)

Cumprindo com o estipulado na sua Lei Organica, o Banco de Cabo Verde remeteu ao Governo,
através do Senhor Ministro das Finangas e da Administracdo Pablica, copia do Relatério ao
Governo, com referéncia a 31 de Marco de 2006. Cdpia do mesmo serd igualmente remetida a
Assembleia Nacional.

No periodo de seis meses terminado em Marco, a politica monetaria da Autoridade Monetéria
orientou-se por intervencdes que visaram criar, por um lado, condi¢des favoraveis ao investimento
privado e salvaguardar a estabilidade do sistema financeiro e, por outro, garantir as condigdes para
um continuo aumento das reservas externas, condi¢do fundamental para a credibilidade do regime
cambial em vigor.

Assim, o BCV manteve nos ultimos seis meses uma postura de afrouxamento das condicdes
monetarias, 0 que se traduziu numa baixa das taxas de juro médias dos bancos comerciais e numa
reducdo substancial das taxas de colocacdo dos Bilhetes de Tesouro, para todos os prazos. Com o0
objectivo de reduzir, para os bancos, 0s custos da manutencdo de um coeficiente de reserva, que se
encontra a um nivel considerado ainda relativamente elevado, e estimular a utilizacdo de outros
instrumentos indirectos de conducdo da politica monetéria, o Banco reduziu o coeficiente das
disponibilidades minimas de caixa em 2 p.p., em Marc¢o de 2006. A absorcdo do excesso de liquidez
libertado com esta medida foi feita com a emissdo de Titulos de Intervencdo Monetaria (TIM) do
Banco Central, a seis meses.

Quanto a actividade econdmica nacional, os indicadores disponiveis ndo permitem aferir com clareza
qual a sua evolugéo no primeiro trimestre deste ano. Com efeito, enquanto o indicador qualitativo de
clima econémico, produzido pelo INE, indicia uma ligeira desacelaracéo e os indicadores de curto
prazo relativos ao consumo sugerem um abrandamento no ritmo de crescimento deste agregado,
informacdes relativas a Formacédo Bruta de Capital Fixo (FBCF) apontam para uma evolucao mista
nas principais componentes do investimento.

A inflacdo, medida pelo indice de Precos no Consumidor (IPC), atingiu, em Abril, a taxa média
anual de 2.1%, continuando a sua trajectoria ascendente iniciada no Ultimo trimestre de 2005. Os
factores na base desta evolucao tém a ver com o comportamento dos pre¢os dos produtos da classe
“alimentares e bebidas”, com variagdes nas classes “habitacdo, equipamento e material de uso
domeéstico”e “bens e servicos diversos”.

As contas externas de Cabo Verde registaram, nos Gltimos seis meses, um comportamento favoravel,
ditado pela melhoria do défice corrente que, no final de Marco, registou uma reducéo na ordem dos
25%, em termos homdlogos. Para tal, contribuiram as evoluces positivas das exportacdes de
servico, liquidas, e das transferéncias correntes, as quais vieram compensar 0 agravamento, em cerca
de 31%, em termos nominais, do défice comercial. Para o aumento das transferéncias correntes, que
atingiram, no primeiro trimestre, os 6.280,6 milhdes de escudos, concorreram grandemente as
remessas de emigrantes.

O alargamento do desequilibrio comercial traduziu, essencialmente, o aumento das importacoes de
bens, particularmente de bens para consumo e de combustiveis, estimulado, em parte, pelo
encarecimento dos bens energéticos. Por outro lado, as exportacoes, especialmente de pescado,
continuaram a registar um aumento expressivo de 134%.

A posicdo externa de Cabo Verde, globalmente favoravel, permitiu a acumulacdo de reservas
externas liquidas do pais, na ordem dos 283 milhdes de escudos, no primeiro trimestre.

A evolucéo globalmente positiva da Balanca de Pagamentos, num regime cambial de paridade fixa,
em que o sector externo desempenha um papel determinante no processo de criagdo da massa
monetaria, contribuiu para a criagdo de um contexto favoravel na esfera monetaria. O
comportamento dos principais agregados monetarios no periodo, em particular, o crescimento dos
activos externos e do crédito a economia, determinou um crescimento de 4,8% dos meios de
pagamento (M2), no trimestre. Os passivos monetarios (M1) evidenciaram um crescimento de 3,3%,
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que resultou de um aumento dos dep06sitos a ordem em moeda nacional, enquanto se registou uma
diminui¢do na circulacdo monetaria, confirmando a tendéncia que se vinha registando desde o ano
anterior de uma maior apeténcia pela utilizacdo de meios alternativos de pagamento. Os passivos
quase monetarios também cresceram, reflectindo o aumento da generalidade das suas componentes,
com particular destaque para os depdésitos de emigrantes, que cresceram cerca de 2,7%.

No sector fiscal, e de acordo com dados provisérios do Ministério das Financas, as contas do Sector
Publico Administrativo, incluindo donativos, registaram um superavit global, nos ultimos trés meses
terminados em Marco, enquanto que, excluindo donativos, estas mesmas contas registaram um
défice que ascende a 1.088,2 milhdes de escudos. Por sua vez, o défice primario aumentou, em
resultado, essencialmente, do agravamento das despesas, excluindo os encargos liquidos com juros,
enquanto que o saldo corrente registou um excedente de 510 milhdes de escudos, em virtude do
aumento das receitas correntes, que mais que compensou 0 aumento das despesas correntes.

O aumento significativo verificado nas receitas fiscais resultou dos acréscimos na cobranca da
generalidade dos impostos, de entre 0s quais se destaca o imposto Unico sobre o rendimento, o
imposto sobre o valor acrescentado, ndo deduzido de reembolsos, bem como o imposto sobre as
transaccdes internacionais. Os donativos, por sua vez, atingiram um montante global de 1.404,4
milhdes de escudos.

As despesas correntes cresceram no periodo, o que se explica pelo aumento registado em todas as
suas rubricas e, em particular, nas despesas com pessoal, nas despesas com aquisi¢do de bens e
servicos e nas transferéncias e subsidios.

Para este aumento nao foi também alheio o acréscimo das transferéncias aos Municipios e dos
encargos com pensdes e 0 pagamento de subsidios de combustivel as empresas petroliferas.

As despesas de investimento, por sua vez, registaram um comportamento bastante positivo em
termos homologos, reflectindo, na sua maior parte, despesas com projectos ligados a reducgéo da
pobreza e promocao da incluséo social dos grupos desfavorecidos, ao desenvolvimento do sector
energético e a reforma do sistema para promocdao da saude.

Perspectivas para 0s prOxXimos seis meses apontam para um crescimento econémico do produto em
torno de 5-5,5%, o que corresponde a um abrandamento da procura interna, reflectindo o
comportamento dos investimentos e do consumo em geral, a que se junta o risco associado a
pressdes inflacionistas.

Com base em projeccdes feitas, 0 Banco de Cabo Verde prevé um agravamento da taxa de variagédo
média anual do Indice de Precos no Consumidor (IPC), que se deve situar no intervalo de 4% a 5 %.
Esta projeccédo tem subjacente o impacto da actualizacdo dos precos administrados, com o reajuste
dos precos dos combustiveis, e as consequéncias de um eventual mau ano agricola, com efeitos sobre
0s pregos dos produtos alimentares, em especial, os ndo transformados. Na medida em que esses
efeitos tendem a diminuir ao longo do ano, serd importante ter em atencdo efeitos de segunda ordem,
designadamente os provenientes de alteracdes salariais que, se ndo forem moderados, podem
contribuir para a manutencdo de um perfil inflacionario ainda mais alto.

A nivel externo, projecta-se uma evolucao positiva das exportagdes liquidas de servicos, relacionada
em grande medida com o turismo. A actual projeccdo aponta ainda para um incremento significativo
das transferéncias correntes e de capitais, contemplando as entradas de divisas no ambito dos
empréstimos contratados para 2006, a manutencdo do ritmo de envio de remessas de emigrantes,
bem como 0 aumento na taxa de realiza¢do do investimento externo. Com base nestes
desenvolvimentos, prevé-se, assim, reforco das reservas internacionais do pais que, no final do ano
corrente, deverdo garantir cerca de 3,6 meses das importacdes programadas.

A massa monetéria devera acompanhar a evolucéo do PIB nominal, crescendo a uma taxa de 11%. A
politica monetéaria, visando o objectivo ultimo da estabilidade de precos, continuara a basear-se na
monitorizacdo da base monetaria, num ambiente em que a variacao da taxa de inflagcdo indicia ja
algum elemento de risco na manutencéo do quadro descrito.

Condicionado a mobilizacéo de recursos externos, o investimento publico devera crescer, enquanto
que o consumo privado registara uma nova desaceleracdo. O consumo publico, em contrapartida,
deveré crescer em torno dos 6,8%.

A nivel orcamental, tendo em conta os pressupostos assumidos no orgcamento de Estado para 2006,
prevé-se um défice pablico (incluindo donativos) em torno de 4% do PIB, enquanto que o défice
primario devera registar uma melhoria para os 7,5% do PIB.
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