Seminario internacional sobre “A supervisao eficiente e o

desenvolvimento do mercado de capitais”

Discurso de abertura

Em representacdo do Banco de Cabo Verde, apraz-me proceder a
abertura deste seminario internacional sobre “A Supervisao
eficiente e o desenvolvimento do mercado de capitais”. Um
tema candente da actualidade financeira internacional e intimamente
ligado a missdo do Banco de Cabo Verde de velar pela estabilidade do

sistema financeiro nacional.

De facto, a supervisao — ou seja o processo de acompanhamento das
instituicdes financeiras de modo a garantir o adequado cumprimento
dos padrbes e das normas aplicAveis — tem sido um dos aspectos
mais aflorados em conexdo com a recente crise econOmica e
financeira. Hoje é consensual que a ac¢cdo — ou inaccdo em muitos
casos — dos supervisores contribuiu para ampliar e acelerar o impacto
das causas fundamentais da crise, designadamente o excesso de
liguidez, as taxas de juros exageradamente baixas e 0S excessos

praticados pelos intermediarios financeiros e pelos consumidores.

Dai que, naturalmente, no periodo pds-crise uma atencdo especial
tem sido dada a problematica da supervisdo e a questdo gémea da
regulacdo. Orientando-se pelo Relatdrio de Larosiere, a Europa toda
reorganizou e/ou estad a reorganizar a arquitectura de supervisao,
introduzindo ou reforcando os mecanismos comunitarios, a0 mesmo

tempo que se repensam 0s sistemas nacionais em vigor nos estados
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membros. Nos EUA, simultaneamente epicentro da crise e lider, entre
0s paises desenvolvidos, do processo de recuperacédo, multiplicam-se
as respostas no sentido de modernizar as regras e, sobretudo, de
melhorar o cumprimento das mesmas: a Regra de Volcker e a Lei
Dodd-Frank transformaram-se em expressfes frequentes do
quotidiano financeiro americano. Indo um pouco mais longe, em
alguns circulos cogita-se a possibilidade de um regresso da Lei Glass-
Steagall, auténtico firewall entre a banca comercial e a banca de
investimento introduzido na era de Franklim Roosevelt e em vigor até

h& pouco mais de uma década.

Em suma, vivemos novos tempos em matéria de supervisdao da
actividade financeira. Um novo contexto marcado por
responsabilidades acrescidas para entidades que tém a seu cargo a
missao de garantir a estabilidade e a eficiéncia do sistema e de

defender os direitos e os interesses de todos 0s seus intervenientes.

Um estudo recente realizado pelo Fundo Monetario Internacional
demonstra que em regra os sistemas de supervisdo actualmente
existentes ndo estdo em conformidade com os principios e padrdes
internacionais recomendados. Ainda de acordo com o mesmo estudo,
este problema generalizado de “nao conformidade” condiciona o
desempenho das instituicbes financeiras e esta relacionado, pelo
menos em parte, com o nivel de desenvolvimento econémico do pais
em causa. A qualidade da supervisdo e o0 impacto sobre o
desempenho das instituicbes financeiras € uma questdo importante
se se considerar que, por causa da crescente globalizacéo financeira,
diferencas na qualidade da supervisdo podem ter rapidos e

significantes efeitos transfronteiricos. Uma questdo de grande
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importancia, particularmente para paises pequenos, dependentes de
fluxos externos e apostados em desenvolver uma economia de

prestacdo de servicos.

Aqui em Cabo Verde, apesar de o sistema financeiro nédo ter sido
afectado directamente pela crise, temos vindo a trabalhar no sentido
de equacionar e progressivamente gerir 0S riscos emergentes
resultantes indirectamente da crise. De facto, se por um lado o
sistema nao foi directamente afectado, o certo € que a quebra no
crescimento resultante da diminuicdo dos fluxos externos de que
depende a economia nacional tende a contribuir para a deterioracao

da qualidade dos activos da carteira dos bancos.

De entre as acgbes que o Banco de Cabo Verde ja implementou ou
tem em carteira com vista a acautelar os riscos emergentes no

sistema financeiro, destacamos:

i A introducao da supervisdo macro-prudencial, promovendo o
acompanhamento criterioso do sistema no seu todo como

forma de prevenir o risco sistémico;

ii. A viragem para a supervisao baseada no risco, visando
diminuir as vulnerabilidades existentes e identificar e gerir
0S principais riscos a gue se encontra exposto o sector

bancario;

iii. O reforco da supervisao prudencial, capacitando a instituicao
e 0S seus quadros para atender as necessidades crescentes
da actividade, em particular no que respeita as actividades

financeiras especializadas;

@

Banco de Cabo Verde

Gabinete do Governador e dos Conselhos

Avenida Amilcar Cabral e Caixa Postal 101 e Telefone (+238) 2607000 e Fax (+238) 2614447 e Praia — Cabo Verde
www.bcv.cv

3



V. A reforma da infra-estrutura legal do sistema financeiro, com
realce para o processo em curso de revisdo da Lei de
enquadramento da actividade financeira e do Cdédigo do

Mercado de Valores Mobiliarios.

O Banco de Cabo Verde esta ainda activamente empenhado em
introduzir a supervisdao comportamental, promovendo a defesa dos
consumidores, em particular aqueles que, por razbées de ordem
financeira, cultural ou outra, estdo menos habilitados para se
defenderem a si proprios. O projecto de revisdo da Lei de
enquadramento da actividade financeira, anteriormente referido,
introduz expressamente a supervisdao comportamental como uma das

suas principais inovagoes.

O mercado de capitais tem merecido uma atencdo muito especial do
Banco de Cabo Verde. Em linha com o potencial e com a dinamica
crescente registada no nosso pais nesse ramo de actividade
financeira nos dltimos anos, o Banco de Cabo Verde tem vindo e vai
continuar a investir no desenvolvimento da capacidade de supervisao
desse mercado, com especial atencdo para o mercado secundario, um
verdadeiro barémetro da saude do sistema financeiro e da economia

em geral.

No ambito desses esforcos de desenvolvimento, as Leis e o0s
regulamentos estdo sendo modernizados, com destaque para o
Codigo do Mercado de Valores Mobiliarios, anteriormente referido, as
condicOes de trabalho da Auditoria Geral estdo sendo melhoradas, e o
seu pessoal estd a beneficiar de accOes de capacitacdo. Estamos
também envidando esfor¢cos no sentido da sensibilizacdo, capacitacao
e engajamento activo dos demais participantes no mercado, um
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esforco do qual este seminario internacional € o exemplo mais

recente.

Toda esta accao do Banco de Cabo Verde em matéria de regulacéo e
de supervisdo do mercado de capitais tem como objectivo modernizar
o ambiente regulatério e reforcar a capacidade de supervisdo da
actividade, em linha com a dindmica do mercado e com os melhores

principios e praticas internacionais.

Minhas senhores e meus senhores,

Este Seminario representa um marco importante na histéria das
relacdes internacionais do Banco de Cabo Verde. Fruto de contactos
que o Banco de Cabo Verde e a Auditoria Geral do Mercado de
Valores Mobilidrios tém vindo a desenvolver com responsaveis da
Comissdo de Valores Mobilidrios dos EUA, a SEC, concretiza-se hoje
uma accao de formacédo regional no nosso pais co-organizada por
esta credenciada entidade supervisora. Agradecemos a SEC pela
preferéncia e auguramos votos de que mais accoes destas e similares
possam ter lugar no nosso pais, para beneficio dos participantes no

mercado cabo-verdiano e de paises da nossa sub-regiao.

Em resultado da colaboracdo com a SEC, teremos hoje e nos
proximos dias o privilégio de receber informacdes e esclarecimentos
directamente da parte de supervisores e investigadores de primeira
linha sobre como fazer uma adequada supervisdo e sobre o
desenvolvimento e a implementacdo de medidas correctivas e
punitivas a aplicar quando a pedagogia e a prevencao nao bastarem
para resolver o problema. Vamos ficar a conhecer estratégias e
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tacticas desenvolvidas ao longo de décadas de arduo trabalho em
matéria de acompanhamento e accao, incluindo investigacdo e
acusacdo em tribunal, frente aos maiores prevaricadores que o0
mercado conheceu até hoje. Vamos conhecer detalhes e impactos das
fraudes mais marcantes, dos casos da Enron a Worldcom, de Ponzi a
Madoff.

Agradecemos pois aos especialistas da SEC por esta oportunidade
impar. Agradecimentos extensivos aos especialistas da Comissdo de
Valores Mobiliarios do Brasil, que pela via da SEC também estéo aqui
connosco neste Seminario, permitindo-nos também conhecer as

experiéncias deste importante mercado luséfono.

Aos ilustres participantes, em particular aos que vieram de outras
jurisdi¢cbes, pedimos que ajudem a enriquecer este evento com a sua
participacdo activa e que depois utilizem os conhecimentos aqui
adquiridos na formatacdo e efectivacdo da sua contribuicdo para a
edificacdo do mercado de capitais que todos queremos e estamos

construindo.

Termino com palavras de reconhecimento ao pessoal do Banco de
Cabo Verde que trabalhou na organizacdo deste evento impar na
historia das relagfes internacionais do Banco de Cabo Verde. Se aqui
estamos hoje reunidos é porque o Banco de Cabo Verde, pela via
desses dirigentes e quadros, soube gerir a complexa logistica

inerente a uma actividade deste tipo.

Com votos de um frutifero intercambio de ideias, declaro aberto os

trabalhos deste Seminéario internacional.
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Cidade da Praia, Cabo Verde, aos 25 de Outubro de 2010
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