Discurso de Sua Exceléncia o Governador do Banco de Cabo Verde,
Nno acto de abertura da Conferéncia Internacional sobre “Os
Desafios do Desenvolvimento do Mercado de Capitais de Cabo
Verde”



llustres Conferencistas e Convidados,
Minhas Senhoras e Meus Senhores,

Permitam-me antes de mais manifestar, em nome do Banco de Cabo
Verde e da Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios, a minha
satisfacdo pessoal pela vossa honrosa participacdo nesta Conferéncia
Internacional e dar as boas vindas aos ilustres conferencistas dos paises

amigos que responderam favoravelmente ao nosso convite.

Apraz-me também registar, mais uma vez, o entusiasmo que o Mercado
de Capitais vem suscitando junto dos diversos quadrantes, com destague
para as entidades e os operadores econdmicos e financeiros. Trata-se de
uma clara demonstracdo da importancia desse mercado para 0 processo
de desenvolvimento do nosso sistema financeiro, aspecto que constitui

uma vertente fundamental do mandato do Banco de Cabo Verde.

Este evento ocorre numa conjuntura importante para a economia nacional
e para a actividade financeira no pais. Com efeito, o ano de 2009 foi
particularmente dificil para a economia nacional, com uma forte
desaceleracdo do crescimento econdmico, causada por quebras
acentuadas sobretudo no investimento directo estrangeiro mas também
nas receitas turisticas. Para 2010 antecipa-se uma melhoria da conjuntura
internacional, com impacto positivo quer a nivel do investimento
estrangeiro quer a nivel das receitas turisticas, favorecendo a dinamica
da economia, ainda assim, aquém do ritmo verificado nos anos

imediatamente anteriores a crise.
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O sistema financeiro, que evidenciou uma relativa solidez nesta fase de
turbuléncia internacional, deverd desempenhar um papel importante no
processo de recuperacdo. Devera contribuir para a mobilizacdo e aplicagao
de recursos em projectos complementares aos grandes projectos de
investimento estrangeiro, garantindo assim o valor acrescentado
necessario a viabilizacdo desses projectos. A colaboracdo do sistema
financeiro nacional estd contudo condicionada por um conjunto de

desafios no plano externo e nacional.

No rescaldo da crise financeira, multiplicam-se e aprofundam-se os
esforcos internacionais no sentido de reforcar a estabilidade do sistema,
recuperar a confianga dos investidores e viabilizar a contribuicdo do

sistema financeiro para o processo de desenvolvimento econémico.

Nos EUA, estdo a ser adoptadas medidas estruturantes que fazem lembrar
os tempos do New Deal, com restricbes a dimensdo dos bancos e a
natureza das suas actividades. Na Unidao Europeia, o refor¢co da supervisao
a escala comunitaria assume-se como o caminho para uma melhor gestéo
do risco e para a defesa dos direitos dos consumidores. Nalguns paises,
como Portugal, medidas de fundo foram também adoptadas, abarcando
areas como restricbes as politicas de remuneracdo, reforco do sistema

sancionatorio e revisdo do modelo de supervisao.

Feito o trabalho que se impunha, o tempo se encarregara de ajuizar
quanto ao mérito das alteracfes introduzidas. Os objectivos preconizados
nao serdo alcancados facilmente nem de forma célere. Isto porque, se
existe consenso generalizado quanto aos contornos das reformas
anunciadas, falta ainda definir muitos dos detalhes. Por outro lado, essas
medidas comportam riscos diversos, designadamente a possibilidade de

arbitrariedades por parte de reguladores com poderes alargados e
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reforcados. Ademais, ndo podem ser ignorados possiveis efeitos adversos
inerentes a programas de intervencdo publica, em concreto os impactos

sobre a sustentabilidade fiscal e o funcionamento dos mercados.

Outro problema a gerir tem a ver com a inovacgao financeira. A justificada
énfase na estabilidade do sistema pode desencorajar a inovacao
financeira, elemento fundamental para o desenvolvimento do sistema
financeiro, sobretudo nos paises onde o0 acesso ao financiamento sempre
foi um problema, onde a inclusdo financeira € um objectivo a prosseguir.
Efectivamente, a estabilidade financeira ndo se justifica se resultar em
escassez de recursos para o financiamento ou em taxas de juros

proibitivas.

Cabo Verde, cujo sistema financeiro nao foi directamente afectado pela
crise internacional, enfrenta um dilema importante no seu
desenvolvimento e consolidacdo: como preservar e reforcar a robustez do
sistema sem que isso resulte em repressao financeira, com todas as suas
consequéncias adversas em termos econdmicos, financeiros e sociais?
Como garantir que as instituicdes financeiras se mantenham estaveis e,
simultaneamente, haja um aprofundamento do sistema acompanhado
dum maior acesso ao financiamento por parte daqueles que, com toda a

legitimidade, aguardam pela sua incluséo financeira?

O Mercado de Capitais constitui um instrumento importante para a gestao
deste dilema. Por essa via foram financiados e encontram-se em fase de
implementacdo diversos projectos que, pela sua dimensédo, natureza e
risco, eram dificeis de imaginar até ha alguns anos. Durante o ano de
2009 ocorreram Ofertas Publicas que mobilizaram cerca de 5 milhGes de
contos — equivalente a cerca de 45 milhdes de euros. A capitalizacédo

bolsista ja ronda os 20% do PIB, o que coloca Cabo Verde nas posi¢coes
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cimeiras no grupo dos paises de rendimento médio-baixo. Espera-se que
importantes beneficios econdmicos e sociais resultem dos projectos

financiados através do Mercado de Capitais.

O Mercado de Capitais também contribuiu para que milhares de cabo-
verdianos se tornassem investidores, rentabilizando as suas poupancas e
passando a ter um relacionamento com o sistema financeiro formal.
Importa ainda realcar que o mercado tem contribuido para o reforco da
cultura financeira no pais, com ganhos nessa area para todos os
intervenientes, designadamente o0s investidores, o0s intermediarios

financeiros e 0s supervisores.

Estamos cientes do longo caminho ainda a percorrer. Importantes desafios
se colocam ao nosso mercado, designadamente no que respeita a sua
internacionalizacdo, a dinamizacdo do mercado secundario, ao refor¢co da
regulacdo e da supervisao, a introducao da supervisdo comportamental,
entre outros. Esperamos que desta conferéncia resultem reflexdes, pistas
e recomendac¢des que possam nos ajudar numa melhor compreensdo do
Nnosso sistema financeiro e na gestdo dos diferentes desafios, visando o
seu desenvolvimento e aprofundamento, com énfase para o Mercado de

Capitais.

Senhoras e Senhores Conferencistas, apraz-me anunciar que o Banco de
Cabo Verde e a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios tém ja
disponivel um ante-projecto de revisdao do Codigo de Mercado de Valores
Mobiliarios, peca central da infra-estrutura legal do Mercado de Capitais. O
ante-projecto reflecte os melhores principios e préaticas internacionais
relevantes, designadamente em matéria de modernizacdo da disciplina
das ofertas publicas, de adequacédo do regime sancionatorio e de reforco

da autonomia da autoridade de supervisdo. Reflecte também as
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particularidades da economia e da sociedade cabo-verdianas. Para além
da reforma legal, importantes outras iniciativas estdo em curso com vista

ao reforgo institucional da autoridade de supervisdo do mercado.

Este esforco de modernizacdo de regimes e de reforco da capacidade de
supervisdo estende-se também, naturalmente, a outros sectores da
actividade financeira, designadamente a banca, aos seguros, ao sistema
de pagamentos e as micro-financas, no quadro de uma abordagem
integrada, visando conferir ao sistema financeiro um lugar cada vez mais
proeminente no processo de desenvolvimento do pais, onde o sector dos
servicos desempenha um papel central. Um exemplo é a Lei Bancaria,
hoje com uma vigéncia de quase 15 anos, e cujo processo de revisdo esta
também em curso, devendo o respectivo anteprojecto estar disponivel até

o final deste semestre.

Nesta perspectiva, o sector bancario devera ainda este ano ficar dotado do
que de mais moderno existe em matéria de legislacdo, devendo ficar
consagrados aspectos hoje fundamentais tais como a supervisao
comportamental e a supervisdao em base consolidada. Devera também ter
a sua disposicdo mecanismos mais ageis, seja no que respeita a
autorizacdo da actividade seja no que concerne a resolucdo de possiveis

situacbes de crise.

Estamos também melhorando outras areas da nossa intervencao,
designadamente ao nivel da politica monetaria, em busca de maior
eficiéncia e eficicia. Nesta Optica, em linha com as recomendac¢des do
exercicio de avaliacdo do sistema financeiro, concluido recentemente com
apoio do FMI e do Banco Mundial, estamos a modernizar o quadro
operacional da politica monetaria, a desenvolver o mercado monetario e a

promover a melhoria do funcionamento do mercado da divida publica.
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Um importante ingrediente para o0 sucesso dos nossos esforcos é a
articulacdo permanente com 0s parceiros nacionais e externos com vista a

garantir a sua sensibilizacdo e apoio.

Esta conferéncia internacional insere-se nesta preocupacdo de
engajamento dos nossos parceiros. Num esforco inédito para o sistema
financeiro nacional — pelo qual saddo a Auditoria Geral do Mercado de
Valores Mobiliarios e em particular a Sra. Auditora Geral — entre hoje e
amanha, estardo congregados nesta sala uma duzia de especialistas
internacionais, representando varias jurisdicdes com sensibilidades
multiplas — designadamente o mundo de negdcios, 0 sector académico e a
regulacdo publica — para partilhar connosco conhecimentos, experiéncias e
0 “estado da arte” nestas complexas matérias, contribuindo de forma
significativa para a melhoria do nosso trabalho de promocédo do
desenvolvimento do sistema financeiro, com realce para o Mercado de

Capitais do pais.

Aproveito esta oportunidade para agradecer especialmente a participagcao
dos especialistas convidados e das instituicbes que representam.
Certamente que o0s conhecimentos que connosco irdo partilhar -
resultantes de importantes carreiras enquanto reguladores, supervisores,
docentes universitarios e consultores juridicos -- irdo ajudar-nos na

procura das melhores solucfes para o nosso sistema e mercado.

Para o sucesso deste evento contamos ainda com a participacdo dos
nossos ilustres convidados, parceiros privilegiados do nosso projecto de
construir no pais um Sistema Financeiro e um Mercado de Capitais
sintonizados com os desafios de desenvolvimento do pais — como sejam o

crescimento econdmico sustentado, com coesao social, regional e
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solidariedade inter-geracional -, favorecedores da inclusdo financeira e

compativeis com as melhores praticas internacionais.

Por dltimo, mas ndo menos importante, queria também exprimir o Nnosso
apreco pela parceria da Bolsa de Valores e dos cinco Bancos Comerciais
que operam ha nossa praca, 0 que muito contribuiu para a qualidade
deste evento. Aqui também uma abordagem inovadora, que esperamos
poder continuar a desenvolver, em prol dos nossos objectivos comuns e

do desenvolvimento de Cabo Verde.

Mais uma vez bem-vindos a todos e votos de uma boa Conferéncia.

Cidade da Praia, 18 de Fevereiro de 2010
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