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Assunto: Relatorio de Politica Monetaria de abril de 2026

A publicagdo do Relatério de Politica Monetaria (RPM) representa um dos momentos mais
importantes na comunicacdo do Banco de Cabo Verde (BCV) com o pais. Além de apresentar a analise
da conjuntura econdmica e financeira, o relatorio procura oferecer uma visdo prospetiva da economia
nacional e das orientagdes da politica monetaria no curto prazo, contribuindo para a formagao das

expectativas dos agentes econémicos.

O presente Relatorio reflete uma conjuntura internacional marcada pelo agravamento das tensdes
geopoliticas, em particular no Médio Oriente, pela persisténcia da guerra na Ucrania e pelo aumento
da incerteza global, com impactos significativos nos mercados energéticos € nas perspetivas de

crescimento da economia mundial.

Em 2025, apesar do contexto externo menos favoravel, a economia cabo-verdiana registou um
desempenho positivo. O Produto Interno Bruto (PIB) em volume cresceu 6,3 por cento, refletindo o
abrandamento da procura externa turistica e o enfraquecimento da procura externa liquida. Do lado da
oferta, destacaram-se a desaceleragdo da atividade do setor do alojamento e restauragdo e a contracao

do setor do comércio.

A inflagdo média anual aumentou para 2,3 por cento em 2025, refletindo sobretudo a subida dos precos
das importa¢des, nomeadamente dos produtos alimentares e dos custos de transporte internacional.

Ainda assim, a inflagdo permaneceu em niveis compativeis com a estabilidade de precos.

As contas externas apresentaram uma evolugdo favoravel em 2025. A balanca corrente registou um
excedente de 3,7 por cento do PIB, impulsionado pelo aumento das receitas provenientes das
exportagdes de servicos de turismo, das remessas dos emigrantes e das transferéncias privadas. Por seu
turno, a balanga financeira registou entradas liquidas significativas de financiamento externo,

favorecendo o refor¢o das reservas internacionais liquidas do pais.



Em resultado, o stock das reservas internacionais liquidas aumentou para cerca de 1.1 mil milhdes de
euros em 2025, garantindo aproximadamente 9 meses de importagdes (acima dos 6,5 meses registados

em 2024).

No setor monetario e financeiro, o crédito a economia cresceu 4,8 por cento em 2025, refletindo o
abrandamento da atividade econdmica nacional, o aumento moderado das taxas de juro dos
empréstimos e critérios de aprovagdo de crédito ligeiramente mais restritivos por parte dos bancos
comerciais. O sistema bancario manteve, contudo, indicadores prudenciais solidos, com o Non-
Performing Loan (NPL) a situar-se em 5,1 por cento, valor mais baixo nos tltimos 2 anos, e o racio
de solvabilidade em 24,8 por cento, bem superior ao nivel minimo legal exigido (entre 12 e 14 por

cento).

Nos primeiros meses de 2026, o agravamento das tensdes no Médio Oriente e 0 aumento dos precos
internacionais do petréleo intensificaram os riscos para a economia mundial, pressionando os pregos
da energia, dos transportes e dos bens alimentares. Para uma economia pequena, aberta ¢ dependente
das importagdes, como a cabo-verdiana, estes choques externos tendem a repercutir-se nos pregos

internos, com impacto no consumo das familias e nos custos das empresas.

Neste contexto, as proje¢oes atualizadas do BCV apontam para um abrandamento da atividade
economica nacional em 2026, com o crescimento do PIB a situar-se em 5 por cento, proximo do seu
potencial de crescimento. Para 2027, projeta-se uma recuperagdo moderada da atividade econdmica,

com o PIB a crescer 4,9 por cento.

A inflagdo deverd aumentar para 2,7 por cento em 2026, refletindo o impacto do aumento, dos precos,
da energia e dos produtos alimentares importados, reduzindo para 1,8 por cento em 2027,

acompanhando a esperada normalizacao dos pregos internacionais.

As contas externas deverdo desacelerar em 2026, para 2,1 por cento do PIB refletindo a moderagao
das receitas do turismo, das remessas e das entradas liquidas de financiamento externo. Ainda assim,
as reservas internacionais deverdo manter-se em niveis confortaveis, garantindo cerca de 8,4 meses

das importa¢des em 2026 e 8,6 meses em 2027.

As projecdes permanecem sujeitas a um elevado grau de incerteza, associado sobretudo a evolucao do
conflito no Médio Oriente, ao comportamento dos pregos internacionais da energia e as condi¢des

financeiras internacionais. Neste contexto, 0 BCV considerou cenarios alternativos, incluindo um
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cenario severo, que pressupoe um conflito mais prolongado e pregos do petréleo persistentemente
elevados, podendo o preco do petroleo bruto atingir cerca de 145 ddlares por barril no segundo
trimestre de 2026, com impactos mais acentuados sobre a inflagdo, o crescimento econdémico e as
contas externas. Mesmo neste contexto, as reservas externas devem continuar a garantir cerca de 6,6

meses de importagao.

Face a este enquadramento, o BCV considera adequada a manutencdo das taxas de juro de referéncia
nos niveis atuais, reafirmando o compromisso com a estabilidade de pregos, a robustez do sistema

financeiro e a credibilidade do regime cambial.

Estrutura das Taxas de Juro do Banco Central

Taxas

Taxa Diretora (TRM) 2,50%
Taxa da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez 2,75%
Taxa da Facilidade Permanente de Absorc¢ado de Liquidez 2,25%
Taxa de Redesconto 3,50%
Coeficiente das Reservas Minimas de Caixa (DMC) 10,00%

Num contexto internacional ainda marcado por elevada incerteza, o Banco Central continuara a
acompanhar de perto a evolucao dos principais indicadores macroeconémicos e financeiros, mantendo
uma postura prudente, atenta e orientada pelos dados, intervindo sempre que necessario para preservar
a estabilidade macroeconomica e financeira do pais e reforcar a credibilidade do regime cambial

em vigor.

Praia, 07 de maio de 2026

Avenida OUA, n° 02 | Cod. P. n° 7954 — 094 | Cx. P. n° 101 | Praia - Cabo Verde | Tel.: +238 2607000 / Fax: +238 2607197 | www.bcv.cv



