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1. Contextualizagao

eligeira revisdo em baixa da perspetiva de
crescimento da economia global para 2026 e
2027

* Crescimento robusto da atividade
econdmica nacional em 2025, embora em
desaceleracao

=

¢ Reforgo da robustez patrimonial, financeira
e prudencial dos setores bancério e
segurador

ePredominancia de riscos descendentes para

as perspetivas de crescimento ¢ Reforgo da solvabilidade e rendibilidade do

setor bancario, mantendo-se confortaveis
os niveis de liquidez

¢ Risco de aceleracdo da inflagdo em 2026

Inanceiro

¢ Condicoes de financiamento bancdrio
mantiveram-se globalmente estaveis, ndo
obstante ligeiros ajustamentos nas taxas
de juro

eRisco de prolongamento do conflito no
Médio Oriente

externo
Inanceiros

e Melhoria da qualidade da carteira de
crédito em 2025, com o racio de NPL a
fixar-se em 5,1 por cento

eRisco de aumento das tensdes comerciais

eRisco de erosdo das expetativas de ganhos

de produtividade associados a IA ¢ Crescimento mais acelerado do crédito

bancario as familias para consumo ¢ O setor segurador mantém-se sélido, com

eRisco de aumento dos precos das matérias- elevada nivel de solvéncia

primas
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e mercado de capitais

« Diferencial das taxas de juros face a Area
do Euro préximo de zero
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e Aumento significativo das emissoes de
valores mobiliarios face a 2024,
predominantemente nos segmentos
Corporate e Municipais

ePersisténcia de riscos elevados a
estabilidade financeira global

¢ Evolugao favoravel das contas externas
e Risco de agravamento mais significativo e
abrupto das condicGes financeiras globais

Inanceiro

¢ Reducdo dos ativos externos dos bancos
comerciais

¢ O aumento do indice de estabilidade
financeira traduz um reforco da robustez
do sistema financeiro, refletindo sobretudo
o fortalecimento do setor bancario

*Risco de aumento da volatilidade no
mercado global das obrigagées, com
potenciais efeitos negativos no nexus banco-
soberano

Contexto macroecondmico e f

e Expressivo aumento das reservas
cambiais do pais

Desenvolvimentos econdmicos e f
Sector f

¢ Evolugdo favoravel das contas publicas,
nao obstante a manutengao dos riscos
associados a sustentabilidade da divida

eRisco de pressdes cambiais e de saida de
capitais nas economias emergentes
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2. Enquadramento Macroeconémico (l)

Modesta revisdo em baixa da perspetiva de crescimento da economia global em 2026, assente no PIB - variacso homéloga em %
pressuposto de que a guerra no Irdo tera duragdo, intensidade e alcance limitados, com
dissipagcdo gradual das perturbacoes até meados de 2026. O sistema financeiro global tem

reagido sem disrupg¢oes significativas a instabilidade no Médio Oriente. 8.0
. ~ L . ~ . . 6.0
= |Impactos mais severos da tensdo no Médio Oriente sdo antecipados para economias
emergentes e em desenvolvimento, vulneraveis a importacdo de combustivel 4.0
. 2.0
= Perspetiva de inflacdo acima do target em 2026 nos EUA, Reino Unido e Area do Euro —
0.0

2021 2022 2023 2024 2025 mar.25 jun.25 set.25 dez.25

10.0

tvh em percentagem

= Desaceleragdo dos precos no consumidor até fevereiro de 2026 nos EUA, Reino Unido e Area

do Euro, com as politicas monetdrias a manterem-se inalteradas devido a profunda incerteza PIB - Area do Euro PIB - USA PIB - Reino Unido

=  Corregdo relativamente ordenada dos precos dos ativos nos mercados financeiros globais, na Inflagdo iac50 homdl %
—variagao homologa em 7%

sequéncia do conflito no Médio Oriente, contudo, vulneravel a duracdo das tensdes

10.0
=  Expressivo aumento das taxas de rendibilidade das obrigacdes soberanas a nivel mundial £ 2.0
[} i
. . . ~ . m
refletindo expectativas de inflagdo mais elevada E
S 60
2
=  Aumento das vulnerabilidades associadas a divida soberana elevada e a erosdao dos buffers £ 40
. . , o I ’-—\-—-—_
or¢gamentais em muitos paises £
¥ 20
=  Prolongamento da guerra no Médio Oriente aumenta o risco de agravamento mais 0.0
significativo e abrupto das condigbes financeiras 2021 2022 2023 2024 2025 jun.25 set25 dez25 fev.26
= |nflacio - Area do Euro Inflagdo - USA e |nflacdo - Reino Unido
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2. Enquadramento Macroeconémico (ll)

Primeiras estimativas do INE sugerem crescimento robusto da atividade econémica nacional
em 2025, ainda que em desaceleragdo

=  Estimativas do INE apontam para um abrandamento no crescimento real do PIB para 6,3%
em 2025 (7,0% em 2024)

= Do lado da procura, a desaceleracao do crescimento refletiu sobretudo a redugdo das

exportacdes de bens e o menor dinamismo do consumo privado

= Crescimento econdmico continuou, em larga medida, a ser sustentado pelas exportacoes

de servicos e pelo investimento, num contexto de menor crescimento das importacdes

= Do lado da oferta, o menor dinamismo refletiu, sobretudo, a contracdo do setor de

comércio e a desaceleracdo dos setores de alojamento e restauracdo e agricultura

= Principais contributos ao crescimento no periodo terdo sido suportados pelos setores de

transporte, educacdo e administragdo publica

=  Contracdo do setor da construcao no quarto trimestre de 2025, apds cinco trimestres de

forte crescimento

=  Melhoria da confianca das empresas e deterioracdo da confianca dos consumidores em

2025, em termos médios anuais

= Perspetivas de convergéncia do crescimento econdmico para o potencial no médio prazo,

permanecendo vulnerdvel a conjuntura externa e aos riscos orcamentais

PIB, consumo e investimento
—variagdao homodloga em %

tvh em percentagem

50.0
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0
-10.0
-20.0

=
B =

2021 2022 2023 2024 2025 mar.25 jun.25 set.25 dez.25

I P 1B Consumo privado e nvestimento

Indicadores de confianga
—saldo de respostas extremas em %

Saldo de respostas extremas

30.0
25.0
20.0
15.0
10.0
5.0
0.0
-5.0
-10.0

(s.r.e)

aci Numl

2021 2022 2023 2024 2025 mar.25 jun.25 set.25 dez.25

mmmm Confianca dos Consumidores e (_lima Economico
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2. Enquadramento Macroeconémico (lll)

Desaceleragcédo da inflagdo no primeiro trimestre de 2026, embora persistam riscos de
intensificagdo das pressoes inflacionistas nos proximos meses

=  Precos no consumidor desaceleraram de janeiro a marco de 2026, em termos
homologos

=  Reducdo acentuada dos precos de bens e servicos energéticos, a par da reducdo dos

precos de servicos de transporte, determinou a evolucdo da inflagdo no periodo

=  Em sentido contrario, registaram-se aumentos mais expressivos dos precos do vestudrio
e calcado, dos bens alimentares e bebidas, bem como de servicos relacionados com

habitacdo, férias, restauracao e saude
= Precos administrados de eletricidade menor no primeiro semestre de 2026
=  Reducdo do preco do gas de janeiro a abril de 2026, em termos homdlogos

=  Aumento homdlogo dos precos dos combustiveis em abril de 2026, interrompendo a

tendéncia de reducao verificada nos ultimos meses

=  Medidas excecionais adotadas para limitar o aumento dos precos energéticos deverao
mitigar os impactos de curto prazo sobre o poder de compra das familias e os custos

das empresas

= Antecipam-se pressdes inflacionistas adicionais decorrentes do aumento dos precos

importados de bens ndo energéticos

Inflagéo global — variagdo média anual e homéloga em %

Variagdo em percentagem

8.5

6.5

4.5

2.5

0.5

-1.5

r‘
'I 4 =B
. el HEE..

2021 2022 2023 2024 2025 jun.25 set.25 dez.25 mar.26

I Taxa de variacdo homologa Taxa de variacdo média anual

Inflagao global, subjacente e de bens volateis
- variagao homodloga em %

tvh em percentagem

20.0
17.5
15.0
12.5
10.0
7.5
5.0
2.5
0.0
-2.5
-5.0
-71.5
-10.0

2020 2021 2022 2023 2024 2025 jun.25 set.25 dez.25 mar.26

e |nflacdo global
Energia e Alimentares ndo transformados
e o » » |nfacdo subjacente - core inflation
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2. Enquadramento Macroeconémico (IV)
Contas externas com evolug¢do favordvel em 2025, contribuindo para moderar as Balanga corrente e de capital - em % do PIB
vulnerabilidades externas do pais no periodo
14.00
[+1]
& 900
.. ~ . o "
Ligeira redugdo dos excedentes da conta corrente e da conta de capital 'g
5 . _—
H 4 ] I D e s— —
=  Deterioracao da balanca de bens compensada pelo aumento do excedente das balancas £ -1.00 [ L]
de servicos e do rendimento secundario, bem assim pelo menor défice do rendimento £ 600
a
primario -11.00
= D I 3o d des de b i -16.00
esaceleracdo das exportacoes de bens e servicos 2020 2021 2022 2023 2024 2025 mar.25 jun.25 set.25 dez.25
=  Crescimento mais expressivo das importagdes de bens e servigos W Balanga corrente M Balanca de capital
= Desaceleragdo no crescimento das remessas de emigrantes
Investimento externo e reservas
. ~ " . — em % do PIB; em meses de importagao de bens e servigos
Deterioragdo da balanga financeira
. . . . . 7.50 10.5 o
=  Aumento dos influxos de investimento direto estrangeiro @ 8,
& 6.00 20 £
=  Reducdao das aplicacdes externas dos bancos, acompanhada por um aumento dos T 450 73 ‘g’
QO ) 6.0 —_
i by [T}
passivos externos g 200 15 8
£ 3.
G 30 8
=  Ligeira reducdo dos desembolsos liquidos da divida publica externa g 150 15 S
=  Robusto aumento das reservas internacionais liquidas, situando-se em 8,8 meses das 0.00 ) 00
’ ’ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 mar.25jun.25 set.25 dez.25
importacoes de bens e servicos ) ) )
I Investimento Direto Estrangeiro
= Reservas Internacionais Liquidas| eixo direito
= | imite de reservas| eixo direito
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2. Enquadramento Macroeconomico (V)

Redugdo do stock da divida publica do governo central em 2025

= Melhoria do rating da divida publica soberana de B para B+, com outlook positivo, pela S&P
em fevereiro de 2026, e melhoria do outlook soberano de estavel para positivo, com

confirmacao do rating em B-, pela Fitch Ratings em abril de 2026

= Reduc¢do do stock da divida externa do governo central, refletindo o efeito da reavaliacao

cambial

= Reducdo, pelo quarto ano consecutivo, do stock da divida do governo central em

percentagem do PIB

= Apesar da melhoria observada, o risco associado a sustentabilidade da divida permanece

elevado para a divida publica global e moderado para a divida publica externa

Registo de excedente orcamental global pela primeira vez desde 2007
= Excedente no saldo orgcamental primario por 12 trimestres consecutivos
= Crescimento mais acelerado das receitas de impostos

=  Expressivo aumento dos rendimentos de propriedade

=  Acentuado aumento de despesas com ativos ndo financeiros, particularmente das ndo
associadas ao programa de investimento publico

=  Crescimento mais acelerado das despesas correntes

Divida pl]blica —em milhoes de escudos; em % do PIB

Milhdes de escudos

240,000
200,000
160,000
120,000
80,000
40,000
0

180
160

140
120
100
80
60
40
20
0

2021 2022 2023 2024 2025 mar.25 jun.25 set.25 dez.25

Percentagem do PIB

I Divida externa
N Divida interna
=== Divida publica| eixo direito

Execu¢ao orgamental - em milhées de escudos

Mihlées de escudos

104,000
91,000
78,000
65,000
52,000
39,000
26,000
13,000

-13,000
-26,000

TI[| ]

2021 2022 2023 2024 2025 mar.25 jun.25 set.25 dez.25
B Receitas totais R Despesas totais
[ Compra de ativos ndo financeiros ==g==Saldo global
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Enquadramento Macroeconémico (VI)

Taxas diretoras do BCV inalteradas desde maio de 2025
= Trés revisbes em alta em 2025, visando mitigar o risco de saida de capitais do pais

=  Diferencial na facilidade de absorcdo de liquidez face ao BCE tornou-se positivo desde

junho de 2025, embora em niveis reduzidos

=  Aumento, em termos homodlogos, das reservas internacionais liquidas em 44,6%, em
dezembro de 2025

Aumento dos custos de financiamento da divida publica interna no segundo semestre de
2025

= Ligeiro aumento das taxas de colocagao dos titulos de divida publica a 90 dias

=  Aumento do custo de financiamento nas maturidades de 6 a 9 anos, no quarto
trimestre de 2025

=  Manutengao do custo de financiamento nas restantes maturidades

Taxas de juro de referéncia do Banco Central -em %

3.0
L = = 9
25
ﬁ

E 2.0
(7]
m
€ 1.5
b
o 1.0
a

0.5

0.0

2021 2022 2023 2024 2025 jun.25 set.25 dez.25 abr.26
==@==Taxa de absorcdo de Liquidez ==@==Taxa de cedéncia de Liquidez
Taxas de juro dos titulos de divida publica - em %

» 140,000 40
S 120,000
3 100,000 30 ¢
@ @

80,000
g 20 &
S 60,000 €
,g 40,000 10 2
= 20,000 - &
= 0 0.0

2020 2021 2022 2023 2024 2025 mar.25jun.25 set.25dez.25
= Divida interna (incluindo TCMF/TRMC)
=== Taxas de rendibilidade dos BT's a 90 dias| eixo direito

== Taxas de rendibilidade dos BT's a 182 dias| eixo direito
Taxas de rendibilidade dos BT's a 364 dias| eixo direito
== Obrigacdes do Tesouro a 3 anos ou mais| eixo direito
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Enguadramento macroeconémico (VII)

. . . f . - ) . Taxas de juro médias efetivas do setor bancario -em %
Ligeira transmissdo da politica monetdria as taxas de juro médias efetivas praticadas no

sistema bancdrio em 2025 10.00
=  Comportamento divergente das taxas de juro bancarias por maturidade traduziu-se em £ 8.00
. . . L]
aumentos pouco expressivos das taxas efetivas ponderadas do sistema B 600
£ 6.16 621 | 6.12 | 6.07
- . . . . . . 8 400
= Em termos médios trimestrais, a maioria das taxas ativas reduziu-se no quarto trimestre s
de 2025 face ao trimestre anterior, com excecdo das maturidades entre 181 dias e 2 anos 2.00 --- --
e do descoberto bancdrio, cujas taxas aumentaram 0.00
2021 2022 2023 2024 2025 jun.25 set.25 dez.25 jan.26
=  Tendéncia consistente de aumento das taxas ativas nas maturidades de 181 dias a 1 ano, m— Spread
desde abril de 2025 = Taxa média efetiva nas operacdes ativas

Taxa média efetiva nas operactes passivas

=  Taxas de juro passivas com variacdes mais expressivas nas maturidades mais curtas, com
aumentos a beneficiar, em particular, os ndo residentes Taxas de juro de depdsito e diferencial entre as taxas de

depésitos de emigrantes e de familias na Area Euro - em %

3.0
Reducdo do diferencial negativo entre as taxas de juro dos depdsitos bancdrios de Cabo Verde

A 2.0
e da Area do Euro em 2025 e S —
1.0
: ferencil negat uro acin -
* Redugdo acentuada do diferencial negativo entre as taxas de juro nacionais e as taxas de £ 00
, @ . _ _———
depdsitos de familias na Area do Euro, em termos médios anuais, tendo a taxa aplicada aos S 10 ..
o.
depdsitos de ndo residentes passado a evidenciar um ligeiro diferencial positivo desde maio 20
de 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025 jun.25 set.25 dez.25 jan.26

= Diferencial de juros, até 2 anos (dep. emig. - dep. Area Euro)

» Depésitos de emigrantes mantiveram-se com a menor remuneragdo no periodo

== Taxa de juro de depositos de ndo-residentes

Taxa de juro de depdsitos de emigrantes
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3. Setor nao financeiro — Empresas e Particulares (I)
Situagdo financeira do setor n3o financeiro Consumo e crédito a particulares
— em milhdes de escudos; variagdo homdloga em %; n2 de individuos
Familias
« 7000 35 15 400
* Aumento do emprego formal e redugdo dos subsidios de desemprego no trimestre £3 60w 30
. . o T @ 300 w
terminado em outubro de 2025, relativamente a dezembro de 2024 ® 2 5000 25 & i 10 g
- g © o
gg 4,000 II 20 E £ ~ 200 2
=  Desacelera¢ao do consumo privado real em 2025 2 3000 I s ® <
o ! ) = o g—
!§% 2,000 - 10 : g i \ 100:‘;
=  Crescimento mais acelerado do crédito as familias para consumo e outros fins em 2025 57 g
1,000 5
0 0
" Ligeira tendéncia ascendente do indicador de endividamento bancario das familias nos 0 0 PP P PP P
FEFSE FIFP THETTS ST
Sl . RN v R
ultimos dois anos S Consumo privado real - tvh
m Crédito outros fins (variacdo absoluta do stock) "
- p . . de d dacio d . 30 fi . d f ili dici da 3 Crédito habitac&o (variagdo absoluta do stock) —Populacdo empregada segurada - tvh
ersistem riscos de degradagao da situagdo financeira das familias, condicionada a e Crédito Particulares - % PIB | eixo direito ——Subsidios de desemprego atribuidos | eixo direito
evolucdo dos pregos de bens e servigos no consumidor .. . ..
Crédito a empresas e sentimento economico
—em milhGes de escudos; saldo de respostas extremas em %
Empresas
~ , - L . » 0000 40 g 50
=  Evolugao favordvel do indicador de volume de negdcios das empresas, em termos médios g 35 £
. w8 £ 40
anuais, em 2025 33 30 & s
g E 4,000 — 25 _E ‘E = "
. . ~ o . . © o u
=  Perspetivas menos otimistas para a evolugdo do volume de negdcios para o primeiro 2% 0% g4
. K- 0 15 t b 20
trimestre de 2026 8% 2000 g 3
- e s
. . L . - = 5 a
=  Desaceleracdo do crescimento do crédito as empresas, com o indicador de . I I ;
0
.. s . A . ~ N PR, P N D84 HDH N AL S A S eI B B
endividamento bancario a manter uma tendéncia de reducao desde 2021 AR @é?\o&«,%&&”q’ o g I @"‘@“’ St
E Crédito Empresas (variacdo absoluta do stock) e [ndiicador do volume de negécios
e Crédito Empresas, % PIB | eixo direito = Perspectiva de evolucdo do volume de negdcios
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*0s dados do setor bancario referentes a 2025 sdo provisérios e poderdo ser objeto de revisao.




4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (l)

Robusto crescimento do setor bancario, medido pela evolug¢do do ativo

= Crescimento do ativo total de 9,8%, em termos homodlogos, acelerando face aos dois
anos anteriores, e passando a representar 132,3% do PIB (mais 1,9 pontos

percentuais):

o O crédito total cresceu 4,6 % representando 41,7% do total do ativo

o A rubrica caixa e disponibilidades aumentaram 15,9%, passando a representar

14,7% do total do ativo

o As aplicagbes em instituicbes de crédito registaram um aumento de 17,8%,

passando a representa 20,3% do total do ativo

o As aplicagdes em titulos cresceram 11%, representando 21% do total do ativo

Ativos - em % do PIB

2020

2021

2022P 2023P 2024P mar.25P  jun.25P  set.25P  dez.25P

155,74 154,09 136,70 133,91 130,36 122,24 122,12 122,57 132,34
Ativos - composi¢cdo em percentagem do ativo (%)
50
o 40
2
®
8 30
£
(7]
g 20
g
5 10
[-%
o}
2020 2021 2022 2023 2024 mar.25 jun.25 set.25 dez.25

Crédito total
Titulos
M Caixa e Disponibilidades
M AplicagBes em instituiges crédito
M Activos ndo correntes detidos para venda e outros activos | eixo direito

«

Banco de Cabo Verde




4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (Il)

Ligeira alteragéo da estrutura do ativo, com o crédito a continuar a reduzir o seu peso no ativo,

atingindo em dezembro de 2025 o valor minimo desde 2010

= Apesar do crescimento do crédito, manteve-se em 2025 a tendéncia de redu¢ao do seu peso

relativo no ativo, refletida na diminui¢do dos racios crédito/PIB

= Em contrapartida, aumentaram os investimentos em aplicagdes em instituicdes financeiras e

em titulos - ativos mais liquidos e de menor risco - cujo peso agregado atingiu 41,3% do ativo

Continuo reforg¢o da base de financiamento, dado o aumento significativo dos depdsitos de clientes

= Os depdsitos de clientes, principal fonte de funding, cresceram 12,9%, representando mais

de 84,5% do financiamento total

= Redugdo expressiva (69,9%) dos recursos junto do Banco Central, em resultado do reembolso

das OperagcBes Monetarias de Financiamento implementadas no contexto da Covid-19

= Aumento dos recursos obtidos junto de instituicdes financeiras (+13,1%)

Estrutura do ativo - alteragses em % do ativo | em % do PIB

70 80,0
65 70,0 °
2 60 =
F 60,0 =
_g 55 -8
g 50 50,0 e
g _
g a5 40,0 &
< ot
g 40 300 £
£ 35 20,0 g
30 e
25 10,0
20 0,0
2010 11 12 13 14 15 2016 2017 18 19 20 21 22 23 2024 2025
mmmm Crédito/PIB (Aplicagdes IC + Titulos) /Ativo i eixo direito === Crédito/Ativo | eixo direito
Estrutura de funding - valor em milhées de escudos
100 400 000
£ 90 350 000
=}
S 80 w
) 300 000 8
g 70 3
= 60 250000 &
S 3
K<) 50 200 000 zg
£ 40 =
o 150000 =
£ 30
S 100 000
g 20
Q- 10 50 000
o meess B B e— o
2020 2021 2022 2023 2024 mar.25 jun.25 set.25 dez.25
= Recursos de Bancos Centrais Recursos de Instituigdes de crédito
mmm Depdsitos de clientes Capital e reservas

Total do Funding | eixo direito
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (lll)

Solvabilidade do sector bancdrio refor¢cou-se novamente, atingindo niveis historicamente elevados

= O rdcio de solvabilidade atingiu 24,8% em dezembro de 2025, mais do dobro do minimo

regulamentar de 12% e o nivel mais elevado desde 2010

= Os fundos préprios cresceram 12,7%, refletindo o aumento dos lucros do periodo e dos

resultados transitados

= Ao ativos ponderados pelo risco aumentaram 8,6%, ritmo inferior ao crescimento dos

fundos proprios

= O ponderador médio de risco reduziu-se em 0,4 pontos percentuais, fixando-se em 39,6%
do ativo, em virtude do menor crescimento das exposicoes a ativos de maior risco face ao

aumento do ativo total

Nota: O ponderador médio de risco corresponde a um indicador analitico calculado pelo Banco de Cabo Verde.

Solvabilidade e fundos proprios
—em milhdes de escudos e % do ativo ponderado pelo risco
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (IV)

Melhoria continua da qualidade da carteira de crédito

=  Melhoria generalizada dos indicadores de incumprimento em dezembro de 2025

=  Reducdo de 0,3 pontos percentuais do racio de crédito vencido, que se fixou em 5,2%

=  Diminuicdo em 2,8 pontos percentuais do racio de crédito em incumprimento face ao

crédito total (IT n.2 195 de 21/12/2018), fixando-se em 5,1%

=  Reducdo de 4,6 pontos percentuais do racio de crédito em risco face ao crédito total,
fixando-se em 19,1%
=  Aumento de 0,2 pontos percentuais do custo do risco de crédito, fixando-se em 0,3% do

crédito total médio

Nota: O custo do risco de crédito é o rdcio entre o volume de imparidades para o risco de crédito e o crédito total médio.

Indicadores de qualidade da carteira de crédito
—em % do crédito total
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4. Setor financeiro
4.1 Setor Bancario (V)

Cobertura do risco de crédito

Cobertura do risco de crédito pelas imparidades, provisées e fundos préprios mantém-se em patamares — em % do crédito em incumprimento | do crédito vencido | grandes riscos
elevados
180 000 100,00 180 180
* A cobertura do crédito em incumprimento por imparidades aumentou, enquanto a 2 150000 o000 §§ £ 150 170
O T . .~ . , . g 120 000 80,00 %E %12'0 160 uE:
cobertura do crédito vencido por provisdes reduziu-se, mantendo-se, contudo, em niveis 2 o 5E 2 o 150 2
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ProvisBes / Credito vencido (IT n2195) = Cobertura de grandes riscos pelos fundos préprios | eixo direito
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (VI)

Crescimento dos depdsitos de clientes contribuiu para a manutengdo da estabilidade do financiamento Principais fontes de funding - em % do total de funding

bancdrio - 400000
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (VII)

Risco de funding associado a elevada concentragdo dos depdositos

* O Indice Herfindahl-Hirschman (HHI), apesar da tendéncia de redugdo, permaneceu elevado
(2.077,4 pontos), sinalizando elevada concentragdo no mercado de depdsitos
=  (Os cinco maiores depositantes representavam cerca de um quarto dos depdsitos totais

(24,9%)

= A concentracdo dos depdsitos em depositantes institucionais continua a representar um

risco de liquidez

Indicadores apontam para niveis elevados e confortdveis de liquidez em dezembro de 2025

= O stock de ativos liquidos permaneceu em niveis confortaveis
=  Os racios ativos liquidos/ativo total e ativos liquidos/passivo de curto prazo aumentaram

para 28,3% e 35,4%, respetivamente. Em simultaneo, o racio de transformacao reduziu-se

para 52,2%

Risco de concentracdo do funding - em % dos depésitos | em pontos
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—em % | do crédito | do ativo total | do passivo de curto

Percentagem do crédito

58,0
57,0
56,0
55,0
54,0
53,0
52,0
51,0
50,0

49,0

Em percentagem

2020 2021 2022 2023 2024 mar.25 jun.25 set.25 dez.25

mmmm R3cio de transformagdo dos depdsitos em crédito e Activo Liquido/ Activo Total | eixo direito

Activo Liquido/ Passivo Curto Prazo | eixo direito

«

Banco de Cabo Verde




4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (VIII)

Aumento dos resultados liquidos e manutengdo da rendibilidade em niveis historicamente elevados

= O produto bancdrio cresceu 10,1% face ao periodo homdlogo, atingindo o nivel mais
elevado de sempre, impulsionado pelo aumento da margem financeira (9,7%) e da
margem complementar (11,9%)

= O resultado liquido do periodo aumentou 7,8%, atingindo um maximo histdrico, apesar

do crescimento dos custos operacionais (7,7%)

Apesar da ligeira redugdo, os indicadores de rendibilidade bancdria mantiveram-se em niveis elevados

= Ligeira redugao do ROA (Rendibilidade dos Ativos) e do ROE (Rendibilidade dos Capitais

Préprios) em 0,02 e 0,4 pontos percentuais, respetivamente

Contributos para a variagao dos resultados liquidos

—em % do produto bancério | em milhdes de escudos

0,0
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (IX)

Melhoria da eficiéncia do setor bancdrio

= O racio cost-to-income reduziu-se em 1 ponto percentual em termos homélogos, fixando-
se em 43,4%, refletindo um crescimento do produto bancdrio superior ao aumento dos

custos operacionais

= O racio permaneceu inferior ao benchmark internacional de referéncia para bancos de

retalho

Eficiéncia bancaria — Cost to income
—em milhGes de escudos | em % do produto bancario
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4. Setor financeiro
4.2 Setor Segurador (1)
Permaneceu baixo o peso do setor no sistema financeiro nacional Representatividade do setor
—em % do PIB e face a ativos do setor bancario
=  Em dezembro de 2025 a taxa de penetracdo dos seguros na economia fixou-se em 1,5% 6o
400 000 )
do PIB, mantendo-se ao nivel do ano anterior ., 350000 50 &
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4. Setor financeiro

4.2 Setor Segurador (ll)

Elevada exposicdo da carteira de investimentos aos setores publico e bancdrio
= A carteira de investimentos permanece maioritariamente constituida por investimentos

financeiros, representando 86,3% do total

=  Em dezembro de 2025, os titulos de rendimento fixo, predominantemente titulos de divida
publica, representavam 41,2% dos investimentos financeiros. Os titulos de rendimento
variavel, maioritariamente acOes de instituicbes financeiras, correspondiam a 58,8% da

carteira

Manutengdo de niveis confortdveis de cobertura das provisées técnicas

= Qs ativos representativos das provisdes técnicas mantiveram-se suficientemente elevados

para assegurar a total cobertura das responsabilidades futuras

= O grau de liquidez dos ativos detidos pelo setor segurador manteve-se satisfatorio,

traduzindo reduzido risco de liquidez

Estrutura da carteira de investimentos e risco de crédito

—em % dos investimentos | em % dos investimentos financeiros
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4. Setor financeiro

4.2 Setor Segurador (IV)

Redugdo dos resultados e da rendibilidade do setor segurador em 2025

= Qs capitais proprios registaram um aumento de 14,3%

= Qs resultados liquidos registaram uma reducdo de 12,4% face a dezembro de 2024,

mantendo-se, contudo, em niveis elevados*

= Em consequéncia, a rendibilidade dos capitais proprios reduziu-se de 20,6% em

dezembro de 2024 para 15,8%

Permaneceu elevada a taxa de cobertura da margem de solvéncia das empresas seguradoras

= O racio de solvéncia atingiu os 669,2%, ultrapassando em 192,4 pontos percentuais o

valor registado no ano anterior

= O racio de solvéncia permaneceu mais de 6,7 vezes acima do minimo regulamentar,

evidenciando uma posicdo de solvéncia confortavel do setor

* Significativo aumento dos custos com sinistros em 2025, devido a tempestade ocorrida em 2025

Rendibilidade: ROE - em % dos capitais préprios

Percentagem dos capitais proprios

2020 2021 2022 2023 2024 mar.25 jun.25 set.25 dez.25
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Montante da margem e racio de solvéncia
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4. Setor financeiro

4.3 Mercado de Valores Mobiliarios (I)

Forte crescimento do fluxo de emissoes de valores mobiliarios em 2025

= O fluxo de emissdes de titulos no mercado mobilidrio atingiu 33.301 milhdes de
escudos, comparando com 21.341 milhdes de escudos no periodo homdlogo, o que

representa um aumento de 56%

= A evolucdo observada refletiu, sobretudo, o aumento de cerca de 500% nas

emissdes Corporate e de 23% nas emissdes de divida publica

Emissoes Corporate registam crescimento expressivo em 2025

= O fluxo de emissdes no segmento Corporate (excluindo instituicdes de crédito)

atingiu um valor cinco vezes superior ao de 2024, fixando-se em 7.044 milhdes de

escudos, correspondendo a 2,6% do PIB

Fluxo acumulado de emissoes
em milhdes de escudos | em % do PIB
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4. Setor financeiro

4.3 Mercado de Valores Mobiliarios (Il)

Predominio das empresas publicas e privadas nas emissées Corporate e Municipais

= As emissGes Corporate e Municipais estiveram concentradas em empresas publicas e
privadas dos setores dos transportes e armazenagem, industria farmacéutica, construcao,
eletricidade e agua, representando 80,5% do total das emissdes e correspondendo a

2,6% do PIB

Apesar da redugdo, mantém-se elevada a exposi¢do do setor bancdrio a divida publica

= QO peso relativo dos titulos de divida publica na carteira bancaria reduziu-se, em dezembro
de 2025, de 18,4% para 16,5% do ativo e de 41,7% para 39,3% da carteira de crédito,

mantendo-se, contudo, em niveis ainda elevados

=  N3o obstante o contexto de consolidacao fiscal e a revisdo em alta do rating do pais, a

elevada exposicdo do setor bancario a divida publica mantém significativo o risco

soberano no sistema bancario

Fluxo de emissoes por setores
—em milhdes de escudos | em % de emissGes
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4. Setor financeiro

4.3 Mercado de Valores Mobiliarios (lll)

Mercado primario vs mercado secundario

Mercado secunddrio mantém reduzida dindmica em 2025 .
—em % do volume de transagoes

= O volume de transagdes no mercado secunddrio representou apenas 2,3% do total de 100,0 v X1
emissoes 80,0 ’ 87.6
60,0
= O reduzido volume de transacdes no mercado secunddrio sugere uma limitada dindmica 40,0
de negociacao dos titulos emitidos no mercado primario 20,0
0,0
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4. Setor financeiro
4.3 Mercado de Valores Mobiliarios (IV)

Nivel de incumprimento - risco de crédito

Melhoria do nivel de incumprimento no mercado de valores mobiliarios — em % do volume de transacdes

4 500

= O montante de capital e juros vencidos e ndo pagos associados as emissdes Corporate 29,0
4 000
ascendeu, em 2025, a 2.253 milhdes de escudos 3500 25,5
8 £
-é 3 000 22,0 %
= O rdcio de incumprimento da divida titulada de sociedades nao financeiras situou-se em 3 2500 g
i : . S 2000 185 &
12,2%, reduzindo-se em 1,8 pontos percentuais face a 2024, num contexto de crescimento s
1500 15,0
do stock de emissdes Corporate 1000
11,5
500
[0} 8,0

2020 2021 2022 2023 2024 mar.25 jun.25 set.25 dez.25
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