Banco de Cabeo Verde

Boletim
de Estabilidade Financeira

abril de 2024



Boletim de Estabilidade Financeira

Edicao

Banco de Cabo Verde

www.bcv.cv

Gabinete de Supervisao Macroprudencial e de Resolugdao (GMR)

Avenida OUA, n? 2, Cddigo Postal n2 7954-094, Cidade da Praia - Santiago - Cabo Verde

Elaborado com informacao disponivel até a data da publicacao

«

Banco de Cabo Verde




Indice

1. Sumario Executivo

2. Enquadramento Macroecondmico

3. Situagao Financeira do Setor nao Financeiro
4. Setor Financeiro

4.1 Setor Bancario

4.2 Setor Segurador
4.3 Mercado de Valores Mobiliarios

5. Vulnerabilidades e Riscos para a Estabilidade Financeira

- 3
Banco de Cabo Verde -







1. Sumario Executivo
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¢ Desinflacdo e crescimento estavel em 2023
reduziram probabilidade de hard landing

 Perspetiva de crescimento da economia
global resiliente, apesar de fraca

e Riscos equilibrados as perspetivas de
crescimento da economia global

e Risco de aumento dos pregos das matérias
primas devido a choques geopoliticos e
climaticos

* Risco de persisténcia da core inflation, que
pode acarretar uma politica monetdria mais
restritiva

¢ Riscos ainda elevados a estabilidade
financeira

¢ Persisténcia de vulnerabilidades na cauda
fraca da distribuicao dos bancos nos EUA

e Riscos a rendibilidade dos bancos na Area do
Euro relacionados a deterioracao da
gualidade dos ativos, a reducdao dos volumes
de crédito e ao aumento dos custos de
financiamento da banca

* Maior risco de incumprimento bancdrio do
setor imobiliario

Desenvolvimentos econémicos e financeiros
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» Desaceleragdo da atividade econdmica

e Desaceleragdo da inflagao acima das
expetativas

¢ Condigdes de financiamento bancario
ligeiramente mais restritivas

e Agravamento do diferencial de taxa de
juros de depdsitos relativamente a Area
do Euro

» Evolucdao menos favordvel das contas
externas

e Manutencdo de um nivel adequado de
reservas cambiais

e Evolucdo favoravel das contas publicas
e Elevado nivel de endividamento publico

e Riscos descendentes nas perspetivas de
evolucao da economia nacional
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¢ Indicadores atestam o reforgo da robustez
patrimonial, financeira e prudencial dos
setores bancdrio e segurador

e Manutencao de elevada capacidade de
solvéncia, melhoria da rendibilidade do
setor bancario e preservacao de um quadro
confortavel de liquidez, embora persista o
risco associado a concentracgao institucional
do funding

e Ligeira deterioracdo dos indicadores de
gualidade da carteira de crédito até o
terceiro trimestre de 2023, com tendéncia
de melhoria no final do ano, mantendo-se
o racio NPL inferior a dois digitos.

¢ O setor segurador mantém-se sélido.

e Contributo positivo do mercado de capitais
para o financiamento a economia, ndo
obstante ligeira reducao de emissodes.

¢ O indice de estabilidade financeira aponta
para o reforgo da estabilidade financeira,
gracas a robustez do setor bancario.
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2. Enquadramento Macroeconémico (l)
Enquadramento externo da economia cabo-verdiana desfavordvel em 2023 e com perspetivas de
crescimento economico timidas em 2024 PIB - taxa de variacio homéloga em %
. . < ) . 10,0
=  Abrandamento do ritmo de crescimento da Area do Euro e do Reino Unido em 2023, pese ’
embora o melhor dinamismo da economia dos EUA £ 30 '
&
£ 00 ——
L7
= |nflagdo ainda acima do target, mas com desinflacdo superior as expectativas e favorecendo o E o
o 2
soft landing E
£ -10,0
=  Mercado de trabalho dos principais parceiros robusto em 2023, mas evidenciando sinais de -15,0
. A ~ 2019 2020 2021 2022 2023 mar23 jun23 set.23 dez.23
viragem na dinamica de geracdo emprego
e P[B - Area do Euro PIB - USA e====P|B - Reino Unido
= Perspetiva de ligeira melhoria na fraca dindmica de crescimento da Area do Euro e do Reino
Unido, bem assim de desaceleracao da economia dos EUA, em 2024 Inflagao - taxa de variagio homéloga em %
12,0
=  Mercados financeiros mantiveram-se resilientes em 2023, mas o0s riscos a estabilidade E 100
L]
. . ~ . by !
financeira sdo ainda elevados em 2024 g 20
g r
2 60
=  Vulnerabilidade dos mercados a choques macrofinanceiros ou riscos geopoliticos, amplificada £
L]
. - _— e ~ L. < 4,0
pelo elevado risco de crédito e de liquidez das instituigdes ndo bancdrias na Area do Euro E <
2,0 s >
»  Ressurgimento de preocupacdes com a sustentabilidade da divida soberana na Area do Euro L
2019 2020 2021 2022 2023 mar23 jun.23 set23 dez.23
Fonte: Eurostat; US Department of Labor; Federal Resere; Bank of England; Blomberg Inflaco - Area do Euro Inflacdo - USA Inflaco - Reino Unido
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2. Enquadramento Macroeconomico (ll)
PIB, Consumo e Investimento
. Py . o o ’ . . — H 3 4 [+)
Menor dindmica da atividade econémica nacional em 2023 taxa de variagdo homéloga em %
30,0
= Redugdo acentuada do investimento, num contexto de fraca performance nos ultimos £ 200
[+5]
cinco anos, constitui um fator de preocupacgao, na medida em que a eventual manutengao & 100 I
. R X , L. . L. E O!O N | =
desta dindmica podera condicionar o crescimento da produtividade total dos fatores e a 3 100
[T
geracdao de emprego no longo prazo ; -20,0
2 -300
=  Reducdo da procura interna, refletindo a redu¢ao do investimento e o abrandamento do Z -400
consumo privado -0,0 _
2019 2020 2021 2022 2023 mar23 jun.23 set.23 dez.23
= Contributo positivo da procura externa liquida real para o crescimento econdmico, em
- - . - - . I P 1B Consumo privado e |nvestimento
funcdo da reducdo das importacdes de bens e o aumento das exportacdes de servicos,
ndo obstante a reducdo das exportacdes de bens Indicadores de Confianga
. . - - saldo de respostas extremas | taxa de variagdo homadloga em %
= Do lado da oferta, destacam-se os contributos negativos dos setores de construcdo e
comércio, que contrastam ao desempenho positivo dos setores de transporte e . 200
o
armazenagem, de alojamento e restaura¢ao e das atividades imobiliarias E 150
£ 100
L]
= (O abrandamento da atividade econémica ocorreu, contudo, num contexto de melhoria da 8 - 5,0
. . . .. 8 = 00
confianca dos consumidores e do sentimento econémico a4
] -5,0
5 10,0
o
T -150
3
-20,0
2019 2020 2021 2022 2023 mar23 jun.23 set.23 dez.23
I Confianca dos Consumidores === Clima Economico |eixo direito
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2. Enquadramento Macroeconémico (lll)

Desinflagdo dos pregos no consumidor acima das expetativas em 2023

Desaceleracdo no aumento dos precos dos produtos importados
Reducdo média anual do indice de precos de bens energéticos
Reducgdo dos pre¢os administrados de eletricidade em 2023

Desaceleracdo da inflacdo dos precos dos bens alimentares ndo transformados, nao
obstante ainda se manter elevada

Menor dinamismo do consumo privado

Deflagdo subjacente e deflagdo global em fevereiro de 2024, em termos homadlogos

Reduc¢dao homologa dos precos dos bens alimentares ndao transformados em janeiro e
fevereiro de 2024

Aumento homdélogo dos pregos dos bens energéticos nos primeiros dois meses do ano
Atualizacdo em alta dos precos de eletricidade para o primeiro semestre de 2024

Em termos médios, de janeiro a abril de 2024, houve um aumento homdlogo do preco

da gasolina e uma reducao nos outros tipos de combustivel

Inflagéo — varia¢do média anual e homédloga, em %

Variagdo em percentagem

8,5
6,5
45
2,5

0

w

-1,5

'

2019 2020 2021 2022 2023 mar.23 jun.23 set.23 dez.23 fev.24

EE Taxa de variacdo homologa Taxa de variagdo média anual

Inflagéo — global, subjacente e de bens volateis, variagdo homéloga em %

tvh em percentagem

20,0

--.._u.n-/\ \ ‘\""""‘\.

2019 2020 2021 2022 2023 mar.23 jun.23 set.23 dez.23 fev.24

e |nflacdo global
Energia e Alimentares ndo transformados
e o » » |nfacdo subjacente - core inflation
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2. Enquadramento Macroeconémico (IV)

Contas externas com evolugéo menos favordvel em 2023

Aumento do défice da conta corrente e redugdo do excedente da conta de capital

Aumento do défice da balanca de bens e da balanca de rendimento primario
Reducao das exportacdes de bens e aumento das importacdes de bens e servicos

Desaceleracdo das exportacées de servicos de turismo, contudo, superando pela
primeira vez o nivel pré-pandémico

Estabilizacdo do excedente da balanca de rendimento secundario suportada pelo
aumento das transferéncias oficiais

Reducdo das remessas de emigrantes

Aumento do défice da balanga financeira em 2023

Aumento expressivo dos desembolsos liquidos da divida externa privada

Ligeiro aumento dos desembolsos liquidos da divida externa publica
Reducdo do investimento direto estrangeiro

Manutencdo das reservas internacionais liquidas em nivel adequado para proteger o regime de

peg fixo.

Balancga corrente e de capital |acumulado em % do PIB

Percentagemdo PIB

2019 2020 2021 2022 2023 mar.23 jun.23 set.23 dez.23

M Balanga corrente M Balanga de capital

Investimento externo e reservas
— acumulado em % do PIB | em meses de importagao de bens e servigos

Percentagemdo PIB

9,0
75
6,0
45
3,0

Meses de importagdo

1,5
0,0

2019 2020 2021 2022 2023 mar.23 jun.23 set.23 dez.23

I Investimento Direto Estrangeiro
== Reservas Internacionais Liquidas| eixo direito
= | imite de reservas| eixo direito
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2. Enquadramento Macroeconomico (V)

Divida pl]blica —em milhdes de escudos | em % do PIB

Evolugdo favordvel da divida publica do governo central em 2023 o

8 160
= Rating da divida publica soberana reafirmada em B-, com outlook estavel (S&P) - N . . 140
= Servi¢co da divida publica externa mantém-se sustentdvel, protegido por taxas de juro fixas,

pelo peg e por um nivel adequado de reservas internacionais liquidas

= Redugdo do stock da divida do Estado

(=)
=
Percentagem do PIB

40000 2019 2020 2021 2022 2023 mar.23 jun.23 set.23 dez.23

= Ligeiro aumento do stock da divida interna
I Divida externa

= ligeira reducdo do stock da divida externa mmmm Divida interna
Divida publica |eixo direito

Défice fiscal -em % do PIB

Evolugdo favoravel das contas publicas em 2023
78000
65000
52000
39000
26000
13000

= Aumento expressivo das receitas de impostos e dos donativos

=  Aumento das despesas correntes

=  Reducdo das despesas com a compra de ativos ndo financeiros

.\._..--—""/ i

Mihlées de escudos

-13 000

-26 000
2019 2020 2021 2022 2023 mar.23 jun.23 set.23 dez.23

mmmm Receitas totais I Despesas totais
L= JMCompra de ativos ndo financeiros === Saldo global
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Enquadramento Macroeconémico (VI)

Politica monetdria ligeiramente mais restritiva em 2023

= Reversao da politica monetaria acomodaticia para reduzir o diferencial da taxa de juro
com a Area do Euro, mitigando riscos de saida de reservas cambiais do pais e

protegendo a paridade cambial, num contexto de elevada inflacdo

Taxas de financiamento da divida publica interna favordveis
=  Manutengao das taxas de colocagao dos titulos de divida publica de curto prazo

=  Reducdo das taxas de colocagao dos titulos do tesouro de médio e longo prazos, com
excecdo dos prazos a 10 e 12 anos, cujas taxas mantiveram-se inalteradas, e do prazo a

9 anos, cuja taxa média anual aumentou ligeiramente

=  CondigOes internas de financiamento favoreceram o endividamento publico interno

em 2023, ainda que a um ritmo substancialmente menor

Taxas de juro de referéncia do Banco Central - em %

4,00
g 300
L]
(7]
o
£ 2,00
3
o
& 1,00

0,00 .—.__*_/ /—'—'_‘

2019 2020 2021 2022 2023 mar.23 jun.23 set.23 dez.23
==@==Taxa de absorcdo de Liquidez ==@==Taxa de cedéncia de Liquidez
Taxas de juro dos titulos de divida publica -em %

@ 120000 6,00
S 100000 .
(=)
@ 80000 4,00 o
€ 60000 g
(%]
& 40000 | | | 200 8
£ @
= 20000 e

2019 2020 2021 2022 2023 mar.23 jun.23 set.23 dez.23

= Divida interna (incluindo TCMF/TRMC)

=== Taxas de rendibilidade dos BT’s a 90 dias leixo direito

=== Taxas de rendibilidade dos BT's a 182 dias leixo direito
Taxas de rendibilidade dos BT's a 364 dias leixo direito

== Obrigacdes do Tesouro a 3 anos ou mais | eixo direito
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Enguadramento macroeconémico (VII)

Taxas de juro bancdrias praticadas ao setor ndo financeiro privado mantiveram tendéncia de

redug¢do muito ligeira em 2023
»  Evolugdo gradual da taxa de juro ativa média anual ponderada tem refletido a reducdo das
taxas de juro de longo prazo

= Reducdo ligeira das taxas de juro ativas, com excecao das taxas nas maturidades de 7 a 31
diasede 1a2anos

= Ligeira reducdo da taxa média anual ponderada de remuneracdo dos depdsitos, refletindo

a reducdo das taxas aplicadas aos residentes e emigrantes

= Aumento excecional da remuneragdo dos depdsitos na maturidade de 31 a 90 dias entre
novembro e dezembro de 2023

Agravamento do diferencial de taxa de juros de depésitos relativamente a Area do Euro

= Aumento do diferencial entre a taxa de juros nacional praticada aos emigrantes e a taxa de

juros de depdsitos de familias na Area Euro

= De notar, o aumento expressivo da taxa de juro dos depdsitos de ndo residentes na
maturidade de 31 a 90 dias

= Menor atratividade dos depdsitos a prazo nacionais representa um risco a monitorar, num

contexto de livre mobilidade de capitais

Taxas de juro médias efetivas do setor bancario -em %

Percentagem

10,00
8,00

6,0

o

4,0

o

o

2,0

0,00

——
2019 2020 2021 2022 2023 mar.23 jun.23 set.23 dez.23
. Spread

=Taxa média efetiva nas operacdes ativas
Taxa média efetiva nas operacdes passivas

Taxas de juro de depdsito e diferencial entre as taxas de
depodsitos de emigrantes e de familias na Area Euro -em %

Percentagem

3,0
2,0
1,0
0,0

-1,0

-2,0

-3,0

b e
i
[ -lll

2019 2020 2021 2022 2022 mar.23 jun.23 set.23 dez.23

mmmm Diferencial de juros, até 2 anos (dep. emig. - dep. Area Euro)
== Taxa de juro de depositos de ndo-residentes

Taxa de juro de depdsitos de emigrantes
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3. Setor nao financeiro — Empresas e Particulares (l)

Situacao financeira do setor ndo financeiro Consumo, poupanca e crédito a particulares
—valor em milhdes de escudos | em %
Familias 30 2500
2 3 000
oA . . . . E
=  Menor dinamica de consumo privado real nos primeiros nove meses de 2023 2% ¢ 2500 .-".
E 15 S 3
[7] c [¥]
. o . . , ) g 8 9
=  Apesar da desinflacdo, os precos ainda elevados e acima do nivel pré- ‘E \/ 10 : s 2000
o 5 w
;. . = o 1500
pandémico, constrangeram o poder de compra dos consumidores em 2023 & 0 E 2
5 2 i 1000
=  Aumento do fluxo liquido de crédito ao consumo em novembro de 2023 -10 =00
15
0
=  Manutencdo da dindmica de crescimento do crédito a habitag3o w0 8 m 8 momom SELFS FIFP
8 &8 R RN E 5 é mmmm Fluxo de crédito ao consumo
B Taxa de poupanca bruta nominal Fluxo de U‘:‘;dito a habi.ta‘;so
s Consumo privado real |eixo direito === Fluxo de crédito a Particulares
Empresas . s . L.
Crédito a empresas e sentimento economico
*  Evolucdo desfavoravel do indicador de volume de negdcios das empresas em 2023 — valor em milhdes de escudos | saldo de respostas extremas
. e . C A 12000 35
=  Principais constrangimentos a atividade foram a insuficiéncia da procura, precos de venda 10000 @
i . . @ 25 £
elevados, dificuldades financeiras s 8000 |-
2 6000 15 @
= Perspetivas de evolucdo do volume de negbcios menos otimistas na segunda metade de g 4000 s &
n [=]
o 2000 3
2023 $ ° \ i'l o F
N o : s = - 3
= Desaceleragdo na dinamica de crescimento do crédito as empresas na segunda metade de -2000 15 9
& O O N D S5 D DD >
S T O Ay A A R ¥ s
2023 D S S A S & & @
2
N Fluxo de crédito a empresas ®

Volume de negocios | eixo direito
= Perspectiva de evolucdo do volume de negocios |eixo direito
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (l)

O setor bancario evidencia um crescimento continuo

A atividade bancdria, medida pelo volume de ativos, continua robusta

= Ativo total representou cerca de 126,7 por cento do PIB no final de novembro

de 2023

o O crédito total evoluiu positivamente (representou 44,4 por cento do
total de ativos)

o As aplicacGes em instituicdes de crédito cresceram (representando 22,5
por cento do total de ativos)

o As aplicagdes em titulos de divida aumentaram (com um peso de 21,7

por cento do total de ativos)

Ativos
(% do PIB)

Ativos - em % do PIB

2018 2019 2020  2021p  2022p mar23  jun23  set23  nov23
12044 11950 15574 15409 13333 12307 12467 12485 126,69
Ativos - composi¢cdo em percentagem do ativo (%)
50,0 -
2 40,0
g 30,0 -
% 20,0 A
& 10,0 -
0,0 -
2018 2019 2020 2021 2022 mar.23  jun.23  set.23  nov.23
Crédito total
Titulos

B Caixa e Disponibilidades
B Aplicagdes em institui¢es crédito
Activos ndo correntes detidos para venda e outros activos | eixo direito
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (ll)

Permanece inferior a 50 por cento o peso do crédito na estrutura do balango agregado dos bancos

= A representatividade do crédito na estrutura ativo permaneceu abaixo de 50 por cento, ndo

obstante a continuidade da atividade de intermediacdo financeira

= As aplicagdes em instituicdes de crédito e o investimento em titulos (ativos considerados de
menor risco), alcancaram um peso relativo equivalente ao do crédito total situando-se em

44,2 por cento

= QObserva-se, contudo, uma ligeira diminui¢cdo do peso do investimento em titulos

Aumento dos depdsitos de clientes indica a manutengdo da confianca dos depositantes na solidez do

setor bancadrio

= Os recursos dos bancos, sobretudo depdsitos de clientes, evoluiram positivamente

(representam mais de 80 por cento dos depdsitos totais)

=  Os recursos do Banco Central e das instituicdes financeiras diminuiram ligeiramente no

balanco dos bancos, representando 4,3 e 5,1 por cento do total de financiamento,

respetivamente

Estrutura do ativo - alteragses em % do ativo | em % do PIB

55 70
50 60 o
o =
£ 45 l I 1 so S
: ] T L T . ¢
'; 40 40 E
G &
@ 35 30 &
o
£ o
g 30 20 9
& a8
25 10
20 0
55§85 S¥3ESFEESHYESEYESTEESE B
2017 18 19 20 21 22 2023
mmmm Crédito/PIB e Crédito/Ativo e (Aplicag¢des IC + Titulos) /Ativo

Estrutura de funding - valor em milh&es de escudos

100,0 350 000
2 90,0
= 300 000
S 80,0 3
S 250000 3
§ 70,0 3
[ (<5
5 600 200000 @
2 50,0 3

2
g 40,0 150 000 2
& =
E 30,0 100 000
g 20,0
a 50 000
10,0
0.0 e I N S -
2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 nov.23
= Recursos de Bancos Centrais Recursos de Institui¢cdes de crédito
mm Depodsitos de clientes Capital e reservas

Total do Funding | eixo direito
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (lll)

Os indicadores demonstram um fortalecimento da capacidade de solvéncia do setor bancdrio

= O rdcio de solvabilidade atingiu 22,6 por cento, no final de novembro de 2023, devido ao
crescimento dos fundos proprios, permanecendo significativamente acima do minimo
regulamentar de 11,25 por cento, o que confirma a robusta capacidade de absorcdo de

perdas do sistema bancario nacional

= O aumento dos fundos préprios foi transversal as maiores instituicdes do sistema, e

resultou em grande parte da geragao organica de capital (via retengao de lucros)

=  Reducdo do ponderador médio de risco para 38,5 por cento do ativo, atribuido ao

aumento do ativo e a reducao da exposi¢Oes a ativos de maior risco

=  Aumento do rdcio de alavancagem, situando-se em 8,9 por cento, em setembro de 2023,
confortavelmente acima do limiar de 3 por cento, indicio adicional de reforco da

solvéncia do sistema bancario face a exposi¢do global da carteira de ativos

Nota: O ponderador médio de risco e o rdcio de alavancagem séo novos indicadores calculados pelo Banco de Cabo Verde, ainda
néo regulamentados

Solvabilidade e ponderador médio de risco
—em % do ativo total | em percentagem dos RWA

2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 nov.23

mmmm Racio de alavancagem | eixo direito

e RAcio de fundos prdéprios totais

Imparidade / TIER | | eixo direito

Grandes exposicoes / Fundos Préprios | eixo direito

24,0
° 40,0 21,0 g3
= 18,0 =
® 32,0 £ 5
s 150 & 3
i 24,0 120 E 3
© = =
£ 160 90 § 5
§ 6,0
D
g 80 s
0,0 0,0
2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 nov.23
I Ponderador médio de risco
e Racio de fundos préprios totais | eixo direito
Racio Tier | | eixo direito
Racio de alavancagem e cobertura de risco pelo capital
—em % dos RWA | em % da exposicdo total | em % do capital
9,0 125,0
g 75 1050 o
= N 2
2 6,0 850 © _
S S £
E 45 650 £ &
L O
& 2 o
(o]
£ 30 450 £
3 3
3 15 250 3
0,0 5,0
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (IV)

Sinais de deterioragdo da qualidade da carteira de crédito no terceiro trimestre e de aumento do

risco de incumprimento, seguida de melhoria do racio NPL no final do ano

= Deterioragdo dos indicadores de incumprimento, no terceiro trimestre de 2023, porém,
dados provisérios apontam para uma melhoria do racio NPL no final do ano, que

permaneceu sempre inferior a dois digitos

=  Evolucdo menos favordvel da qualidade da carteira de crédito nos trés primeiros trimestres

do ano, refletiram aumento do crédito em incumprimento e com imparidade

= Os setores de imobilidria e construcao, mais fortemente afetados pela crise pandémica,
antes beneficidrios do regime das moratdrias publicas, foram aqueles em que se

registaram maiores dificuldades com o cumprimento do servico da divida

Nota: O custo do risco de crédito é o rdcio entre o volume de imparidades e provisées para o risco de crédito e o crédito total
médio. Um amento do rdcio traduz o aumento das expectativas dos bancos de materializacdo do risco de incumprimento por
parte dos mutudrios.

Custo do risco de crédito fixou-se em novembro em 0,21 por cento do crédito total médio

Indicadores de qualidade da carteira de crédito
—em % do crédito total

18,0 |
=
o
:é 15,0 -
2
S 12,0 -
o
=]
£ 9,0 -
D
&
s 6,0 -
2
5]
S 30
0,0 -
2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23
M Crédito com imparidade / Crédito total (IAS/IFRS)
Crédito em incumprimento / Crédito total (IT n2 195 de 21/12/2018)
M Crédito em risco / Crédito total
. .~ . s g
Imparidades e provisoes e custo do risco de crédito
— em milhGes de escudos | em % do crédito total médio
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1,40
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8 1,20 ‘;
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o 080 © o
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2 :
2 600 0,60 g £
= -
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200 0,06 020 g
) 000 &

2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 nov.23

mm Fluxo de Imparidades e provisdes (liquido de reversdes)
e Custo do risco de crédito | eixo direito
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4. Setor financeiro
4.1 Setor Bancario (V)

Cobertura do risco de crédito
Reducdo do nivel de cobertura do risco de crédito pelas provisées e imparidades, mantendo-se, no —em % do crédito em incumprimento | do crédito com imparidades

entanto, em patamares confortdveis 1000 _ o
150 000 3 '8
- 90,0 4; 'g
2 120000 g0,0 5 é
* Redugdo do nivel de cobertura do crédito em incumprimento pelas provisdes e do S 90000 200 gé
- N ° g
- : . . : = Ee
crédito com imparidades pelas imparidades éﬁ 60 000 00 ¥5
30000 50,0 g é
B . ) ) o o I I I E— E— S, °

=  N3o obstante reducdo, o nivel de cobertura mantém-se em patamares confortdveis, de THD  SOFE  SGEG) | STFE. | S5 Y

. = Crédito total
59 e 75 por cento, respetivamente Crédito com imparidades | eixo direito
mmmmm Crédito em incumprimento | eixo direito
=== Provisdes minimas regulamentares | eixo direito
e |Mparidades | eixo direito

Aumento dos grandes riscos e ligeira redugdo da concentragdo bancdria no mercado de crédito - . L, ..
Concentracao do risco de crédito

—em % do crédito total | em pontos

= Registou-se um aumento nos créditos considerados de alto risco, isto é, aqueles com

18,0 A 2 500
montantes superiores a 10 por cento dos fundos prdprios das instituicbes, os quais £ o 2400
o
representavam 15,3 por cento do crédito total no final de setembro £ 120 2300
s 2200 €
£ 9,0 I
% 2 100
k= 6,0
" . . L ~ . . 8 2000
= QObserva-se uma tendéncia de ligeira diminuicdo da concentracdo bancdria no mercado g L, oo
de crédito até o final do terceiro trimestre de 2023, embora o nivel de concentracao 0,0 1800
2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23
ainda permanega EIevado mmmmm Grandes riscos (créditos > 10% dos FP)

e |ndice de concentra¢do do crédito (IHH) | eixo direito
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (VI)

O quadro de liquidez permanece favoravel

=  Evolucdo favoravel do funding ao setor bancario até final de novembro, suportado
sobretudo pelos depdsitos de clientes (outros residentes, emigrantes e setor publico),
gue continuam a representar a principal fonte de financiamento bancario (89,2 por

cento do total de funding)

= O nivel e a estrutura de financiamento permanecem estaveis, impulsionados pelo

aumento continuo dos depdsitos de clientes

= Tendéncia de reducdo do percentual de depdsitos a prazo na estrutura de depdsitos,

mantendo-se ainda elevado o seu peso na estrutura de financiamento (em média

representam mais de 40 por cento do total dos depdsitos)

Principais fontes de funding - em % do total de funding

100,0 -

“':" 95,4 95,6 89,6 88,6 89,4 89,0 89,4

£

S 80,0 -
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2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 nov.23

W Depdsitos de clientes Recursos de institui¢des de crédito

M Recursos de Bancos Centrais

Depésitos de clientes - em milhes de escudos | em % do total de depésitos

47,0
240 000

200 000 p=C

160 000 45,0

120 000
44,0

Milhdes de escudos

80 000
43,0

Percentagem do total de depdsitos

40 000

o 42,0

2018 2019 2020 2021 2022

mar.23 jun.23 set.23 nov.23

mmmmm De outros ndo residentes De emigrantes
mmmm De outros residentes mmmmm Do Sector publico administrativo
Depdsitos a prazo | eixo direito
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (VII)

O nivel de liquidez em novembro de 2023 é bastante confortdvel; no entanto, o risco estd associado a

elevada concentragéo do financiamento.

=  Os rdcios de liguidez permaneceram em niveis confortaveis, acima dos 30 por cento e o

racio de transformacao dos depdsitos em crédito manteve-se inferior a 60 por cento

= O stock de ativos liquidos continuam em niveis confortdveis

A concentrag¢do no mercado de depdsitos permanece elevada

» O indice de Hirshman Herfindhal (IHH) continua a evidenciar a elevada concentracdo no

mercado de depdsitos, pese embora a tendéncia de redugdo
= Oscinco maiores depositantes representaram quase 23,7 por cento no total dos depdsitos

=  QOrrisco de liquidez esta fortemente associado a concentracdo institucional do funding

Nota: Considera-se um rdcio dtimo de transformagdo dos depdsitos em crédito normalmente entre 75 e 90 por cento, indicando

uma abordagem equilibrada em que um banco empresta uma parte substancial dos seus depdsitos, mas retém o suficiente para

cobrir obrigagdes financeiras imprevistas.

Racios de liquidez e custo dos depdsitos
—em % | do crédito | do ativo total | do passivo de curto

Percentagem do crédito

60,0

50,0

40,0
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56,9 56,3 1,6
1,4
1,2

1,0

Percentragem

0,8
0,6
0,4

0,2

0,0
2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 nov.23

mmmmm R3cio de transformacdo dos depdsitos em crédito
e Activo Liquido/ Activo Total | eixo direito

Activo Liquido/ Passivo Curto Prazo | eixo direito
Custo dos depdsitos | eixo direito

Risco de concentragao do funding - em % dos depésitos | em pontos

Percentagem dos depdsitos
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2583 b 583
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2480
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2272 2276 2 320
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2 160
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Pontos

mmmmm 5 maiores depositantes - peso no total dos depdsitos

Indice de concentragdo dos depdsitos (IHH) | eixo direito
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (VIII)

Rentabilidade dos bancos ainda confortdvel, apesar da redugdo do produto bancdrio e dos resultados

liquidos em termos homdlogos

= A margem financeira, que representa mais de 80 por cento do produto bancario, aumentou

face ao periodo homdélogo

=  Contudo, o produto bancario reduziu, comparativamente a igual periodo do ano anterior,

refletindo a reducdo registada na margem complementar

= Os resultados liquidos continuaram muito positivos, apesar de terem diminuido em termos

homodlogos

Indicadores de rendibilidade bancdria em niveis superiores aos registados em dezembro de 2022

=  Em novembro de 2023, os indicadores de rentabilidade ROA (Retorno sobre Ativos) e ROE
(Retorno sobre Patrimonio Liquido) situaram-se em niveis superiores aos observados no

final de 2022, demonstrando a manutencdo dos elevados padrdes de rentabilidade do

setor bancario nacional

Contributos para a variagao dos resultados liquidos

—em % do produto bancério | em milhdes de escudos

0,0

85 4 450
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-55 - ——F 1 7 | 950
-90 - L 250
2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 nov.23
Margem complementar mmmm |mparidades e provisdes
mmmm Margem financeira Custos operacionais
e Resultado liquido | eixo direito
Produto bancario, ROA e ROE
—em milhdes de escudos | em % do ativo | em % dos capitais proprios
. 180 12 000
$ 8
€ 5§ 150 10000 3
£Es g
% o 12,0 8000 g
€2 ]
85 90 6000 9
55 £
£ 60 4000 =
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mmm Produto bancério | eixo direito esss=ROE (antes de impostos)
ROA (antes de impostos)
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4. Setor financeiro

4.1 Setor Bancario (IX)

Eficiéncia bancaria — Cost to income

Nivel de eficiéncia bancdria continua elevado — em milhdes de escudos | em % do produto bancério
7000 65,0
=  Aumento dos custos operacionais, até novembro de 2023, comparativamente ao periodo
6 000 60,0 2
s MO
homodlogo 8 g
S 5000 55,0
2 5113 | 5060 | 5220 2
; E
=  Apesar do aumento do racio cost-to-income, em termos homdlogos, o indicador o Sy 50,0 g
(%]
(]
. . . ~ , 0 =)
permaneceu abaixo dos 50 por cento, sinalizando a conservagao de elevado nivel de £ 3000 45,0 B
= a
. - . rd . uo
eficiéncia do setor bancario 2000 400 8
8
1000 350 8
0 30,0

2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 nov.23

Cost-to-Income | eixo direito

I Custos operacionais

Nota: Para os bancos de retalho tradicionais, um rdcio cost-to-income (rdcio custo/rendimento) de cerca de 50-60 por cento é
frequentemente considerado aceitdvel. Isto significa que por cada escudo de receita gerada, o banco gasta entre 50 a 60 centavos em
custos operacionais e administrativos.
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Indice de Estabilidade Financeira (XX)
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g I g
-0,900 ' - . — -0,400
-1,400 -0,600
9 9238382033883 533399 9258588993885 8888898993898838284ds888888a8g
§ 8 55% 85588 :55%38 5% 85583885588 :55%8388585%88:55%38855% 8558885 %
(723 =] = =N (723 =] = =N (723 o=} I =8 [y o=} s = (723 =1 I = b7y o=} I = v o=} I =2 by = I =% b2 = s =N b2 - [ =2N L2 = [ =2N b2 = (= =2 b2
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Indice de Desenvolvimento Financeiro (IDF) mmmm Indice de Robustez Bancaria (IRB)
Indice de Vulnerabilidade Financeira (IVF) mm Indice de Clima Econdmico Externo (ICEE)
emg=m |ndice de Estabilidade Financeira (IEF) | eixo direito
O indice de estabilidade financeira cresceu ao longo de 2023, revertendo a tendéncia de redugéo observada anteriormente. Esta melhoria resultou do fortalecimento
da solidez bancdria e de alguma melhoria do clima econédmico externo, apesar de um ligeiro aumento das vulnerabilidades financeiras, indiciando a manutengdo da
estabilidade e integridade do sistema financeiro nacional.
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4. Setor financeiro
4.2 Setor Segurador (1)
Continua baixa a representatividade do sector no sistema financeiro nacional Representatividade do setor - em milhaes de escudos | em % do PIB
3 500 - 2 40
=  Mantém-se reduzida a taxa de penetragcdo dos seguros na economia, inferior a média 3000 - 500
v ’ [=-]
. S 2500 o
africana de 2 por cento (2022) g 2 000 ! ! ! 1,60 8
@ 152 1,54 1,50 £
¥ 1500 | Tom 128 = / 120 gn
D f=
. .. . . . . . 2 - 0,80
*  Baixa representatividade do setor segurador no sistema financeiro nacional, medida em é 1000 ! m £
500 ! 0,40 =
. 0.44 "o oo ! 0,40
termos de ativo, 3,4 por cento 0 S JOSY) . 0,00
2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 dez.23 2023
s Ramo Vida
mmmm Ramo Ndo Vida
Estrutura da carteira técnica evidencia forte potencial de cobertura dos riscos da economia, O=Taxa de penetracdo de seguros na economia | eixo direito
contribuindo para a estabilidade financeira . ..
Estrutura da carteira de prémios - em milhées de escudos
=  Estrutura da carteira condicionada pelo Ramo ndo Vida, que engloba os seguros de 1000 -
responsabilidade civil, incéndios e outros danos, transportes, acidentes e doenga e 8 800
& so,
=1
automovel S 60,0 -
=]
l§
= 40,0 -
= O seguro automodvel permanece como o principal produto do ramo Nao Vida =
20,0 -+
0,0 74-—,—-—,—-—,—-—,. . - - .
) 2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 dez.23
Nota: A taxa de penetragdo dos seguros em Africa era, em média, de 2 por cento, em 2022, em comparag¢do com a média mundial de 7 . - -
_ N i . K . i Diversos Responsabilidade Civil
por cento, de acordo com a Organizagéo Africana de Seguros. A penetragdo dos seguros é um indicador do desenvolvimento do sector m Transportes = Automével
dos seguros e é calculada como o rdcio entre o total de prémios de seguros e o Produto Interno Bruto num determinado ano. A baixa Incéndio e Outros Danos Acidentes e Doenca
penetragdo dos seguros significa uma enorme oportunidade de aumento da quota de mercado do setor segurador.
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4. Setor financeiro

4.2 Setor Segurador (ll)

Estrutura da carteira de investimentos indicia forte exposicéo ao setor publico e bancdrio Estrutura da carteira de investimentos e risco de crédito
—em % dos investimentos | em % dos investimentos financeiros

=  Estrutura da carteira de investimentos maioritariamente composta por investimentos

63,0
financeiros (83,3 por cento) ; 90,0 600 &
S 75,0 w 'O
= Qs titulos de rendimento variavel, que compreendem 51,7 por cento da carteira de E ¢S 60.0 570 3 £
o £ ’ 53, € £
. . . . . . . 25 54,0 o =
investimentos financeiros em dezembro de 2023, representam instrumentos financeiros < 9 450 198 51,7 & o
> 49,5 i
iy 5 £ 300 510 5 5
emitidos por bancos a w — ° E
S 15,0 48,0 o =
© | . M,
= Qs titulos de rendimento fixo sdo maioritariamente representados pelos titulos de divida 0,0 450 2

2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 dez.2

w

publica, sobretudo, Obrigacbes do Estado, o0s quais constituem 48,3 por cento dos

. . . . = |nvestimentos Financeiros
investimentos financeiros (dezembro de 2023) mmm Iméveis (Terrenos e Edificios)

. . , . e g . - , . N Titulos de rendimento variavel | eixo direito
= O risco de crédito estd associado a significativa exposicao ao setor bancdrio e a divida

publica
Rating das Resseguradoras
Risco de crédito e de liquidez mitigado pelo elevado rating das ressequradoras Rating das resseguradoras B jun23 ] .
Mapfre (Fitch Ratings) A- A- - -
= Dados disponiveis indiciam que o rating das resseguradoras do setor segurador nacional Nacional Resseguros (S&P Global Ratings) A A A -
R+V Allgemeine Versicherung AG (Fitch Rating) AA- AA- AA- AA-
mantém-se em niveis elevados, o que sugere um baixo risco de crédito e liquidez SCOR (Fitch Ratings) A+ A+ A+ R
Sirius International Group, Ltd (Fitch Rating) A- A- A- BBB
Partner Re (Fitch Rating) AA- AA- AA- A
Fidelidade (Fitch Ratings) A- A- A- -
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4. Setor financeiro
4.2 Setor Segurador (l1l)

A preservagdo de um grau de cobertura confortdvel das provisées técnicas garante a adequada Cobertura das provisdes técnicas e risco de liquidez
- em % de ativos elegiveis
satisfagdo de cobertura das responsabilidades futuras.

180,0 135,0
160,0 - 130,0
s . .~ , . S ° Q)
=  QOracio de cobertura das provisdes técnicas permanece em patamares elevados, mantendo- £ 1400 9 ‘ e o
ima de 100 g T |
se acima de por cento SE.ia 100,0 120,0
©

g 80,0 L 115,0
= O grau de liquidez dos ativos detidos pelo setor segurador apresenta niveis satisfatdrios, L 600 e 1100

40,0
indiciando reduzido o risco de liquidez 20,0 IIII 105,0
0,0 100,0

2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 dez.23
. Vida = N3o Vida @~ Total | eixo direito

«

Banco de Cabo Verde




4. Setor financeiro

4.2 Setor Segurador (1V)

Aumento da rendibilidade do setor segurador

=  Aumento dos resultados liquidos, face a dezembro de 2022 (cresceram 4,8 por cento)

= Arendibilidade dos capitais préprios mantém-se elevada, 18 por cento (dezembro de 2023),

porém ligeiramente inferior a dezembro de 2022 (reducdo em 1,9 pontos percentuais)

O rdcio de solvéncia das empresas sequradoras mantém-se elevado

= O racio de solvéncia observado em 2023 superou o valor registado em 2022,

ultrapassando em mais de quatro vezes e meia o valor minimo regulamentar

Rendibilidade: ROE - em % dos capitais préprios

Percentagem dos capitais proprios

2018 2019 2020 2021 2022 mar.23 jun.23 set.23 dez.23

B Rentabilidade dos Capitais Préprios

Montante da margem e racio de solvéncia
— em milhGes de escudos | em % da margem de solvéncia

Milhdes de escudos
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mmmmm Excesso / Insuficiécia da margem de solvéncia
Montante da Margem a Constituir
N Elementos Constitutivos da Margem de Solvéncia
O~ Taxa de Cobertura da Margem de Solvéncia | eixo direito
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4. Setor financeiro

4.3 Mercado de Valores Mobiliarios (l)

Reducdo de emissées de valores mobilidrios face a 2022, mantendo-se baixa a representatividade do

mercado de capitais face ao setor bancdrio, no que se refere ao financiamento G economia

= Reducdo do fluxo de emissdes de valores mobilidarios em 32,8 por cento, face a 2022,
mantendo-se baixa a representatividade do financiamento a economia, comparativamente

ao crédito bancario

= Em termos médios, os valores de stock de emissdes do setor ndo financeiro (empresas
publicas e privadas e dos municipios em 2023 (até setembro), representaram apenas 8 por

cento do stock de financiamento bancario

Na estrutura das emissées predominam os titulos do tesouro, que em média respondem por

mais de 90 por cento das emissoes

= As emissOes de titulos da divida compreendem as Obrigacdes do Tesouro (OT’s), os

Bilhetes de Tesouro (BT’s) e os Titulos-Rendimento de Mobilizacdo de Capital (TRMC)

=  As emissOes corporate que englobam as emissdes de empresas publicas e privadas e as

dos municipios respondem por aproximadamente 10 por cento do total de emissdes

Emissoes de titulos vs crédito bancario
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4. Setor financeiro

4.3 Mercado de Valores Mobiliarios (Il)

Total do financiamento via mercado de valores mobilidrios direcionado para os sectores financeiro e

ndo financeiro, e municipios

= O volume de financiamento destinou-se maioritariamente ao setor financeiro (SF), 39,7 por
cento, seguido do setor nao financeiro (SNF), dos quais empresas imobilidrias e eletricidade

e agua, 30,5 por cento

= As autarquias obtiveram 29,8 por cento do total de financiamento

Stock de titulos de divida publica na carteira dos bancos coloca sobre presséo o risco fiscal

= O stock de titulos de divida publica (OT's e BT's) detidos pelos bancos representa mais de 80
por cento da carteira de titulos e, em média, mantém o seu peso na carteira bancaria, na

ordem de 20 por cento dos ativos das instituicdes bancarias

= A carteira de titulos detida pelos bancos configura, dada a sua dimensdo, uma elevada

exposicao ao risco soberano, num contexto de divida publica ainda elevada e pressao fiscal

Fluxo de emissoes por setores
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4. Setor financeiro
4.3 Mercado de Valores Mobiliarios (lll)

Mercado primario vs mercado secundario

Volume de transagées no mercado secunddrio mantém-se inexpressivo e configura risco de liquidez — em % do volume de transagdes
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4. Setor financeiro

4.3 Mercado de Valores Mobiliarios

(IV)

Manutengdo do nivel de incumprimento no mercado de valores mobilidrios

O racio de incumprimento, situou-se em 5,1 por cento, devido ao aumento do volume das

emissdes Corporate

Nivel de incumprimento —risco de crédito
—em % do volume de transagoes

MilhGes de escudos

18 000 7,0

16 000
6,5

14 000
12 000 6,0

10 000
5,8

8 000
6 000 5,0

4 000
4,5

2 000
0 4,0

2018 2019 2020 2021 2022 mar.23jun.23 set.23 dez.23

I Stock de Emissdes Corporate (Incluindo CVFF + SOGEI acumulado)
=== R3cio de incumprimento | eixo direito

Percentagem

«

Banco de Cabo Verde







5. Vulnerabilidades e Riscos para a Estabilidade Financeira

Vulnerabilidades e riscos para a estabilidade
financeira

Enquadramento externo marcado por uma fraca dinamica do crescimento econémico global constitui um fator de vulnerabilidade da economia nacional

Eventual aumento dos precos das matérias primas devido a choques geopoliticos e climaticos podera constranger o rendimento disponivel das familias e a atividade das

empresas cabo-verdianas, representando um risco a sua capacidade de servir a divida

Estrutura do sector bancério evidencia dupla concentracdo: do lado do ativo, exposicao elevada ao risco de crédito (concentragdo setorial e a grandes riscos) e do lado do

passivo, expressiva concentracao institucional do funding.
Elevada exposicdao dos bancos a divida soberana, principalmente através de empréstimos a empresas, publicas e privadas, com garantias publicas
Maior diferencial de taxa de juros com a Area Euro constitui um aumento do risco de saida de capitais do setor bancario nacional

Desafios relacionados com a agenda climatica designadamente o climate finance (uma vez que as a¢des de adaptacdo e mitigacdo dos efeitos climaticos colocam pressdo

adicional nas finangas publicas) e o Climate Information Architecture (que pressupde a disponibilidade de dados climaticos e sua divulgacao)
A crescente digitalizagdo dos servigos financeiros oferece inUmeras oportunidades, mas também apresenta desafios para a estabilidade financeira

A exposicdo do sistema financeiro ao risco cibernético, justifica as acdes de prote¢do contra eventos de cibercrime e a implementa¢do de medidas de seguranga robustas,

essenciais para garantir a resiliéncia do sistema financeiro e manter a confianca.
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