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A Economia de Cabo Verde em 2018







Avaliagdo Global*

A economia nacional registou uma assinalavel dindmica em 2018 para a qual contribuiram,
principalmente, a politica orcamental de consolidacdo das receitas e visando a melhoria do am-
biente de negdcios, bem como a procura externa crescente.

O continuo fortalecimento da confianca dos agentes econdémicos (de empresérios, consumido-
res e banca), suportado por expetativas positivas quanto aos riscos macroeconémicos, contri-
buiu, igualmente, para o desempenho mais conseguido da economia nacional, numa conjuntura
de aumento moderado de pressoes inflacionistas e de reducéo liquida de empregos.

Andlises tecnicamente robustas mostram, entretanto, que o potencial de crescimento da econo-
mia esta constrangido por nivels relativamente baixos da produtividade total dos fatores. Por
conseguinte, a sustentacdo da dinamica da atividade econdmica, nos niveis de 2018, e a expan-
sdo do produto potencia requerem a continua implementacdo de politicas estruturais visando
fortalecer e incentivar as iniciativas empresariais, densificar a estrutura produtiva, diversificar
a producdo, aumentar a empregabilidade da populacdo em idade ativa e a capacidade exporta-
dorado pais.

Ainda, o reforco da estabilidade macrofinanceira, uma condicdo necesséria para a sustentabili-
dade do crescimento econdémico, requer um continuo esforco de reducdo de riscos na gestéo
das financas publicas, que podera passar pela contencdo das despesas obrigatdrias, bem como
de melhoria do balanco dos bancos e da eficécia dos mecani smos de transmisséo monetaria.

Tendo presente os desafios conjunturais e estruturais da economia nacional, e no quadro das
suas atribui¢des, aatuagcdo do Banco de Cabo Verde, em 2018, esteve alinhada com os objetivos
de garantir a estabilidade macroeconémica, o aprimoramento dos sistemas de pagamentos e 0
reforco daresiliéncia do sector financeiro.

1 Andlise elaborada com estatisticas e indicadores disponiveis a sete de junho de 2019.
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Quadro 1. Principais I ndicador es M acr oeconémicos

Unidades 2014 2015 2016 2017 2018
|. Sector Real
Produto Interno Bruto variagdo real em % 0,6 1,0 4,7 4,0 55
Inflaco Médiados 12 meses taxavariacdo em % -0,2 0,1 -1,4 0,8 1,3
Taxa de Desemprego taxavariagdo em % 15,8 12,4 15,0 12,2 12,2
I1. Sector Monetario Cambial
Ativo Externo Liquido do Sistema taxavariagcdo em % 22,2 13,4 18,6 2,3 -6,5
Reservas Internacionais Liquidas taxavariagdo em % 21,1 7,8 19,4 -4,3 2,0
Crédito Interno Liquido taxavariagdo em % 2,8 2,2 3,7 6,3 29
Crédito a Economia taxavariagdo em % 0,2 2,7 3,6 75 2,8
Massa Monetéria taxavariagdo em % 78 59 8,4 6,6 1,6
indice de Cambio Efetivo Nominal 2001=100; valoresmédios | 1045 1024  102,7 103,0 1035
indice de Cambio Efetivo Real 2001=100; valoresmédios | 1140 1318 129,7 1287 128,7
I11. Sector Externo
Balanga Corrente + Balanga de Capital em % do PIB -8,6 -2,2 -3,1 -6,8 -4,6
Balanga Corrente em % do PIB -9,0 -34 -3,8 -7,7 -54
Reservas/ Importacdes meses 54 6,7 7.2 59 56
Posic¢éo do Investimento Internacional em % doPIB -152,0 -154,3 -1534 -1519 -1457
V. Finangas Plblicas
Saldo Global em % do PIB 7.4 -38 -35 31 2,6
Saldo Primério em %do PIB 5,1 1.2 -1,0 -0,5 -0,1
Divida Publica em %doPIB 1159 1260 127,7 1266 1233

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica, Ministério das Finangas e Banco de Cabo Verde.

Notas: Os dados das contas nacionais, externas e publicas estdo sujeitos a atualizaggo.

O Indice de Cambio Efetivo Nominal (TEN) esté definida como médiageométrica das taxas de cAmbio nominais bil aterais da moeda doméstica
relativamente a moeda dos paises parceiros. Um aumento da TEN representa uma apreciagdo nominal do escudo de Cabo Verde. A Taxade
Cambio Efetiva Real (TER) é calculada deflacionando a TEN, utilizando a inflag@o nacional e a dos principais parceiros. Note-se que, em
margo de 2015 o ano base de célculo do indice Harmonizado do Preco do Consumidor da Area do Euro e do Indice de Prego do Reino Unido
foi alterado, passando de 2007 para 2015. Em consequéncia os dados anteriores a 2015 ndo sdo totalmente comparaveis com os posteriores.
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Capitulo 1. Enquadramento I nter nacional

O enquadramento externo da economia cabo-verdiana foi marcado, em 2018, pelo enfragueci-
mento do crescimento global, afetado, em larga medida, pela escalada de tensdes comerciais
entre as duas maiores potencias econdmicas mundiais— EUA e China, peladisrupcdo do sector
automobilistico da Alemanha e pelo aperto da politica de crédito na China, bem como pela
restri¢céo das condicdes financeiras a nivel global, em resultado da estratégia de normalizacéo
da politica monetaria de grandes economias avancadas.

De acordo com o Fundo Monetario Internacional, o PIB mundial cresceu 3,6 por cento, menos
0,2 pontos percentuais que em 2017. De notar que, o crescimento do PIB mundial acelerou em
2017 (em 0,5 pontos percentuais, para 3,8 por cento), devido a performances favoraveis de
quase todas as regi0es.

O contexto externo continuou a favorecer a economia nacional, entretanto e ndo obstante o
abrandamento do ritmo de crescimento do principal parceiro econdémico do pais, assim como
do principa mercado turistico nacional.

Por conseguinte, a melhoria consistente das condi¢des nos mercados de trabalho dos principais
parceiros do pais e a manutencdo dos seus custos de financiamento em niveis historicamente
baixos continuaram a beneficiar as exportagbes nacionais, as remessas dos emigrantes e area-
lizac8o de investimentos no pais, apesar dos efeitos diretos e indiretos do aumento dos precos

Figura 1. Economia Mundial
10,0

8.0

crescimento real em percentagem

4.0 Cabo Verde

Economia Global

= Economias Emergentes ¢ em Desenvolvimento

Economias Avangadas

Fonte: Fundo Monetério Internacional e Instituto Nacional de Estatistica.
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das matérias primas energéticas nos mercados internacionais terem sido determinantes para o
aumento dainflagdo nacional.

De notar que o principal parceiro econémico do pais, a Areado Euro, cresceu 1,9 por cento em
2018, de acordo com as Estimativas do Eurostat, aguém do crescimento de 2,4 por cento esti-
mado para 2017.

A moderac3o do crescimento da Area do Euro refletiu, em larga medida, a redugio dos contri-
butos das exportacdes e da formagdo bruta de capital fixo, numa conjuntura de arrefecimento
do comércio global (em boa medida, resultante da politica comercial dos EUA) e de condicio-
namento da producdo industrial (devido a condigdes meteorol égicas adversas no primeiro se-
mestre do ano, ocorréncia de numerosas greves em diversos paises, introducdo de novas normas
de emissdes de poluentes para os veiculos automével's, que afetou particularmente a producdo
alemd, e incertezas geradas por impasses na negociacdo da saida do Reino Unido da Unido
Europeia).

O enfraquecimento da procura interna no espaco da moeda Unica europeia terd sido agravado
pela deterioracdo do sentimento dos empresérios e da confianca dos consumidores, apesar da
continua melhoria das condicdes no mercado de trabalho e das politicas macroecondémicas, em
particular a monetaria, terem mantido uma orientagéo essencial mente acomodaticia.

Registe-se que a taxa de desemprego na Area do Euro reduziu para 7,9 por cento em dezembro
de 2018, valor mais baixo desde outubro de 2008. Refira-se ainda que, ndo obstante ter mantido
as suas taxas de referéncia inalteradas desde 2016, o Banco Central Europeu deu sequéncia, ao
longo do ano passado, a sua politica de reducdo gradual das aquisicfes mensais de titulos do
seu segundo programa de quantitative easing, que ficou concluido, conforme programado, em
dezembro. No que se refere a politica orcamental, os esforcos de consolidacéo orcamental por
Estados sobreendividados foram mantidos ou reforgados com uma maior arrecadacdo de recei-
tas fiscais, enquanto outros Estados, em melhor situacdo financeira, puderam estimular a sua
economia.

A performance econdémica dos EUA, outro importante parceiro do pais, foi, por seu turno, mais
consistente. O crescimento do PIB acelerou de 2,2 para 2,9 por cento, em larga medida estimu-
lado por politicas orcamental e comercia adotadas, que se consubstanciaram na reducéo de
impostos sobre os rendimentos de pessoas col etivas e singulares (respetivamente, de 35 para 21
por cento e em média em dois pontos percentuais), no aumento, entre outros gastos discricio-
narios, de gastos na defesa e de direitos aduaneiros, principalmente sobre importactes da
China.?

2 Refira-se que em abril de 2018 os EUA impuseram tarifas sobre o ago, aluminio e outros produtos (clinicos, de tecnologia
industrial etransporte) importados da China, num montante que ascendiaa 60 mil milhdesde USD. Astarifasforam agravadas
para 267 mil milhdes de USD, em setembro, apds aretaliagdo da China, que também imp0s tarifas aimportacdo de produtos
agricolas dos EUA. Em dezembro, os dois paises acordaram umatrégua comercial de 90 dias, que deveria vigorar até margo
de 2019.
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Figura 2. Indicador es Selecionados do Enquadr amento Externo da Economia Nacional

Produto I nterno Bruto e Desemprego nos principais par ceir os econdmicos do pais
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Fonte: Eurostat; US Department of Labor; Officer for National Statistic; Federal Reserve; Bank of England; FAO; Bloomberg; Instituto
Nacional de Estatistica; Banco de Cabo Verde.
Nota: t.v.h. —taxa de variagdo homéloga.

Os estimulos orcamentais e comerciais terdo impulsionado, por um lado, a formacdo bruta de
capital fixo e asexportages e, por outro, traduziram-se num agravamento do défice orcamental
para 3,8 por cento do PIB (3,4 por cento em 2017). Os estimulos comerciais foram, contudo,
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insuficientes para conter a deterioracdo do défice comercial em 7,9 mil milhdes para 59,8 mil
milhdes de ddlares, nivel mais elevado desde 2008.

A politicamonetariados EUA, ao contrario da orgamental, manteve umaorientacdo anti-ciclica
em 2018, numa conjuntura de crescimento sustentado do emprego e de aumento de pressoes
inflacionistas.

Prosseguindo a normalizagéo da politica monetéria, o Federal Reserve (FED) aumentou a fed
funds rate em quatro momentos ao longo do ano, fixando-a, em dezembro, no intervalo 2,25-
2,50 por cento, e reduziu o limite de reinvestimento nos titulos adquiridos no quadro do seu
segundo programa de quantitative easing.

O desempenho do principal mercado emissor de turistas para Cabo Verde, o Reino Unido, foi
0 pior do grupo das economias parceiras do pais. Penalizado por impasses nas negociagles e
incertezas que envolvem o seu processo de saida da Unido Europeia, o crescimento do PIB do
Reino Unido abrandou de 1,8 por cento em 2017 para 1,4 por cento em 2018. Para a perfor-
mance menos conseguida contribuiram, em larga medida, a diminui¢do dos contributos do in-
vestimento, das exportacdes e do consumo privado, num contexto de aumento de estimulos
orcamentais, de reducdo do desemprego de 4,4 para 4,0 por cento entre dezembro de 2017 e
dezembro de 2018 e, no entanto, de deterioracdo da confianca dos empresarios e consumidores.

As pressoes inflacionistas e cambiais, que se mantiveram crescentes até meados do terceiro
trimestre do ano, obrigaram o Banco de Inglaterra a elevar as taxas de juro de referéncia em
0,25 pontos percentuai s em agosto de 2018. A politicapré-ciclicafoi compensada parcial mente,
entretanto, pelo alargamento do programa Asset Purchase Facility do banco central, que passou
a contemplar, além da compra da divida publica até 435 mil milhdes de libras, a aquisi¢céo de
obrigacOes empresariais até 10 mil milhdes de libras.

O grupo das economias emergentes e em desenvolvimento, onde Cabo Verde esta inserido,
registou igualmente, pese emboraa heterogeneidade dos desempenhos, um abrandamento do
crescimento de 4,7 para 4,5 por cento, reflexo, em larga medida, dos impactos da tensdo co-
mercial entre os EUA e a China (entre os quais na confian¢a dos empresarios e consequente
alocacdo de recursos) e das idiossincraticas vul nerabilidades macrofinanceiras, ampliadas pel os
efeitos da normalizacéo da politica monetéria dos EUA.

A maior economia do grupo das economias emergentes, a chinesa, registou uma desacel eracéo
do crescimento de 6,9 para 6,6 por cento, resultado combinado do endurecimento da regula-
mentacdo pararestringir o shadow banking e, por conseguinte, reforcar a estabilidade macrofi-
nanceira, e das tensdes comerciais crescentes com os EUA. Quanto as restantes economias do
grupo dos BRICs, denotar que os produtos internos brutos da Rissia, india e Brasil cresceram,
respetivamente, 2,3, 7,1 e 1,1 por cento, que comparam aos 1,6, 7,2 e 1,1 por cento de 2017.
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O melhor desempenho da economia russa foi impulsionado pelas exportacfes liquidas, por-
quanto a procura interna, em particular os investimentos, foi condicionada pelas sangdes im-
postas pelos EUA. O ritmo de crescimento da economia indiana desacelerou ligeiramente, re-
flexo de alguma contencdo da procurainterna, e o desempenho daeconomiado Brasil, que esta
arecuperar de uma recessao severa e prolongada, foi condicionado pelas incertezas politicas e
pel os impactos das greves no sector dos transportes.

O PIB daAfrica Subsarianaregistou um crescimento de 3,0 por cento (2,9 por cento em 2017),
estimulado pelo melhor desempenho das suas maiores economias. De notar que o PIB da Ni-
géria cresceu 1,9 por cento (0,8 por cento em 2017), com o bom desempenho dos sectores
agricola e petrolifero, enquanto que a economia da Africa do Sul recuperou de uma recessio
técnica, também impulsionada por umamaior dinémicada agricultura, assim como daindustria
transformadora. O desempenho da Africa Subsariana foi, entretanto, condicionado pelo enfra-
guecimento da procura global e aperto das condic¢des financeiras, em funcdo do aumento das
taxas de juro nos EUA e da apreciacdo do dolar.

No que serefere ainflacéo, o preco de barril do petréleo de referéncia para Cabo Verde — brent
aumentou 25,9 por cento em 2018, para o valor médio anual de 69,6 dolares dos EUA, impul-
sionado, sobretudo, pelo corte acima do programado da producéo da Organizacéo dos Paises
Exportadores de Petrdleo e seus parceiros, pelo anincio e posterior efetivacdo de sangdes im-
postas ao Irdo pelos EUA e pelareducéo da producédo pela Venezuela.

Ao contrério das matérias-primas energéticas, a evolucdo dos pregos das commodities alimen-
tares atenuaram as pressdes inflacionistas domésticas decorrentes da reducdo da producéo in-
terna de frescos. Com efeito, os pregos de bens alimentares que compdem o food price index
da FAO contrairam 3,5 por cento em 2018, depois de terem aumentado 8,1 por cento em 2017,
traduzindo a el evada disponibilidade paraexportacdo de carnes, produtos | &cteos, aclcar e 6leos
vegetais.
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Capitulo 2. Politicas M acr oeconomicas

2.1. Politica Monetaria e Condicdes Monetarias e Financeiras

O contexto de reduzidas pressoes inflacionistas e na balanca de pagamentos favoreceu a manu-
tencéo, em 2018, do cariz acomodaticio que vem caracterizando a politica monetéria do banco
central desde 2013.

Em janeiro de 2018, o pacote de medidas de afrouxamento monetério foi acrescido da reducéo
do coeficiente das reservas obrigatorias de 15 para 13 por cento, com o objetivo de atenuar os
custos dos bancos com a constituicdo do Fundo de Garantia de Depdsitos.®

As medidas implementadas desde 2013, nomeadamente, a reducéo das taxas de referéncia do
banco central entre 315 e 425 pontos base e do coeficiente de reservas de 18 para 13 por cento,
bem como a eliminagdo de limites (explicitos) aesterilizagdo daliquidez, terdo contribuido para
areducdo dataxa média aplicada nas operacdes de empreéstimos de 11,04 por cento em abril de
2013 para 10,25 por cento em dezembro de 2018, assim como das taxas das operacdes de de-
positos de 4,08 para 1,88 por cento. As medidas mencionadas terdo também contribuido para
um aumento do stock de crédito ao sector privado em cerca de 14.487 milhdes de escudos, entre
abril de 2013 e dezembro de 2018, equivalente a um crescimento médio anual de 2,4 por cento,

Figura 3. Transmissdo Monetaria em Cabo Verde
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

3 O Fundo de Garantia de Depdsitos foi criado em 2017 pelaLei n.° 07/1X/2017, com afinalidade de proteger os depositantes,
contribuir paraa manutencéo da estabilidade do sistema financeiro e contribuir para a mitigag&o dos efeitos de uma eventual
crise bancaria. Todas as institui¢des de crédito autorizadas a captar depdsitos e sujeitas a supervisdo do Banco de Cabo Verde
participam obrigatdria e automaticamente na constituicdo do fundo, até o valor de cinco por cento dos depésitos cobertos,
num prazo maximo de 15 anos.
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entre 2013 e 2018 e de 4,1 por cento desde 2016.

O banco central, com asuapolitica, tera af etado a alavancagem da economiae a procurainterna
(através do canal do crédito).’> Ndo obstante a persisténcia de elevados indices de excesso de
liquidez no sistema financeiro, o legado do crédito mal parado no balan¢o e comportamento
dos bancos, as caracteristicas da procura de crédito (boa parte dos promotores padece de falta
de contabilidade organizada e de demonstracdes financeiras confiaveis, de acordo com os ban-
cos) e o estadio de desenvolvimento do sector financeiro (com uma oferta de crédito muito
concentrada em produtos tradicionais e dependente de hipotecas e avales) terdo inviabilizado,
a par de outros condicionantes aos negdcios no pais, uma descida mais consistente das taxas
ativas e um aumento mais robusto do crédito ao sector privado.®

4 As taxas aplicadas nos empréstimos acima dos sei's meses registaram uma reducéo em termos médios de 0,6 pontos percen-
tuais, de abril de 2013 a dezembro de 2018, enquanto as taxas de juro dos depdsitos dos emigrantes reduziram em média 2,18
pontos percentuais, desde abril de 2013. Note-se que depois de ter registado uma média anual de crescimento na ordem dos
16 por cento entre 2000 e 2011, o crescimento do crédito ao sector privado reduziu para 0,6 por cento ao ano entre 2012 e
2015.

5 O canal do crédito revelou-se mais eficaz, uma vez que a estabilidade do funding dos bancos foi assegurada com a manu-
tencdo de juros mais atrativos no pais. O canal do crédito captura o impacto das alteragBes de politica na oferta do crédito
bancario. Para que o canal sgja economicamente significativo, os empréstimos bancérios e outras fontes de financiamento
devem ser substitutos imperfeitos para as familias e as empresas e os depdsitos bancérios e as outras fontes de financiamento
devem ser substitutos imperfeitos para os intermediarios financeiros.

6 A procura de crédito também é afetada pelo reduzido mercado, pelos custos de contexto relativamente elevados, pela fraca
capacidade dos empreendedores, se atendermos aos resultados do estudo, ainda a ser publicado, MSMEs Financing Sudy,
elaborado no quadro do Projeto de Financiamento de Micro, Pequenas e M édias Empresas do Governo de Cabo Verde.
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Execucdo da Politica Monetaria

A execucdo da politica monetaria, no quadro do regime de controlo monetario indireto que prevalece
no pais, € feita com recurso as operactes de open market type, a alteracdo das taxas de referéncia do
BCV, bem como a alteragdes ho coeficiente das disponibilidades minimas de caixa.

Em 2018, a execucdo da politica monetaria traduziu-se numa gestdo monetaria ativa, com a emissao
de titulos de intervencdo monetéria (TIM) a 180 dias, para a esterilizacdo gradua da liquidez exce-
dentaria, e detitulos de regularizagdo monetéria (TRM) a 14 dias, paraasinaizagdo da orientagdo da
politica monetéria.

Em consequéncia, o nimero de leilBes de TIM ascendeu a 40 (12 em 2017), totalizando os 8.011
milhdes de escudos. A taxade juro dos TIM flutuou entre o minimo de 1,375 por cento (de algumas
emissBes do primeiro semestre do ano) e 0o maximo de 1,5 por cento (que preval eceu nas emissdes do
segundo semestre). Por sua vez, o valor emitido dos TRM, a taxa diretora (1,5 por cento), registou
uma reducdo de 85 por cento para 1.297 milhdes de escudos.

A par da sua participagdo nas operacdes de open market type, os bancos comerciais acederam as
facilidades permanentes de absor¢do liquidez, efetuando depdsitos overnight, num total anual de
4.183,6 mil milhdes de escudos (0 que corresponde aum aumento de quatro por cento face a2017).’

A liquidez excedentaria do sistema, em termos médios anuais, aumentou dos 1.339 para 1.886 mi-
IhGes de escudos, impulsionada pel o aumento dos depdsitos dos bancos comerciais no banco central,
bem como pela reducéo do coeficiente de reservas minimas de caixa. Com efeito, a procura de liqui-
dez, medida pelo valor médio diério das disponibilidades minimas de caixa, reduziu 0,2 por cento
para 22.048 milhdes de escudos (ndo obstante 0 aumento médio da base de incidéncia em 12,8 por
cento), enquanto a oferta de liquidez, medida pelo saldo médio dos depdsitos diarios dos bancos no
BCV, aumentou 2,1 por cento para 23.934 milhdes de escudos.

Curva de Rendimento, Base Monetaria e Liquidez Excedentaria
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Fonte: Banco de Cabo Verde.
Nota: TRM — Titulos de Regularizagdo Monetéria; TIM — Titulos de Intervengdo Monetéria; BT — Bilhetes do Tesouro; OT — Obrigagdes do Tesouro.

7 N&o se registaram operacdes de cedéncia de liquidez aos bancos comerciais desde 2011.

Banco de Cabo Verde/ Relatério Anual de 2018



Parte | - A Economia de Cabo Verde em 2018

O aumento, tendencialmente simétrico do excesso de liquidez, também afetou 0 mercado monetario
interbancéario, cujo valor agregado das permutas de liquidez registou uma queda de 68 por cento, para
1.027 milhGes de escudos (3.236 e 8.159 milhdes de escudos em 2017 e 2016, respetivamente).
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Desenvolvimentos M onetérios e Financeir os

A ofertamonetaria expressa pel o agregado M 2 (constituida por moedaem circulacdo, depdsitos
avista, depositos a prazo e de poupanca e titulos do Tesouro em poder do publico) registou, em
2018, uma desacel eracao do crescimento de 6,6 para 1,7 por cento, reflexo, em grande medida,
da diminuicéo dos ativos externos dos bancos comerciais (nomeadamente das aplicacdes em
depdsitos a prazo em 5.242 milhdes de escudos) e da desacel eracéo do crescimento do crédito
ao sector privado dos 6,8 por cento observados em 2017 para 1,9 por cento.

Se, por um lado, a evolugdo das disponibilidades sobre o exterior dos bancos refletiu a sua
perspetiva de rentabilizacdo da liquidez disponivel (mais favoravel a aplicagdes na economia
nacional), o comportamento do crédito ao sector privado, por outro, traduziu, em larga medida,
o efeito da liquidacéo do crédito concedido a um grande promotor turistico através de um sin-
dicato de bancos nacionais.®

Note-se que 0s stocks de crédito as empresas publicas e aos parti culares aumentaram respetiva
mente 25,5 e 2,5 por cento, depois de terem crescido 28,2 e 6,4 por cento em 2017, numa con-
juntura de aumento de estimulos orcamentais e de implementacdo de mecanismos de partilha
de riscos de crédito pelo Estado, através, nomeadamente, da assinatura do Protocolo do Ecos-
sistema com os bancos e da criagdo da Pro-Garante.®

Quadro 2. Situacdo Monetéria

2016 2017 2018 2018

Contributos
Saldos em milhdes de escudos |para a variagdo

doM2 (p.p.)
Posicdo Externa 59.264,4  60.600,5  56.649,2 -2,2
Ativos Externos L iquidos do Banco de Cabo Verde 59.717,5 56.992,5 58.241,6 0,7
Crédito Interno Liquido 131.082,8 139.329,2 143.299,2 2,2
Crédito Liquido ao Sector PUblico Administrativo 30.684,6 31.431,3 32.342,3 0,5
Crédito a Economia 100.398,2 107.896,9 110.956,8 1,7
Massa Monetéria 167.509,6 178.568,1 181.552,7
Base Monetéria 56.432,6  56.631,4  57.908,3
Memo itens
Inflagdo (var. médiaanual IPC em %) -1,4 0,8 1,3
Taxade Cambio EfetivaRed (t.v.h. em %) -1,54 -0,76 -0,05
Taxa Diretora do Banco de Cabo Verde (fim de periodo, em %) 3,50 1,50 1,50
Taxas dos Bilhetes do Tesouro (a 91 dias, média em %) 0,60 0,73 1,00

Fonte: Banco de Cabo Verde. )
Notas: t.v.h.-taxa de variagdo homdloga; |PC-Indice de Pregos no Consumidor. Um aumento da taxa de cambio efetiva real sinaliza a
perda de competitividade-preco do pais e vice-versa.

8 Expurgando o efeito do referido financiamento, o crédito ao sector privado e o crédito & economia cresceram, respetiva
mente, 4,4 e 5,3 por cento em 2018 (4,2 e 5,0 por cento em 2017).

9 A Pro-Garante foi criada enquanto empresa publica, com um fundo de 10 milhdes de ddlares, para garantir até 80 por cento
do valor dos investimentos de projetos elegiveis de valor até 40 milhdes de escudos, em margo de 2018. No quadro do
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O crédito ao sector publico administrativo, por sua vez, registou um aumento de 2,9 por cento
(2,4 por cento em 2017), alinhado com a tendéncia das necessidades de financiamento do Es-
tado e explicado pela preferéncia mais recente do Tesouro pela captacdo de fundos no mercado
interno, através de emissdes a prazo mais alargado - obrigactes do Tesouro. O crédito bruto ao
governo central aumentou, em resultado, cerca de 11 por cento, dois pontos percentuais acima
do crescimento de 2017.

Em termos de componentes, a moderacdo da oferta monetaria refletiu o comportamento dos
passivos quase monetarios, em particular a reducdo dos depdsitos em divisas de residentes e
dos depdsitos a prazo dos emigrantes em 15,8 e 1,2 por cento, respetivamente. Os depositos a
prazo de residentes, contrariamente, registaram umarecuperacdo (cresceram 1,1 por cento) face
a contracdo de 2017 (-3,3 por cento), enquanto o ritmo de constitui¢do dos depdsitos de pou-
panca de residentes reduziu dos 13,2 por cento de 2017 para 9,6 por cento.

Protocol o de Ecossistema, assinada em abril de 2018, pelo Ministério das Finangas e as institui¢des de crédito de autorizacao
genéricafoi criada uma linha de crédito no montante de cinco mil milhdes de escudos, para o financiamento mais favoravel
de micro, pequenas e médias empresas. No quadro do Protocolo, os investidores beneficiardo de uma taxa de jurosinferior &
estabelecida no quadro da andlise de risco pelos bancos em um ponto percentual e beneficiardo de um desconto de 25 por
cento no valor das comissfes e outras despesas com o crédito. O Estado ainda garantira 50 por cento do valor do crédito e
bonificara os juros em 50 por cento.
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A Politica de Crédito dos Bancos em 2018

O Banco de Cabo Verde readliza trimestralmente um inquérito a seis bancos de autorizacdo genérica,
com o objetivo de obter informagdes detal hadas sobre as condi¢des no mercado de crédito.

De acordo com os resultados dos inquéritos realizados em 2018, em termos médios globais face a
2017, registou-se uma reducdo muito ligeira da restritividade dos critérios de aprovacéo de emprésti-
mos de curto e longo prazos a empresas. As melhores expetativas quanto a atividade econémica e
guanto ao desempenho de determinados sectores de atividade, bem como as pressoes exercidas pela
concorréncia de outras institui¢des terdo influenciado positivamente o comportamento dos bancos na
aprovacdo dos empréstimos. Contudo, os riscos associados as empresas sem contabilidade organizada
e as garantias exigidas teréo influenciado negativamente os critérios aplicados.

Ostermos e condi¢Bes gerais de concessao de empréstimos a empresas tornaram-se ligeiramente me-
nos restritivos. Em termos especificos, destaca-se a menor restritividade aplicada no spread de em-
préstimos de risco médio, nas taxas de juro e comissdes e outros encargos ndo relacionados com as
taxas de juro. Em sentido contrério, entretanto, observou-se um ligeiro aumento do spread de emprés-
timos de maior risco. As pressdes exercidas pelaconcorréncia, bem como, em menor grau, a atenuagdo
da percecdo dos riscos, a reducdo dos custos de financiamento e de restri¢des de balanco terdo influ-
enciado positivamente os termos e condi¢des. O nivel de toleréncia ao risco, por sua vez, continuou a
influenciar negativamente os termos e condi¢des dos contratos.

A proporc¢éo de pedidos de empréstimo de empresas rejeitados na integra (volume de empréstimos
rejeitados em relacdo ao volume total de pedidos de empréstimo) aumentou ligeiramente.

Em termos médios globais, a procura de empréstimos de curto e longo prazo por parte das empresas
aumentou ligeiramente, impulsionada, principalmente, por maiores necessidades de financiamento de
existéncias e fundo de maneio. N&o obstante, a geracdo de fundos internamente pelas empresas tera
contribuido para diminuir a procura.

Os critérios de concessao de empréstimos a particulares para aquisi¢ao de habitacdo tornaram-se, em
termos médios globais, ligeiramente menaos restritivos, sendo de destacar que a maior flexibilizagdo
dos critérios se deveu, sobretudo, as pressdes exercidas pela concorréncia, e & melhores perspetivas
quanto a tendéncia da atividade econémica e do mercado da habitagao.

Observou-se igualmente umaligeirareducdo darestritividade dos termos e condic¢des gerais aplicados
nos contratos de crédito a habitacdo. As condi¢fes maisfavoraveisforam registadas sobretudo ao nivel
do spread dos empréstimos de risco médio, enquanto o spread aplicado em empréstimos de maior
risco foi a Unica condicdo a registar um agravamento. As pressoes exercidas pela concorréncia conti-
nuaram a ser o principal fator ainfluenciar positivamente os termos e condicoes.

Quanto ao servigo da divida, de acordo com os bancos, 0 emprego no sector formal, as condigdes
salariais e o nivel de endividamento dos clientes tiveram impacto positivo no seu cumprimento pelos
particulares.
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

A procura de empréstimos por particulares para aquisicdo de habitagdo aumentou ligeiramente, em
termos médios globais, refletindo, principalmente, o nivel dastaxas de juro, o emprego e as condicdes
salariais, bem como o aumento das despesas de consumo néo relacionadas com a habitacdo. O recurso
a empréstimos de outras instituicBes bancérias terd sido o Unico fator inibidor da procura individual
dos bancos.

No segmento do crédito a particulares para o consumo, os critérios de aprovacdo de empréstimos tor-
naram-se, em termos médios globais, ligeiramente menos restritivos, refletindo, principalmente, as
pressdes exercidas pela concorréncia e, em menor grau, as expectativas positivas quanto a atividade
econdémica, a qualidade crediticia dos consumidores, a redugdo do incumprimento e menores custos
de financiamento e restri¢cdes de balanco.

Os termos e condic¢des gerais aplicados nos empreéstimos ao consumo registaram uma reducdo muito
ligeira da restritividade, nomeadamente em funcdo do desagravamento ligeiro da restritividade nas
garantias exigidas, no spread de empréstimos de risco médio e no montante do empréstimo, assim
como do ligeiro agravamento do spread de empréstimos de maior risco. No que diz respeito afatores,
as pressdes exercidas pela concorréncia, 0 custo de financiamento e restri¢des de balango e o nivel de
tolerancia ao risco teréo influenciado positivamente os termos e condigdes.

A procura de empréstimos ao consumo registou, em termos médios globais, um ligeiro aumento, so-
bretudo impulsionado pelo aumento das despesas de consumo de bens duradouros e pelo nivel relati-
vamente baixo das taxas de juro. Os empreéstimos de outras institui ¢des bancarias, por outro lado, teréo
suavizado as procurasindividuais.

10 O indice de difusio resulta das respostas dos bancos, ponderadas pela sua quota de mercado, e pode assumir valores entre -
100 e 100. Quando o indice assume o valor 0 significa que nenhum dos bancos reportou alteragdes, quando atinge os val ores 50
ou -50 significa que todos os bancos reportaram uma ligeira alteragdo (favorével ou desfavoravel, respetivamente) e quando
atinge os valores 100 ou -100 significa que todos os bancos reportaram uma significativa alteragdo na variavel analisada (favo-
ravel ou desfavoravel, respetivamente). Valores diferentes de -100, -50, 0, 50 e 100 surgem quando as respostas dos bancos ndo
convergem todas num Unico sentido.

A Oferta (critérios de oferta de crédito) € apresentada no eixo dosyy e a Procura de Crédito no eixo dos xx. Assim, o desloca-
mento das esferas na horizontal representa as alteraces na Procura, enquanto o deslocamento das esferas na vertical representa
alteragbes na Oferta. O gréfico dispde de quatro quadrantes que combinam a evolugéo da oferta e da procura.
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Em termos médios globais, observou-se uma diminuigdo muito ligeira da restritividade aplicada na
concessao de empréstimos para outros fins a particulares. As pressoes exercidas pela concorréncia de
outras institui¢cBes bancarias teréo influenciado os critérios no sentido do seu afrouxamento, enquanto
o nivel deincumprimento tera influenciado no sentido do seu agravamento.

Os termos e condigBes gerais de aprovacdo de outros empréstimos a particul ares registaram uma re-
ducdo muito ligeira da restritividade. O menor spread aplicado aos empréstimos de risco médio, bem
como a menor restritividade aplicada na maturidade, nas garantias exigidas, no montante do emprés-
timo e nas comissBes e outros encargos nao relacionados com taxas de juro, refletiu as pressies exer-
cidas pela concorréncia. No entanto, o nivel de tolerancia ao risco, a percegdo dos riscos e o custo de
financiamento e restric¢des de balanco teréo influenciado os termos e condi¢des no sentido do seu agra-
vamento.

A procura de outros empréstimos a particulares observou, em termos médios globais, um ligeiro au-
mento, justificado sobretudo pelas necessidades de financiamento do investimento, pela melhoria da
confianga dos consumidores e por outros fatores.

O numero de pedidos de empréstimos rejeitados na integra diminuiu muito ligeiramente no caso dos
empréstimos a habitagdo, aumentou muito ligeiramente para 0s empréstimos ao consumo e manteve-
se sem grandes alteracdes para 0s outros empréstimos a particul ares.
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Caixa 1: A Performance do Sector Financeiro em 2018

Os servicos financeiros evoluiram favoravelmente em 2018, reforcando o seu peso no produto in-
terno bruto do pais.

Com um peso preponderante no sistema financeiro nacional, o desempenho do sector bancério foi
determinante para a aceleracéo do crescimento, em volume, do valor acrescentado dos servicos fi-
nanceiros, de 8,1 por cento em 2017 para 8,7 por cento em 2018.1*

Efetivamente, o ativo total do sector bancario nacional aumentou 3,2 por cento em 2018 (5,6 por
cento em 2017), em fungdo, em larga medida, do crescimento dos ativos em titulos, crédito e caixa
e disponibilidades, respetivamente, 10,6, 3,1 e 10,3 por cento (9,5, 6,1 e 14,7 por cento em 2017). A
evolucado dos ativos dos bancos tera traduzido algum aumento da atratividade das aplicagdes internas
de menor risco, conforme sugerem a reducdo dos seus depdsitos a prazo no exterior (em 48 por
cento) e a moderacao do crédito concedido a clientes.

Os depdsitos, principal fonte de financiamento dos bancos, registaram um crescimento de 4,3 por
cento, menos 1,4 pontos percentuais que em 2017, reflexo da queda dos depdsitos dos emigrantes a
prazo e de poupanca, bem como do forte abrandamento dos depdsitos a ordem, quer dos residentes
quer dos emigrantes. A captacdo do funding pelos bancos permaneceu solida, entretanto, favore-
cendo a intermediacéo financeira.

Principais I ndicador es da Performance do Sistema Financeiro

Unidades 2016 2017 2018
|. Sector Bancério
Produto Bancério variagdo em % 0,2 12,5 12,7
Ré&cio de Solvabilidade em % 15,5 17,3 16,2
Crédito em Incumprimento em % do crédito total 15,5 14,5 12,9
Imparidades/Crédito com Imparidade em % 58,3 64,1 71,0
Rentabilidade dos Ativos (ROA) em % 0,3 0,5 0,3
Rentabilidade dos Capitais Proprios (ROE) em % 4,0 75 4,8
Ativo Liquido/Passivo de Curto Prazo em % 29,0 26,6 25,5
I1. Mercado de Capitais
Emissdo no Mercado Primario em % do PIB 9,5 85 8,5
Transagdes no Mercado Secundério em %do PIB 0,8 0,1 04
Capitalizacdo Bolsista em %do PIB 40,9 39,5 39,2
I11. Sector Segurador
Produto Segurador (carteira de prémios) variacdo em % 59 6,5 58
Récio de Solvéncia em % 2731 2549 3784
Grau de Cobertura das Provisbes Técnicas | O Jodosalvosrepre- |45 4 985 1957
sentativos

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Nota: Dados sujeitos a atualizagdo. Crédito em incumprimento definido de acordo com a Instrugé@o Técnica n.° 150/2009 de
28 de dezembro.

11 Para efeitos desta andlise, no sector bancério n&o se inclui o Banco de Cabo Verde.
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Os indicadores de solidez do sistema bancério continuaram a apontar para uma apropriada capaci-
dade dos bancos suportarem choques nos seus balancos patrimoniais. O racio de solvabilidade, em-
bora decrescendo de 17 para 16 por cento, permaneceu acima do minimo regulamentar de 12 por
cento. A qualidade dos ativos foi fortalecida em 2018, com areduc&o do crédito em incumprimento
(de 13,2 para 12,2 por cento) e o0 aumento da cobertura do crédito com imparidades pelas imparida-
des (de 64,1 para 71,0 por cento). Osindicadores de liquidez também permaneceram robustos, tendo
0 récio do ativo liquido sobre passivos de curto prazo permanecido acima dos 25 por cento.

Os resultados do sector, entretanto reduziram, conforme atesta a diminuicdo da rendibilidade dos
ativos (ROA) e da rendibilidade dos capitais proprios (ROE), respetivamente, em 0,3 e 2,7 pontos
percentuais, justificada em larga medida pelainternalizagdo, por um banco, dos custos com o fundo
de pensbes por determinacéo judicial. Com efeito, 0s custos operacionais do sector registaram um
aumento de 48,9 por cento (3,9 por cento em 2017), em resultado, principalmente, da duplicacéo dos
custos com o pessoal do referido banco.

A atividade seguradora contribuiu, também, positivamente para a performance dos servicos finan-
ceiros. Em termos globais, 0 volume de prémios aumentou 5,8 por cento em 2018 (6,5 por cento em
2017), em resultado do crescimento verificado tanto no ramo N&o Vida como no ramo Vida De
realcar, 0 aumento assinalavel (naordem dos 22 por cento) registado em 2018, dos prémios do ramo
vida, em boamedida resultado da dindmicado crédito bancario a particulares, num contexto em que
0 ramo n&o vida é preponderante.

Em relacdo a robustez financeira do sector, tanto o grau de cobertura das provisdes técnicas por
ativos como o récio de solvéncia evoluiram favoravel mente, situando-se, respetivamente, em 125,7
e 378,4 por cento (118,5 e 254,9 por cento em 2017).

O contributo do mercado de capitais para a performance do sector financeiro, entretanto, reduziu em
2018. N&o se registaram emissdes de acles e obrigacdes de empresas. As operacdes no mercado
primario cingiram-se as emissdes de bilhetes do Tesouro, que reduziram 23,8 por cento para 3.635,6
milhdes de escudos, e de obrigacdes do Tesouro, que aumentaram 61 por cento para 12.203,8 mi-
Ihdes de escudos.

A ligquidez no mercado secundério, contrariamente a 2017, aumentou significativamente (de 155
para 791 milhdes de escudos), impulsionada principalmente por transacdes de acdes e, em menor
grau, de obrigacdes de institui¢des financeiras.

As performances dos mercados primério e secundario traduziram-se numa reducdo de 0,3 pontos
percentuais da capitalizacao bolsista, para 39,2 por cento do PIB.
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2.2. Politica e Situacéao Or camental

O intuito de promover a melhoria do ambiente de negdcios e, por conseguinte, a competitivi-
dade da economia nacional, bem como o continuo reforco da eficiéncia e daeficaciatributérias,
continuaram a orientar a politica orcamental em 2018.

Neste quadro, do lado das receitas, o Orcamento do Estado para 2018 (OE 2018) estabel eceu,
entre outras medidas. 0 aumento de direitos de importacdo de alguns produtos para a promocao
daindustria nacional; a isencéo de impostos na importagéo de veiculos pesados de transporte
de passageiros, de transporte exclusivo de turistas e bagagens e de transporte escolar com as-
sentos igual ou superior a 30 lugares; aisencdo do pagamento de taxas de emissdo de licencas
de pesca pelas embarcagdes de pesca artesanal até cinco toneladas.

Estabeleceu, por seu turno, como estratégia de sustentabilidade, a manutencéo de medidas vi-
sando o alargamento da base tributaria, nomeadamente através da reducdo da informalidade, o
continuo fortalecimento do processo de arrecadacdo e de combate a fraude e a evasdo fiscal,
entre as quais se destacam o reforco da atividade inspetiva, a consolidacdo do processo de de-
claragdo eletronica, 0 maior controle dos beneficios fiscais e a restrigdo a subfacturagdo nas
declaracOes aduaneiras.

Ainda, o Estado reduziu ataxa de imposto sobre o rendimento de pessoas singulares na catego-
ria mais baixa de rendimento, com finalidade redistributiva, e deliberou a isencéo de impostos
na importagdo, pelas autarquias locais, de veiculos de recolha de residuos solidos urbanos, de
protecdo civil e bombeiros.

Do lado das despesas, também perspetivando a melhoria do ambiente de negdcios no pais, o
programa de investimentos publicos continuou a privilegiar a melhoria e modernizacdo das
infraestruturas, a valorizagdo e requalificacdo urbana e de centros histéricos, a resolucdo dos
problemas de transportes inter-ilhas e a facilitagdo do acesso ao financiamento. O Orgamento
do Estado igual mente preconizou a mel horia da qualidade das despesas, nomeadamente através
do reforgo do controlo, fiscalizagdo e transparéncia na prestacéo de contas pelo governo central
e da otimizagdo da gestdo das empresas publicas.

As contas publicas melhoraram em 2018, tendo o défice global reduzido de 3,1 para 2,6 por
cento do PIB. O melhor desempenho das contas publicas ficou a dever-se a reducéo dosinves-
timentos publicos e ao continuo aumento das receitas fiscais.

O ciclo econdmico teve um impacto positivo na evolucdo das finangas publicas, favorecendo a
arrecadacéo dosimpostos e a contencéo do défice orcamental, contrariamente aos encargos com
0 servigo da divida publica que tiveram um impacto negativo. Expurgando as despesas com 0s
juros da divida, o défice global (priméario) diminuiu de 0,5 por cento do PIB em 2017 para 0,1
por cento do PIB em 2018.
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Quadro 3. Principais I ndicador es Orcamentais

2016 2017 2018 2016 2017 2018 | 2016 2017 2018
em milhdes de escudos taxa de execugdo (%) em % do PIB

Receitas Totais 43220 49.388 51.857 | 85,8 983 950 | 261 285 279
Receitas Fiscais 32304 35909 40.657 925 997 96,1 195 20,7 219
Donativos 3955 6.152 2.575 62,4 1117 754 2,4 35 14
Outras Receitas 6.906  7.267 8.550 76,0 834 97,7 4,2 4,2 4,6
Despesas Totais 49.018 54.749 56.727 | 825 985 94,1 296 316 306
Despesas com Pessoa 18252 18595 19.425 | 89,6 91,5 89,6 11,0 10,7 105
Aquisi¢do de Bens e Servigos 6.770  6.506 7.185 69,0 80,8 78,0 4,1 38 39
Juros da Divida 4223 4522 4.726 99,1 948 86,0 25 2,6 25
Ativos ndo Financeiros 5,040 9.665 8.194 529 1226 1072 | 3,0 5,6 44
Programa de I nvestimento 4881  9.505 7.917 51,3 1250 1083 29 55 4,3
Sado Global incluindo Donativos -5.798 -5.361 -4.869 -35 -31 -2,6
Saldo Global excluindo Donativos -9.752 -11513 -7.444 -59 -6,6 -4,0
Saldo Primé&rio incluindo Donativos -1.594  -887 -236 -1,0 -05 -0,1

Divida Publica 211.637 219.533 228.886 127,7 1266 1233

Fonte: Ministério das Finangas e Instituto Naciona de Estatistica.

De acordo com o Ministério das Finangas, as receitas orgcamentai s aumentaram cinco por cento,
fixando-se em 51.857 milhdes de escudos a 31 de dezembro de 2018, em boa medida impulsi-
onadas, numa conjuntura macroeconémicafavoravel, pelos ef eitos das reformas que vém sendo
implementadas para aumentar a eficiéncia e a eficacia na arrecadacéo de impostos, assim como
em resultado dos regimes especiais de regularizacéo de dividas fiscais em vigor.

Asreceitasfiscals, por conseguinte, aumentaram cerca de 13 por cento, 0 que compara ao cres-
cimento de 11 por cento de 2017, em func&o do crescimento dos tributos pagos sobre o valor
acrescentado, sobre rendimentos de pessoas col etivas e sobre transacdesinternacionaisem 21,4,
27,5 e 7,0 por cento, respetivamente. 12

O aumento dos rendimentos de propriedades (dividendos distribuidos pelas participadas do Es-
tado) e das vendas de bens e servicos, respetivamente, em 87,5 e 9,4 por cento também contri-
buiram para o aumento das receitas orcamentais.

Os donativos, contrariamente, decresceram 58 por cento, depois de terem crescido sete por
cento em 2017, devido a queda combinada dos donativos diretos, da gjuda orcamental e da
guda alimentar em 87, 61 e 60 por cento, respetivamente. O comportamento dos donativos em
2018 é explicado, essencialmente, pelo término da execucdo do segundo compacto do Mille-
nium Challenge Account e pelos efeitos de doacdes excecionais realizadas em 2017 para fazer
face aos efeitos das chuvas torrenciais de 2016 e a seca de 2017.

As despesas publicas, por suavez, aumentaram 3,6 por cento para 56.727 milhdes de escudos,

12 Os impostos sobre o rendimento de pessoas singulares decresceram 2,9 por cento, com a reduc&o registada nas categorias
de Rendimento do trabalho dependente e pensbes e Rendimentos de capitais.
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em resultado, principalmente, do aumento das despesas correntes em sete por cento (trés por
cento em 2017).

As despesas correntes foram impulsionadas, sobretudo, pelo aumento das despesas com pes-
soal, de outras despesas correntes, dos beneficios sociais e da aquisicdo de bens e servigos em
4,5, 27,7, 12,6 e 10,4 por cento, respetivamente.

Os encargos acrescidos com a folha salarial traduziram os impactos de novos recrutamentos e
de promocdes e progressoes na carreira com o respetivo pagamento de retroativos, bem como
aimplementac&o dos planos de carreira médica, de enfermagem e de docéncia. O aumento dos
beneficios sociais resultou, por seu turno, do alargamento do nimero de pensionistas (dos regi-
mes contributivo e ndo contributivo) e aposentados da administracdo publica e da adeséo de
funcionérios ao regime de reforma antecipada. Entretanto, as outras despesas correntes foram
impul sionadas pelaregularizacdo das contribuicdes paraaseguran¢asocia que se encontravam
em atraso, por gastos com o processo de bancarizacéo das estruturas de salde, pela restituicéo
de impostos sobre valor acrescentado e sobre rendimentos e pelo pagamento de bonificactes
de empréstimos em atraso.

Os gastos correntes com aaquisi¢ao de bens e servicos alargaram, com arenovagao e 0 aumento
do parque automovel, com o correspondente crescimento das despesas com combustiveis, assim
como com o aumento das despesas de deslocagdes e estadias de parlamentares e a liquidacdo
de faturas de servigos de comunicag&o em atraso.

N&o obstante terem registado uma taxa de execucéo acima do orcamentado (107,2 por cento),
as despesas com a aquisicdo de ativos ndo financeiros e, em particular, com a execugdo do
programa plurianual de investimentos publicos diminuiram 15,2 por cento em 2018 (tinham
aumentado 91,7 por cento em 2017). A contracdo do investimento publico refletiu, essencial-
mente, o efeito associado a assuncdo da gestdo pelo governo (central numa primeira etapa e
pel os governos locais posteriormente) das habitagdes de classe A do Programa Casa para To-
dos, antes retrocedida ao IFH-Imobilidria Fundidria e Habitat, SA..

Asdespesas deinvestimento publico em 2018 foram canalizadas mai oritariamente para projetos
de reforco do ambiente de negdécios e institucional (entre os quais os programas Reformas Eco-
nomicas e Estruturais, Cabo Verde Plataforma do Turismo, Recentragem Setorial e Capital
Humano) e, em menor proporc¢ao, para programas infraestruturais, como sejam Infraestruturas
Modernas e Seguras e Transformacao da Agricultura. A execugdo do programa pluri-anual de
investimentos publicos concentrou-se, principalmente, no pilar economia (83 por cento do total,
gue compara aos 12 por cento do pilar socia e cinco por cento do pilar capital humano).
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Figura 4. Receitas e Despesas do Estado
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Fonte: Ministério das Financas e Banco de Cabo Verde.

As necessidades de financiamento do Estado, pese embora a melhoria das contas publicas, re-
sultaram no aumento do stock da divida publica, excluindo os titulos consolidados de mobili-
zacao financeira, na ordem dos quatro por cento, para 228,9 mil milhdes de escudos (123,3 por
cento do PIB).23

Para o financiamento das suas operagcdes, 0 Tesouro recorreu maioritariamente ao sector ban-
cario nacional (em 9.235,7 milhdes de escudos), emitindo preferencialmente obrigacbes do Te-
souro (em 7.985,5 por cento do total), e a credores multilaterais e bilaterais ndo residentes (em
6.201,9 milhdes de escudos).

Apesar da preferéncia mais recente para o endividamento interno, a carteira do Estado conti-
nuou, em 2018, maioritariamente constituida por responsabilidades, com elevado grau de con-
cessionalidade, contratadas junto a credores externos, multilaterais, bilaterais e comerciais (em

13 O aumento do stock da divida do Estado também ficou a dever-se ao aumento da divida retrocedida as empresas plblicas
no montante de 1.645 milhdes de escudos.
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90 por cento do PIB), com vencimentos a médio e longo prazos.

A dividade curto prazo do Estado representava apenas 0,7 por cento do PIB a 31 de dezembro
de 2018 (0,9 por cento do PIB em 2017), sendo maioritariamente constituida junto aos bancos
e outros credores residentes no pais.

Os custos de financiamento do Estado aumentaram, do valor médio de 2,2 por cento em 2018
para 2,9 por cento em 2019, com 0 maior recurso ao endividamento interno e 0 aumento das
taxas de colocagéo dos bilhetes de Tesouro de 0,79 para 1,00 por cento.

Numa perspetiva mais abrangente, de referir que os passivos contingentes do Estado aumenta-
ram para cerca de 14 por cento do PIB (13 por cento do PIB em 2017), em funcdo do aumento
do stock da divida das empresas publicas e autarquias | ocais, respetivamente, em cerca 16 e sete
por cento, que comparam a crescimentos de 27 e quatro por cento de 2017).

Quadro 4. Caracterizacao da Divida do Estado

2016 2017 2018

em milhdes de CVE

Divida Publica, excluindo TCMF 211 637,2 219532,8 228 885,9
Divida Interna, excluindo TCMF 52972,7 56 606,6 61 790,0
Bancos Comerciais 31804,9 34 645,7 39091,4
Outros Sectores 21167,8 21 960,9 22 698,6
Divida Externa 158 664,6 162 926,2 167 095,9
Multilaterais 743829 73 858,5 77 165,9
Bilaterais 35986,9 39548,1 40 410,3
Comerciais 48 294,7 49519,7 49519,7

em percentagem do PIB

Divida Publica, excluindo TCMF 127,7 126,6 123,3
DividaInterna 32,0 32,6 333
Bancos Comerciais 19,2 20,0 211
QOutros Sectores 12,8 12,7 12,2
Divida Externa 95,7 94,0 90,0
Multilaterais 44,9 42,6 41,6
Bilaterais 21,7 22,8 21,8
Comerciais 29,1 28,6 26,7

I ndicadores de Solvéncia e de Liquidez*

Vaor presente da divida externaem % do PIB (limite = 55%) 73,3 71,2 61,9
Valor presente da divida externa em % das exportagdes (limite = 240%) 163,4 150,1 126,6
Servico da divida externa em % das exportagdes (limite = 21%) 6,5 7.3 6,8
Servico dadivida total em % das receitas totai s (limite =23%) 11,9 13,6 12,4

Fonte: Ministério das Finangas. Cél culos do Banco de Cabo Verde e Fundo Monetério Internacional .
Nota: TCMF - Titulos Consolidados de Mobilizagdo Financeira* Inclui divida garantida pelo governo central.
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Figura 5. Divida do Sector Publico e Sector Empresarial do Estado, por Entidade Devedora e por Tipo
de Instrumento (2018)
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Fonte: Ministério das Financas e Banco de Cabo Verde.
Nota: A Dividado Governo Central exclui os Titulos Consolidados de Mobilizagdo Financeira

A maioria das responsabilidades financeiras das empresas publicas, gue ascenderam a 20.405,5
milhGes de escudos em 2018, continuou constituida junto aos bancos nacionais, quer sob a
forma de empréstimos (49,3 por cento), quer sob aforma de obrigacdes empresariais (32,5 por
cento). A posicdo de divida externa das empresas publicas, em empréstimos financeiros e di-
vidatitulada, entretanto, aumentou para de 1,6 para 2,0 por cento do PIB.

O stock da divida das autarquias |ocais fixou-se nos 5.581,02 milhdes de escudos (3,1 por cento
do PIB), em 2018. As autarquias locais continuaram a financiar-se sobretudo junto ao sistema
bancario nacional, através de contratacdo de empréstimos (87 por cento do total). Asautarquias,
ao contrério das empresas publicas, reduziram o seu stock de divida junto a ndo residentes,
constituidas exclusivamente por obrigagcdes na posse de institui¢des financeiras e ndo financei-
ras e particulares, de 0,24 para 0,21 por cento do PIB.

O nivel elevado de endividamento do Estado, pese embora a sua tendéncia de reducéo face ao
PIB, sustenta a avaliacdo, pelo Fundo Monetério Internacional, dos riscos subjacentes como
elevado, apesar do baixo nivel de encargos com o servico da divida. Neste contexto, o intuito
dereduzir o risco de crédito do pais e de criar espaco orcamental, capaz de acomodar eventuais
choques exdgenos e garantir a infraestruturagdo necesséria para alavancar a competitividade e
aresiliéncia da economia nacional, torna imperativo um continuo esforgo de consolidagéo or-
camental. Para o efeito, aém do continuo fortalecimento da eficiéncia e da eficécia tributérias,
a contencao das despesas obrigatdrias torna-se necessaria.

Banco de Cabo Verde/ Relatério Anual de 2018



Capitulo 3. Oferta e Procura

A atividade econdémica nacional registou uma assinaldvel dindmica em 2018, favorecida pelo
contexto externo de continua melhoria das condic¢des de financiamento e dos mercados de tra-
balho nos principais parceiros do pais, pela conjuntura de continuo fortal ecimento da confianca
dos agentes econdmicos e pelaimplementacdo de politicas macroecondémicas acomodaticias.

De acordo com as estimativas das contas nacionais trimestrais do Instituto Nacional de Estatis-
tica(INE), aeconomia nacional registou um crescimento em volume de 5,5 por cento em 2018,
depois de ter registado, em 2017, um abrandamento de 4,7 para 4,0 por cento.

O crescimento econdémico foi determinado, do lado da oferta, sobretudo, pela dindmica do sec-
tor publico (impostos liquidos de subsidios e administracdo publica) e pelos desempenhos po-
sitivos do comércio, industria transformadora, imobiliaria e outros servicos e eletricidade e
&gua. De notar ainda uma recuperacdo importante da construcdo e uma redugdo do contributo
positivo de al ojamento e restauracao.

Os sectores da agricultura, telecomunicagdes, transportes e servicos as empresas foram os cuja
performance negativa, devido a seca e aos desafios operacionais e naestratégia de investimento,
condicionou o melhor desempenho da economia nacional .14

Figura 6. Produto Interno Bruto, a pregos do ano anterior, pelas Oticas da Oferta e Procura
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica. Célculos Banco de Cabo Verde.
Nota: E — Estimativas do Instituto Nacional de Estatistica.

14 Refira-se que o sector das telecomunicagBes continuou a ressentir-se do uso massivo e crescente pelos utilizadores de
servicos de comunicagdo e multimédia designados over the top media services com base em internet, e que o desempenho do
sector dostransportesfoi igualmente constrangido pelo periodo em que a Cabo Verde Airlines esteve sem efetuar voos devido
a atrasos no processo de certificacdo de aeronaves.

Banco de Cabo Verde/ Relatério Anual de 2018



Parte| - A Economia de Cabo Verde em 2018

A Atividade Turistica em 2018

O sector do turismo teve um contributo positivo para o desempenho da economia nacional em 2018,
ndo obstante a sua reducao, reflexo da moderacdo da procura internaciona (pese embora o cresci-
mento significativo da atividade turistica global) e da diminuic&o dos precos turisticos (em 0,4 por
cento).

Com efeito, segundo a Organizacdo Mundia do Turismo, a atividade turistica globa consolidou a
sua performance favoravel, em 2018, ao crescer cercade seis por cento, impulsionada pel o ambiente
econémico favoravel e pelaforte procura dos principais mercados emissores de turistas (nomeada-
mente, da Russia, Franca e Australia). Em termos regionais, de sublinhar a desacel eracéo do cresci-
mento da atividade turistica no Norte de Africa (de 13 para dez por cento) e a aceleracio na Africa
Subsariana (de cinco para seis por cento).

A procura turistica em Cabo Verde, medida em termos de dormidas, aumentou 6,7 por cento em
2018, menos 5,8 pontos percentuais que em 2017. A desaceleracdo da procura ficou a dever-se ao
menor crescimento dos mercados do Reino Unido (em 3,6 por cento, que compara com O Cresci-
mento de 17,5 por cento em 2017) e dos Paises Baixos (em 4,2 por cento, que compara com o Cres-
cimento de 10,6 por cento em 2017) e a contracdo expressiva do mercado italiano (-20,7 por cento,
0 que comparaa 6,7 por cento de 2017).

Deregistar, entretanto, o fortalecimento da procura da Alemanha e da Franca, bem como do turismo
interno, que cresceram, respetivamente, 13,1, 13,5 e 27,6 por cento (-0,5, 8,7, e 7,7 por cento em
2017).

Principais Indicadoresdo Turismo

2016 2017 2018
Valor Acrescentado Bruto de Alojamento e Restauragado (variagéo real) 6,7% 14,3% 4,5%
Entrada de Turistas Internacionais nos Estabel ecimentos Hoteleiros 598.032  667.693  709.653
NUmero de Dormidas de Turistas Internacionais 3.964.293 4.038.856 4.759.544
Receitas de Viagens Internacionais (milhGes de escudos) 36.405 41.469 42.916
Receitas de Viagens Internacionais per capita por diaem CVE (*) 9.183 10.268 9.017
NUmero de Camas Disponiveis 18.382 20.421 21.046
Taxa de Ocupacéo 55% 58% 59%
Duracéo da Estadia (n.° de noites) 6,2 6,2 6,2

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica e Banco de Cabo Verde. Célculos do Banco de Cabo Verde.
Notas: (*) N&o inclui excursionistas.

A moderagdo da procura, a par dareducao do indice de precos turisticos, traduziu-se no crescimento
contido das receitas de viagens (3,5 por cento, o que comparaa 13,9 por cento de 2017) e naredugéo
dos gastos médios diérios dos turistas em 12,2 por cento (+11,8 por cento em 2017).

A ilhado Sal continuou a ser o destino preferido dos turistas estrangeiros e nacionais. A ilha hospe-
dou, em 2018, cerca de 379 mil turistas (49,5 por cento do total), tendo registado uma taxa de ocu-
pacéo média anual de camas de 61 por cento. A ilha da Boavistafoi 0 segundo destino preferencial
dos turistas em 2018, recebendo cerca de 26,9 por cento do total de visitantes e registando a maior
taxa de ocupacao de camas do pais (80 por cento em termos meédios anuais).

Asilhas de Sao Nicolau e Santiago, que no ano passado registaram uma diminuicéo das suas taxas
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de ocupacdo, reforcaram a sua posi¢éo enquanto destino turistico, tendo as suas taxas de ocupacdo
aumentado, respetivamente, em sete e cinco pontos percentuais.

Relativamente a of erta turistica nacional, 0 nimero de estabel ecimentos hoteleiros, em termos liqui-
dos, aumentou 3,3 por cento (apds um aumento de 18,0 por cento em 2017), traduzindo-se num
aumento da capacidade de alojamento em 3,2 por cento. Refira-se que a capacidade de alojamento
aumentou sobretudo nas ilhas da Boavista (19,2 por cento), S&0 Vicente (7,2 por cento) e Santo
Antdo (3,5 por cento). A ilha de Santo Ant&o continua a liderar a representatividade de estabeleci-
mentos hoteleiros (71 unidades, que representam 25 por cento do total), ndo obstante asilhas de Sal,
Boavista e Santiago continuarem aliderar relativamente a oferta de nimeros de quartos e camas.
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Do lado da procura, as exportacfes, o investimento e o consumo privado foram os principais
impul sionadores do crescimento. O contributo positivo do consumo privado reduziu, entretanto,
de 7,0 para 1,0 ponto percentual, com o abrandamento do crescimento excecional registado em
2017 (11 por cento) para 1,5 por cento.

A atividade econdmica nacional continuou a beneficiar, em boa medida, dos efeitos da imple-
mentacdo de reformas naadministracdo tributaria (nomeadamente, da consolidacéo do processo
de declaragéo eletronica e dos sistemas de informacao) e de regimes de recuperacdo de dividas
fiscais, que conferiram espaco orcamental para gjustamentos de salarios e beneficios sociais,
assim como para a progressao e implementacéo de carreiras em diversos servicos do Estado
(com destaque para o0 sector da salde).

Figura7. Contributosparao Crescimento do Rendimento Disponivel Nominal das Familiaselndicadores
de Confianga
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica, Banco Mundial, Banco de Cabo Verde. Célculos Banco de Cabo Verde.

Nota: (1) O indice de difusdo de oferta de crédito as empresas agrega as respostas dos bancos ao Inquérito sobre o Mercado de Crédito,
ponderadas pela sua quota de mercado, assumindo valores entre -100 e 100. Valores entre 0 e +/- 50 representam um ligeiro aumento/re-
dug&o da oferta, enquanto valores entre +/-50 e +/-100 representam um aumento/reducéo consideravel da sua perspetiva de oferta. (2) O

ranking do Doing Business vai de 1 a 190, sendo 1 a melhor posicéo. (3) Crédito em incumprimento definido de acordo com a Instrugéo
Técnica 150/2009, de 28 de dezembro.
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A continua recuperacdo dos rendimentos empresariais e salariais no pais e nas economias par-
ceiras, amel horia da confianga dos operadores econdémicos nacionais e das condi¢cbes de finan-
ciamento externo dos investimentos no pais, a eliminacéo de constrangimentos a exportacéo de
mercadorias para 0 mercado europeu, bem como os incentivos or¢camentais (particularmente
para promover o financiamento de projetos de micro, pequenas e médias empresas e compensar
os efeitos da seca), refletiram-se, igualmente, na dindmica da atividade econdmica em 2018.%°

Refira-se que o comportamento do consumo privado, além de traduzir o efeito de base do ex-
cecional crescimento de 2017, terarefletido o aumento do rendimento disponivel bruto real das
familias cabo-verdianas em 5,4 por cento (5,3 por cento em 2017 e -1,6 por cento em 2016),
impulsionado pelo crescimento dos rendimentos salariais, remessas dos emigrantes, prestacoes
sociais e excedente de exploracdo, numa conjuntura de continuo fortalecimento da confianca
dos consumidores, de aumento contido dainflagdo médiaanual (de 0,8 para 1,3 por cento), mas
de reduc&o dataxa de emprego da populacéo ativa.®

A aceleracdo dos investimentos, por seu turno, tera traduzido, por um lado, a execucéo do pro-
grama puri-anual de investimentos publicos, na ordem dos 108 por cento face ao valor orca-
mentado, bem como os efeitos contemporaneos e desfasados da melhoria do ambiente de ne-
gocios, dareducdo darestritividade na aprovacdo dos empréstimos pel os bancos nacionais e do
custo de financiamento com a subsidiagdo, as micro, pequenas e médias empresas, de juros e
garantias pelo governo.’

O ambiente de negdcios do pais beneficiou em 2018, de acordo com o Banco Mundia (Doing
Business 2019-Training for Reform), de um ligeiro desagravamento dos constrangimentos re-
lacionados & abertura de empresas e a obtencdo de licengas de construgdo, assim como, de
acordo com o Férum Econémico Mundial, de melhorias nos pilares de estabilidade macroeco-
némica, infraestruturas, mercado de produtos, adocéo das tecnologias de informacéo e comu-
nicagao, dinamismo empresarial e dimens3o do mercado. '8 1° Apesar da suamelhoria, 0 ambi-
ente de negdcios permaneceu condicionado por constrangi mentos importantes, entre os quais a

15 Recorde-se que as exportagdes de mercadorias foram em 2016 e no primeiro semestre de 2017 grandemente afetadas pelo
atraso na derrogagao da clausula de origem do acordo de pesca que o pais mantém com a Unido Europeia.

16 A melhoria da confianca dos consumidores traduziu as expetativas dos consumidores quanto a situagéo financeira do seu
lar, asituacdo econdmicado pais e & evolugéo do desemprego para o ano de 2019, de acordo com os resultados dos inquéritos
de conjuntura no consumidor do INE.

17 Andlises estatisticas mostram que o aumento do crédito a economia, ceteris paribus, afeta positivamente (e significativa-
mente em termos estatisticos e econdmicos) a formacdo bruta de capital fixo quatro trimestres depois. O crédito a economia
€, por suavez, significativamente afetado pelas alteragdes nas taxas de juro de empréstimos de 181 diasaum ano ede 5a10
anos, entre outras variaveis.

18 A edicdo mais recente de 2018 do Global Competitiveness Index Report (GCI) avalia 140 economias. Em 2018, o Férum
Econdémico Mundial introduziu uma nova metodol ogia, enfatizando o papel do capital humano, inovacdo, resiliéncia e agili-
dade, n&o apenas como impulsionadores, mas também como caracteristicas de sucesso econdémico. Em resultado, a escalado
GCI passou de 1 a7 para 1l a 100, com a maior pontuacdo média significando maior grau de competitividade. O relatério é
composto por 98 variaveis organizadas em doze pilares: instituicdes; infraestruturas; adogao de tecnologias de informacdo e
comunicagdo; estabilidade macroecondmica; salde; educacéo; mercado de produtos; mercado de trabal ho; sistema financeiro;
dimensdo do mercado; dinamismo empresarial e capacidade de inovagdo.

19 A evolugdo positiva do indicador de clima econdmico, traduzindo, em particular, 0 aumento da confianca dos operadores
dos sectores do comeércio, transportes e turismo, corrobora a percegdo de melhoria do ambiente de negdcios.
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ineficiéncia de mecanismos de resolucdo de insolvéncias e de protecdo de investidores minori-
tarios, bem como ainexisténciade um registo de garantias méveis parafacilitar o financiamento
aeconomia, de acordo com o Banco Mundial.

Ainda, atendendo ao alargamento do spread bancério (diferencial entre as taxas de juro ativas
e passivas) e ao crescimento comedido do crédito as empresas ndo financeiras, infere-se que o
legado do malparado no balango dos bancos, pese embora a sua tendéncia descendente, conti-
nua a condicionar o financiamento e consequentemente a performance da economia. O com-
portamento dos bancos estara a refletir os custos com os créditos improdutivos (com a suare-
solucdo e com as exigéncias do supervisor), num contexto de aperto, anivel global desdeacrise
de subprime, das politicas prudenciais.

O maior dinamismo da atividade econdémica traduziu-se no aumento do PIB per capita medido
em termos de paridade do poder de compra, um proxy do bem-estar da popul acéo, em 6,8 por
cento para 7.504 ddlares (7.025 dolares em 2017), assim como na reducdo do hiato do produto
(diferenca entre o produto efetivo e o produto potencial).

O crescimento do produto interno bruto para além do produto potencial interpela em termos
conjunturais, a uma maior compatibilizagdo da politica macroeconémica com o objetivo de
assegurar a estabilidade macrofinanceirado pais e, no plano estrutural, aimplementacdo efetiva
de solucdes adequadas a expansdo do potencial da economia e a0 aumento da produtividade
total dos fatores.

Figura 8. PIB per capita e PIB Potencial
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica e Banco de Cabo Verde.
Nota: PPP-paridade do poder de compra. Vaores do PIB potencial e PIB efetivo a precos encadeados ajustados da sazonalidade. PIB
potencial estimado através do filtro Hodrick-Prescott.
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Quadro 4. Principais I ndicador es de Recenseamentos Empresariais

taxa de crescimento
2007 2012 2017 médio anual

2007/2012 2012/2017

Empresas em Atividade 8486 9748 10951 30 25
Empresas sem Contabilidade Organizada 5624 6110 6 682 17 19
Empresas com Contabilidade Organizada 1888 3067 3303 125 15
Ntimero de Pessoas a0 Servico 46567 51411 63286 2,1 46
Dimensdo média das Empresas (nimero de empregados) 55 5,3 58

Volume de Neg(')ci 0s (em milh&es de CVE) 191 284,9 250 821, 290 302,4 6,2 3,1
Volume de negécios/Numero de empregados (em %) 4108 4879 4587 38 -1,2

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica, Recenseamentos Empresariais de 2008, 2013 e 2018, referentes a 2007, 2012 e 2017. Calculos do
Banco de Cabo Verde.

De notar que ndo obstante arecuperacao do perfil ascendente em 2014, o crescimento estimado
do PIB potencial permanece aquém das ambic¢des das autoridades de politica, constrangido, em
certa medida, pelo fraco dinamismo do tecido empresarial nacional, conforme sugerem os re-
sultados do recenseamento empresarial de 2018, e o reduzido contributo da produtividade total
dos fatores, pese embora o recobro dos Ultimos dois anos.
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Caixa 2: Estimativa da Produtividade Total dos Fatores para Cabo Verde—uma abor-
dagem metodoldgica

Um dos principais objetivos da autoridade governamental, de qual quer pais, € a promogao do cres-
cimento econdmico e do bem-estar da popul agéo.

O crescimento econdémico depende da capacidade dos diversos atores sociais alocarem, conjugarem
e transformarem eficientemente a tecnologia e os fatores de producao disponiveis em bens e servi-
cos. Essa capacidade é definida como produtividade. Quanto maior a produtividade, maior seré a
capacidade das empresas produzirem bens e servicos de qualidade a precos competitivos e de arre-
cadarem, em resultado, receitas que |hes possibilitem of erecer melhores condi¢des |aborais (salérios
e outras) aos seus empregados e (re)investir no seu crescimento.

Uma das medidas classicas de produtividade, de acordo com aliteratura, é a produtividade total dos
fatores ou o residuo de Solow, cujavariacdo capta a componente do crescimento do produto que ndo
€ explicada pel o aumento dos fatores de producéo, nomeadamente capital fisico e trabalho.

O residuo de Solow é estimado a partir da “ contabilidade do crescimento”, envolvendo a diferenci-
acdo de uma funcdo de producéo Cobb-Douglas em relagcdo ao tempo.

Nesta abordagem, a estrutura produtiva da economia cabo-verdiana pode ser representada pela se-
guinte fungdo e um parmetro tecnol 6gico neutro, de acordo com Hicks:?

Yt = At 0 Kta .L%_a (1)

OndeY, K, L e A correspondem, respetivamente, ao PIB real, ao stock de capital fisico daeconomia,
amao de obra (ou trabalho) e ao nivel da produtividade total de fatores (PTF).?* Os expoentes a e
(1 — a) correspondem ataxas de participacao do capital e do trabalho no produto. A PTF representa
a“tecnologia’ disponivel paraacombinacao eficiente de capital e mdo-de-obra (trabalho) na produ-
¢ao de bens e servicos.

A funcdo de producéo é especificada com elasticidade constante de substituicéo igual a um, de
acordo com 0s pressupostos tedricos usuais da literatura empirica.??

Pressupbe-se que: (i) os retornos marginais de cada fator de producdo (K, L) sdo positivos e decres-
centes, o que restringe e (1 — a) avalores entre 0 e 1; (ii) os retornos de escala so constantes;
e, (iil) a e, consequentemente, (1 — a) é constante ao longo do tempo.

O nivel de PTF ou residuo de Solow (correspondente ao parametro A na equacéo (1)), ndo podendo
ser medido diretamente, tem de ser estimado como um residuo da equacdo (1). Reescrevendo a

20 Hajkova, D. e Hurnik, J. (2007), “Supply-Side Performance in the Czech Republic: A Macroeconomic View”, Prague
Economic Papers, 4, pp. 319-335.

2! para simplificagdo da andlise optou-se por utilizar avariavel fator trabalho e ndo capital humano, que traduz ainfluéncia
da qualificacdo (do nivel de escolaridade, formacéo e experiencia profissiona) da populagéo em idade de trabalhar (de 15
anos ou mais) no crescimento do produto.

2 Ver, por exemplo, Grossman e Helpman, (1991), Barro e Sda-i-Martin (2004), Giorno et al. (1995), Barro (1998) ou
Scacciavillani e Swagel (1999) para uma discussao mais detalhada, bem como as criticas das hipéteses padréo utilizadas
na modelagem da funcdo de producéo.

2 Esta hipotese (e ndo a de retornos de escala crescente) aplica-se a economia cabo-verdiana, na medida em que ndo ha
evidéncias da existéncia em Cabo Verde de um sector especifico de pesguisa e desenvolvimento, capaz, ainda, de produzir
repercussdes positivas para o restante da economia (sobre este aspeto, ver Barro (1998)).
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equacdo (1), o nivel da PTF para cada periodo é dado por:

A = |-t @
° T

OndeY éo PIB real, L € amao-de-obra medida pelo emprego total e K é o stock de capital.
O emprego total (L) é dado pela seguinte expressao:
L, = PIT, * TPFT, * TE, 3)

Onde PIT representa a populacdo em idade de trabalhar (15 anos ou mais), TPFT ataxa de partici-
pacdo daforcade trabalho e TE ataxa de emprego.

L ogaritmizando a equacéo (1) temos:
InY, = nd; + alnK; + (1 — a) InL,; (4)
Dadiferenciacdo da equacéo (4) obtemos a relacéo fundamental da contabilidade do crescimento:
AlnY; = AlnA; + @ AlnK, + (1 — @)AlnL, (5)

gue garante que a taxa de crescimento do PIB rea sgaigua a uma média ponderada das taxas de
crescimento da mao-de-obra, do capital e da PTF. Qualquer crescimento histérico do PIB rea que
ndo seja explicado pelo crescimento damao de obra ou do capital € atribuido a PTF.*

Nesta abordagem, estima-se a PTF para a economia cabo-verdiana no periodo de 2005-2018, consi-
derando parao efeito:

a. Y - produto interno bruto em volume, as contas definitivas e estimativas das contas trimes-
trais do Ingtituto Nacional de Estatistica (INE);

b. K - stock de capital fisico da economia (edificios, méaquinas e equipamentos), a estimacéo
do récio entre o capital e o produto da base de dados PWT 9.0 (Penn World Tables, versao
9.0) de 2005 a 2014, mantendo-se o récio constante para o periodo de 2015 a 2018;

c. L - forca de trabaho, estimada de acordo com a equacdo (3), com recurso as estatisticas
produzidas pelo INE. Para o efeito foram utilizados e cal culados os dados da populacéo em
idade de trabalhar, a taxa de participacédo da forca de trabalho (dada pelo quociente entre a
populacéo ativa e a populacdo em idade de trabalhar) e ataxa de emprego (dada pelo quo-
ciente entre a populacéo empregada e a popul agao ativa);

d. parao célculo dataxa de participagéo do trabalho no produto (1 — a) e, consequentemente,
da taxa de participacdo do capital no produto («), a abordagem de Hurnik e Navrétil
(2005):%

24 Umavez que o stock de capital é estimado, dada adificul dade em se obter dados observados, e é assumida uma hipétese
paraataxade participacéo do capital no produto («), aestimacdo da PTF e dos contributos dos determinantes do produto
tem inerente uma componente de incerteza.

25 O PWT versdo 9.0 é uma base de dados com informagdes sobre os niveis relativos de rendimento, produgéo, factores
de producdo e produtividade, cobrindo 182 paises entre 1950 e 2014.

2 Hurnik, J., Navrétil, D. (2005), “Potential Output in the Czech Republic: A Production Function Approach.” Prague
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onde W corresponde a salérios reais (salarios nominais das contas dos sectores institucionais produ-
zidos pelo INE até 2016 deflacionados pelainflacdo média anual).

De notar que, de acordo com as estatisticas oficiais, a média do periodo 2007 a 2016 da taxa de
participacdo do trabalho no produto (1 — a) € de 30 por cento. No entanto, uma vez que o nivel
maximo para a taxa de participagdo do capital no produto referenciado no Global Trade Analysis
Project (GTAP5) para efeitos do cdlculo da PTF situa-se nos 60 por cento, assumiu-se a igual a 60
por cento e (1 — a) igual a40 por cento, no cendrio central. >’

A tabela abaixo sumariza os resultados da estimativa das contribui¢des da produtividade total dos
fatores, do capital e daméo de obra para o crescimento do produto interno bruto nacional no periodo
analisado.

Crescimento Contributos para o crescimento do PIB (em p.p.) TaxaBrutade

ANos

do PIB (em %) PTE Capital Trabalho Investimento
2006 9,0 23 34 33 36,1
2007 76 1,7 5.2 4,2 44,2
2008 6,4 -1,6 50 3,0 44,0
2009 1,3 -6,4 38 1,4 408
2010 15 -5,0 4,6 1,9 48,1
2011 3,9 -0,7 43 03 51,0
2012 1,1 -33 23 2,0 38,6
2013 08 -0,7 21 -0,5 336
2014 06 01 11 -0,6 384
2015 1,0 21 06 25 326
2016 46 1,2 28 3,0 374
2017 39 27 24 -1,2 39,0
2018 54 39 32 -1,8 36,5
2006-2018 34 1,1 3.1 13 37,7

No periodo em andlise, que inicia dois anos antes da eclosdo da crise financeira mundial, em termos
médios o produto interno bruto em volume cresceu 3,4 por cento, ndo obstante o contributo médio
negativo da PTF (em -1,1 pontos percentuais). O volume de investimento direto estrangeiro canali-
zado parao pais entre 2006 e 2008 e, posteriormente, também de investimentos publicos (bem como

Economic Papers, (3), pp. 253-266.

27 Segundo Mu e Yibin (2012), o Global Trade Analysis Project (GTAP5) sugere que a participagdo do capital no produto,
na Africa Subsariana, varia entre os 35-40 por cento no sector transacionavel e entre os 55-60 por cento no sector ndo
transaciondavel. Van Treeck (2017), num estudo mais recente, demonstra que a participacdo do trabalho no produto tem
vindo a diminuir no mundo em desenvolvimento, mostrando que os rendimentos de trabal ho tém ficado aquém dos au-
mentos gerais da produtividade nas Ultimas duas décadas.

28 Para umaandlise de consi sténciados resultados, considerou-se os cendrios de taxa de participagéo do capital no produto
(a) de 40 e 50 por cento. Os resultados ndo sofreram alteragdes substanciais, tendo a PTF mantido, em geral, atendéncia
apresentada no cenario central.
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0s seus efeitos de crowding in de investimentos privados nacionais) estaréo a explicar o predomi-
nante contributo do capital na média do crescimento do periodo. O menor contributo (positivo) da
forca de trabalho podera estar relacionado a estrutura do tecido empresarial e a caracteristica do
sector produtivo nacional, muito concentrada em microempresas (autoemprego) com baixa produti-
vidade e dominada, em termos relativos, por ramos de atividade menosintensivos em trabal ho, con-
forme sugere os resultados dos recenseamentos empresariais levados a cabo pelo Instituto Nacional
de Estatistica.

Caracteristicas do Tecido Empresarial Nacional (2017)

Tipo de Empresas Empresas Ativas Nimero de Pessoas a0 Volume de Negécios
Servigo (Em contos)
Micro 7370 13 705 9 059 641
Pequenas 1022 5207 5 306 026
Média 1321 13894 40 729 643
Grande 272 30480 235207 074
. % das Empresas % do Pessoal ao % do Total
Ramos de Atividade Ativas Servigo Faturado

Comércio por Grosso e a Retalho, Reparagédo

de Veiculos Automéveis e Motociclos & 2 i
Alojamento e Restauracdo 15,2 21,4 10,7
Industria Transformadora 9,1 11,7 7.9

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica, Recenseamento Empresarial de 2018.

Os investimentos estratégicos, publicos e privados, na melhoria do ambiente de negdcios, nainfra-
estruturac@o (construcdo de estradas, expansdo e modernizacdo de portos e aeroportos, etc.), nas
tecnologias de comunicagdo (introducéo da tecnologia 3G, nos cabos submarinos, entre outros), no
sector energético (modernizaco de centrais elétricas, nos parques edlicos e solares), e nos hotéis e
outros servicos, que vém sendo feitos desde a Ultima década e meia poderdo estar na origem da
inversdo datendéncia de queda da PTF nos Ultimos dois anos, numa conjuntura de maior dinamismo
da economia.

A evolucao da produtividade total dos fatores é critica paraaavaliacdo do desempenho da economia
do lado da oferta, indiciando a necessidade de implementacdo de politicas que potenciem a af etacéo
eficiente dos recursos.

N&o obstante, as limitagdes da metodol ogia requerem um certo grau de cautela na andlise dos resul -
tados. Entre outras limitacGes, apontam-se: a inexisténcia de dados observados do stock de capital;
o facto do residuo de Solow ndo ser um indicador exato de mudanca tecnoldgica, uma vez que a
funcéo de producéo depende de outros fatores (como por exempl o, choques externos, mudangas nas
politicas econdmicas, mudangas institucionais e erros de mensuracéo) e ndo apenas da inovacéo
tecnol6gica; e que a equacdo do crescimento ndo permite determinar as suas causas fundamentais,
n&o permite precisar, por exemplo, se um aumento da produtividade é causaou efeito de um aumento
do capital.
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Capitulo 4. Mercado de Trabalho

O mercado de trabalho cabo-verdiano foi marcado, em 2018, pelareducéo das popul agdes ativa
e empregada, de acordo com os resultados do Inquérito Multiplo Objetivo Continuo do Instituto
Nacional de Estatistica (INE).

A taxa de atividade fixou-se, por conseguinte, nos 55,6 por cento da populacdo em idade ativa
(59,2 por cento em 2017), em funcdo da reducédo da populacdo ocupada de 203.775 para
195.000. A taxa de desemprego, entretanto, manteve-se nos 12,2 por cento, reflexo da reducéo
da populacdo desempregada em 4,9 por cento e do aumento da populac&o inativa em 10,9 por
cento.

As condicdes climatéricas desfavoraveis e a diminuicdo da capacidade de absor¢éo da méo de
obra ociosa do sector primario, comparativamente menos qualificada, por outros sectores de
atividade, nomeadamente o terciério, estardo a explicar a dindmicalaboral desfavoravel.

Com efeito, de acordo com o INE, o nimero de empregados reduziu tanto nas zonas rurais (em
1.085) como nas zonas urbanas (em 7.690), tendo sido mais pronunciado nas zonas rurais a
gueda dos empregos no sector agricola e nas zonas urbanas a retracéo da capacidade emprega
dora do sector secundério.

Por ramos de atividade, a par da agricultura, a producéo animal, caga, floresta e pesca, constru-
¢ao e alojamento e restauragcdo foram os que perderam mais postos de trabalho em 2018, en-
quanto o comércio, outras atividades e servicos e administragdo publica, foram os que mais
emprego e valor acrescentado geraram. Em 2017, o nimero de empregados nas zonas rurais
reduziu 11.534, enquanto das zonas urbanas aumentou 5.043, principalmente nos sectores da
construcdo, da administragdo publica, de alojamento e restauracéo e da industria transforma-
dora.?®

O desemprego, em 2018, afetou maioritariamente homens, com idade compreendida entre os
15 e 0s 24 anos, e com ensino secundario. De notar que, a maioria dos desempregados néo
estava a procura do seu primeiro emprego (82 por cento) e que o tempo médio de duracéo na
situacéo de desemprego reduziu de 15 para 12 meses.

2% Os concelhos de S&o Salvador do Mundo e Santa Cruz registaram as maiores taxas de desemprego em 2018, na ordem dos
20 e 22 por cento, respetivamente. Estas taxas representam, namesma ordem, um acréscimo de 9,7 e 15,8 pontos percentuais,
relativamente as de 2017. Sal e Boa Vista, com uma ligeira queda relativamente ao ano 2017, continuam sendo os concelhos
gue apresentam as maiores taxas de emprego do pais, de 68,8 e 62,6 por cento, respetivamente.
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Figura9. Crescimento do Emprego e Contributospara o Crescimento Econémico por Ramo de Atividade

Crescimento do emprego Contributos para o Crescimento do Valor
(em pontos per centuais) Acrescentado Bruto em volume (em pontos
per centuais)
Comércio,
Reparagéo de
Automoveis e
N l\lllgtoa clos Agri_cul tu_ra . ~ A%ricultura
Outras Atividades ! producéo animd, Adminigragdio 1, Pesca
eServigos Caga, Floresta e i Publica 1,0 ndsti
- Pesca icosas ndGstrias
Atividades Empresas 05 Extrativas
Adminigtrativas e Construcio 0,0
dos Servigos de “ Imobiliariae 085 Indstrias
Apoio Outros Servigos -1,0 Tranformadoras
Adminigracdo -15
Trangportee Publica, Defesae Servigos Electricidade e
Armazenagem Seguranca Social Financeiros Agua
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Familias A Telecomunicagte =
Empregadoresde Industria seCorreios Construgéo
- Transformadora i
Domésti cos ) Alojamento e Comércio
Alojamento e Restaruragéo
Restauragio Trangportes

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica. Célculos do Banco de Cabo Verde.

O subemprego continuou significativo em 2018, entretanto com tendéncia descendente nas zo-
nas rurais e ascendente no meio urbano. Cerca de 14 por cento da populacéo ativa de Cabo
Verde trabalhou menos de 35 horas semanais em 2018 (16 por cento em 2017), dos quais 22,0
por cento eram das zonas rurais (28,8 por cento em 2017) e 12,1 por cento das zonas urbanas
(11,6 por cento em 2017).

A frequéncia de escolas e universidades tera sido determinante, por um lado, para areducéo do
desemprego nafaixa etariados 15 aos 24 anos, e, por outro, para 0 aumento dainatividade. Por
Seu turno, a percecdo de inexisténcia de postos de trabalho, a invalidez por doenca, acidente,
gravidez ou idade avancada e as responsabilidades pessoais e familiares justificam o aumento
dataxa de inatividade da populagdo em idade ativa com pelo menos 25 anos.

O desalinhamento da performance do mercado de trabal ho face a da atividade econdémica pode
ser explicado pela estrutura do sistema produtivo nacional, dominado pelo sector dos servicos,
tipicamente menos intensivo em mao de obra e mais exigente no que se refere a sua qualifica-
¢do. Importa acrescentar que as din@micas intersectoriais no emprego e na atividade econémica
indiciam algum risco nos seus desempenhos a prazo. Ainda, a prevaléncia do desemprego de
longa duragdo, conforme sugerem a duracdo do desemprego e a percentagem relativamente
elevada da populacdo ativa a procura de emprego ha mais de um ano (31,5 por cento), pese
embora a tendéncia de melhoria destes indicadores, interpela a atuacéo das autoridades, no sen-
tido da reducdo dos custos individuais e sociais (inclusivamente no potencial de crescimento)
da perda de competéncias e da capacidade de empregabilidade de importante franja da popula
¢ao adulta cabo-verdiana.
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Caracterizacdo do Mercado de Trabalho

2016
Populagéo Ativa 246.680
Empregada 209.725
Desempregada 36.955
Populagdo em Idade Ativa 387.147
Taxade Atividade (%) 63,7
Taxa de Ocupagao (%) 54,2
Por Meio (%)
Urbano 55,9
Rural 50,6
Por Sexo (%)
Homens 60,5
Mulheres 48,0
Por Faixa Etaria (%)
15 - 24 anos 254
15 - 34 anos 47,0
35 - 64 anos 75,7
65 + 11,9
Por Sector de Atividade (%)
Primério 20,4
Secundério 18,5
Terci&rio 61,1
Por Nivel de Instrugéo (%)
Sem qualificagdo 49
Alfabetizacdo/ Ensino Bésico 42,0
Ensino Secundério 39,2
Curso Médio/Superior 13,9
Idade M édia (em anos) -
|dade M édia de Escolaridade (em anos) -
Taxa de Desemprego (%) 15,0
Distribuig&o por sexo (%)
Masculino 53,7
Feminino 46,3
Por Faixa Etaria (%)
15-34 anos 24,2
35-64 anos 5.2
65 + 32
Por Nivel de Instrugéo (%)
Sem nivel 52
Primério 8,3
Secundério 20,2
Pés- Secundério 20,7
|dade média (em anos) 274
|dade Média de Escolaridade (em anos) 99
Duragé@o Médiano Desemprego (em meses) 21,2
Com mais de um ano no desemprego (em %) 47,2

2017
232.198
203.775

28.424
392.355
59,2
51,9

56,7
41,8

58,2
45,5

24,2
65,9
68,5
10,8

14,4
21,2
64,4

435
42,1
14,4
38
82
12,2

44,2
55,8

6,0
0,9

43
97
14,4
10,9
29
85
15,3
459

2018
222.028
195.000

27.028
399.588
55,6
48,8

52,7
40,4

54,6
431

235
62,5
63,3

9,7

12,5
211
66,1

41
36,1
43,9
15,8

38

8,9

12,2

58,1
41,9

27,8
15,0
58

9,2
16,5
6,2
30
89
12,0
315

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.
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Distribuicdo de empregados segundo ramo de atividade
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09
Outro |
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A fra‘,]uentaf aUIaS m’o
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.
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Capitulo 5. Inflagcdo

Os precos no consumidor mantiveram, ao longo de 2018, o perfil ascendente iniciado em ja-
neiro de 2017, tendo a taxa de inflacdo média anual se fixado em 1,3 por cento em dezembro,
0,5 pontos percentuais acima do valor do periodo homdlogo.

O comportamento dos pregos no consumidor, em 2018, continuou a traduzir, em larga medida,
atendéncia da inflagdo importada, nomeadamente o aumento dos pregos das matérias primas
energéticas na ordem dos 29 por cento, de acordo com o Fundo Monetério Internacional.

Com efeito, ainflagdo média anual das classes de rendas de habitac&o, agua, eletricidade, gase
outros combustiveis, de transportes e de produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas fixou-
se, no final do ano, respetivamente, em 2,4, 4,0 e 0,4 por cento, que compara as taxas de 1,7,
1,7 e-0,2 por cento observadas em 2017.

A inflacdo da componente energética do indice de precos refletiu, no essencial, a transmisséo
da tendéncia dos precos internacionais de petroleo e seus derivados aos pregos administrados
de combustiveis e el etricidade, que aumentaram em termos médios anuais 10,1 e 5,1 por cento,
depois de terem crescido e decrescido, respetivamente, 9,7 e 6,8 por cento em 2017. Paralela
mente, os precos administrados de fornecimento de &gua e transporte coletivo urbano de passa-
geiros foram aumentados em 4,0 e 2,2 por cento, respetivamente (que comparam aos g usta-
mentos de 5,4 e -3,1 de 2017). *°

A inflacéo dos bens alimentares e bebidas ndo al codlicas reforcou as pressies ascendentes sobre
0 indice de pregos no consumidor em 2018, tendo se situado, no final do ano, em 0,4 por cento
(-0,2 por cento em dezembro de 2017). Em consequénciadaseverasecade 2017 edaocorréncia
de fracas precipitagdes em 2018, a producdo interna de bens alimentares frescos reduziu, ele-
vando a inflacdo dos bens alimentares ndo transformados de -0,8 por cento, em 2017 para 3,8
por cento em 2018. Os bens alimentares e bebidas transformados, essencia mente importados,

registaram uma deflagdo de 1,2 por cento, que compara ainflagdo de 0,3 por cento de 2017.3*

30 O atual mecanismo de atualizagdo dos pregos administrados (mensal para os combustiveis e anual para eletricidade, &gua
e transportes coletivos) possibilita uma transmissdo mais oportuna da inflag&o importada aos precos nacionais e suaviza o
impacto dos ajustamentos sequentes dos pregos no produtor e no consumidor no rendimento disponivel das familias.

3L A inflacdo média anual dos produtos alimentares e bebidas n&o alcodlicas transacionaveis (na sua maioria importados) e
ndo transacionaveis fixaram-se em -0,7 e 2,2 por cento, respetivamente, face a-0,1 e 0,2 por cento de dezembro de 2017. A
componente transacionavel (essencialmente importada) do cabaz de consumo dos cabo-verdianos ascende a 50,9 por cento
do total.
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Figura 10. Evolucéo da inflagdo homologa do pais e dos principais par ceir os comer ciais
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Fonte: Instituto Nacional de Estatistica e Eurostat.

As restantes classes do IPC, com excegéo da classe de vestuario e calgado que registou a partir
de abril um perfil deflacionério, apresentaram uma inflag&o positiva, emborainferior as taxas
do ano anterior.

A taxamédia anual do nucleo dainflacéo, ou dainflacéo subjacente, (que expurga a tendéncia
das componentes mais voléteis do | PC, designadamente os bens alimentares ndo transformados
e aenergia) fixou-se nos 0,2 por cento em dezembro de 2018, 0,5 pontos percentuais abaixo do
valor registado em periodo homadlogo.

O perfil descendente da inflagdo subjacente observado em 2018 corrobora a tendéncia de a-
guma contencdo de pressdes associadas a tendéncia (de moderacdo) da procura interna, em
particular do consumo privado.

Pese embora o perfil ascendente, a inflagdo nacional foi menor que a dos seus principais par-
ceiros comerciais, possibilitando ao pais ganhos, ainda que pequenos, de competitividade-
preco, que, em alguma medida, terdo contribuido para 0 aumento da quota de mercado das
exportagdes nacionais (de 1,7 para 3,9 por cento).*?

82 A quota de mercado das exportagBes € o quociente entre o crescimento das exportacdes em volume e o crescimento da
procuraexterna. Sendo aAreado Euro o principal parceiro comercial de Cabo Verde, o crescimento real das suasimportagdes
é considerado como representativo (proxy) da procura externa dirigida a economianacional.
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Caixa 3: Determinantes da I nflagéo: Inflagdo e Output Gap em Cabo Verde

Compreender adinamicadainflacéo é fundamental para a definicéo, avaliacdo e implementacao de
medi das adequadas de politica macroeconémica, em especial a monetéria.

Neste contexto, apresenta-se nesta caixa um modelo VAR (vector autoregression model) para ana
lisar os determinantes da inflacdo em Cabo Verde. As variaveis analisadas séo o output gap (ou o
hiato do produto), a massa monetéria, 0s pregos das importacOes e 0s pregos internacionais do pe-
tréleo. E dado, contudo, maior foco ao output gap pelas seguintes razdes: (1) por ser um valioso
indicador no estudo dos ciclos econémicos e por concentrar muita informacdo, permitindo formular
declaracdes pertinentes sobre o estado da economia em geral e sobre a sua perspetiva de evolucéo;
(2) por se preferir construir um modelo pequeno, mas altamente significativo, isto € um modelo
parcimonioso, através daintroducdo de varidveis que implicitamente contenham informagdes sobre
outras variaveis explicativas do comportamento da inflagéo nacional .

Output Gap

A relagdo entre a dindmica da atividade econdémica e a inflagdo € um tépico bastante conhecido e
tem particular importancia paraapoliticamonetaria. As autoridades monetérias, parafins de andlise
e tomada de decisbes, baseiam-se num conjunto de indicadores que potencial mente fornecem infor-
magcdes sobre 0 comportamento futuro da inflagcdo. O desvio do produto em relacéo ao seu nivel de
equilibrio (referido agui como output gap) € um indicador da inflagdo que, nos Ultimos anos, tem
recebido muita atencéo tanto nos circul os académicos como entre os decisores de politica, namedida
em que constitui umaimportante fonte de informag&o sobre a evolug&o dos pregos na economia.®

Em relacdo ao output potencial (ou trend output), a formulagdo mais comum € que sgja consistente
com uma taxa de inflag8o relativamente baixa e estavel. Neste caso, a inflagdo tendera a aumentar
se o gap for positivo, tenderd a reduzir se o gap for negativo, e manter-se-a estédvel na auséncia de
gap. Em estudos recentes, entretanto, alguns autores encontraram evidéncias de que ainflagdo res-
ponde aalteragdes no output gap e em alguns paises as alteragdes nainflacéo estédo maisrelacionadas
com as alteracdes no output gap do que com o nivel do output gap.

Para efeitos deste estudo, foi escolhida esta especificacéo alternativa, que foca nas variacdes do gap
ao invés do nivel do gap.®* Assim, as alteracdes na inflagio estarfo relacionadas as alteragdes no
output gap, o que significaque ainflagdo manter-se-a estével desde que o nivel do gap se mantenha
inalterado.

Medir o output gap, no entanto, ndo é tarefa fécil. A dificuldade em determinar o output gap deve-
se ao facto do output potencial ndo ser umavariavel observével e, portanto, estimativas destas duas
variaveis terdo de ser inferidas dos dados. Ha muitas e diferentes abordagens para estimar o output
potencia e o output gap, mas incertezas substanciais rodeiam essas estimativas e nenhum método
estalivre de problemas.

A metodologia escolhida neste caso para estimar 0 output potencial é a de filtro univariado, mais
especificamente o muito utilizado filtro Hodri ck-Prescott (H-Pfilter). No caso do H-Pfilter, o output
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potencial é derivado diretamente do output efetivo através da aplicacéo do filtro para o cllculo da
tendéncia. A sériefiltrada é, portanto, o output potencial.

Dados

Os dados utilizados so trimestrais e referem-se ap periodo compreendido entre o primeiro trimestre
de 2008 e o quarto trimestre de 2015. A opc¢do por dados trimestrais ao invés de anuais reflete a
preocupacdo em captar a dindmica de curto prazo dainflacdo e, de alguma forma, compensar pela
curta série de dados, mas também a indisponibilidade de dados mensais sobre o produto interno
bruto nacional. Ainda, os dados de cada uma das variaveis, com excecdo paraavariavel dummy, sdo
as suas respetivas taxas de variagdo em cadeia.

Variaveis
Asvariaveis do model o sdo as seguintes:

IPC — corresponde & inflag3o, calculada a partir da série do indice de Pregos no Consumidor com
base em precos médios de 2007 (IPC07) publicada pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE). Este
cabaz de bens e servicos e respetivos ponderadores resultaram do Inquérito as Receitas e Despesas
das Familias realizado pelo INE em 2001/2002;

Output Gap — € o hiato do produto, isto €, corresponde a diferenca entre o PIB (produto interno
bruto) real observado e o PIB potencial real, calculado com base no H-P filter. Esta é umavariavel
do lado da procura que representa fatores domeésticos e com a sua introducdo pretende-se estudar o
impacto do ciclo econémico no comportamento da inflagao;

M2 — representa a massa monetaria alargada, agregado monetario produzido pelo Banco de Cabo
Verde. O M2 é asomado M1 (passivos monetérios, definido como a soma da moeda em circulacdo
e dos depdsitos a ordem em moeda nacional) com passivos quase monetérios (compostos por depé-
sitos de poupanca, depdsitos a prazo em moeda nacional, depdsitos em divisa de residentes, deposi-
tos de emigrantes, cheques e ordens a pagar, depdsitos para caucao de operacdes, acordos de recom-
pra de titulos e outros quase depositos). A utilizagdo desta variavel visa estimar de que forma a
politica monetériainfluencia a trgjetéria da inflagéo;

Oil — é o indice de precos global do Brent, com ano base 2007, publicado pelo Federal Reserve
Economic Data. Esta é uma varidvel do lado da oferta, com a qual se pretende estimar o impacto
dos choques na oferta de petréleo, e consequentemente nos pregos internacionais do petréleo, no
cabaz do consumidor nacional;

Pl Sem Combustivel — corresponde aos precos dos produtos importados, excluindo os combustiveis.
Esta é uma variavel do lado da procura que visa identificar o impacto da inflagdo importada ndo
energética nainflacdo nacional;

D20080Q4 — representa uma variavel dummy (variavel artificial) que assume o valor zero entre o
primeiro trimestre de 2008 e o quarto trimestre de 2008, e o valor um a partir do primeiro trimestre

33 O output gap foi definido como a diferenca entre o output efetivo e o output potencial.
4 Ver, por exemplo, Iris Claus (2000).
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de 2009 até ao fim do periodo amostral. O objetivo daintroducéo desta variavel no modelo de esti-
macao é captar a quebra estrutural observada na série do |PC no quarto trimestre de 2008.

Modelo

Vector Autoregression Estimates

Sample (adjusted): 2008Q2 215Q4
Included obervations: 31 after adjustments
Standard errorsin () & t-statisticsin|[ ]

IPC SA

IPC_SA(-1) 0,267170
(0.13643)
[1.95832]

OUTPUT_GAP_SA(-4) 0,000542
(0.00026)
[2.06379]

M2_SA(-4) -0,254428
(0.06988)
[-3.64099]

C 1,512101
(0.45702)
[3.30860]

OIL_SA(-2) 0,015502
(0.00745)
[2.08065]

PI_SC_SA(-4) 0,024687
(0.00865)
[2.85500]

D2008Q4_IPC -0,842501
(0.39463)
[-2.13491]

R-squared 0,786742

Asvariaveis do model o ndo sofreram nenhumatransformagao logaritmicaou de outraordem e foram
dessazonalizadas. As variaveis Oil e Pl Sem Combustivel foram consideradas variaveis exdgenas no
modelo, na medida em que Cabo Verde é um price taker, isto € ndo tem poder para influenciar os
precos internacionais do petrdleo e dos outros produtos que importa. A variavel dummy foi também
considerada exdgena, enquanto as restantes variaveis foram classificadas como endogenas. O mo-
delo VAR satisfaz os requisitos padr&o.®

35 Todas as raizes dos polindmios caracteristicos (roots of characteristic polynomials) estdo dentro do circulo unitério,
indicando que o modelo é estavel. Os residuos sao White Noise e random. N&o existe correlagéo serial entre os residuos
no modelo VAR. Os p-valuesdo VAR residual normality test indicam que os residuos apresentam umadistribuicdo normal.
Ainda, as séries sao estacionarias.
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Resultados

O output gap afeta positivamente a inflagdo e é estatisticamente significativo, mas o seu impacto
sobre a inflagdo € muito reduzido. As variacGes no output gap tém impacto na inflagdo quatro tri-
mestres depois, 0 que vai ao encontro do facto de no se poder esperar que alteragctes no output gap
tenham efeitos contemporéneos na inflagdo. O reduzido impacto do output gap na inflagdo, con-
forme sugere o seu coeficiente, estara rel acionado, em grande parte, ao facto da inflagéo cabo-ver-
diana ter uma componente importada significativa e, por isso, choques do lado da procura terem
influéncia limitada sobre o comportamento da inflagéo.

A inflagdo passada, que representa o fator persisténciadainflacdo (isto &, reflete o quanto ainflagcdo
de hoje estaligada ainflacéo do passado), tem sinal positivo e € estatisticamente significativo a dez
por cento. Emborasejaavaridvel com menor significancia estatistica, ainflagdo passada € avariavel
com maior impacto positivo (significancia econémica) nainflacao.

Os precos dos produtos importados, que representam a inflagdo importada, tém o segundo maior
impacto positivo nainflacdo nacional e sdo estatisticamente significativos. A inflagdo responde as
alterac6es nos precos dos produtos importados apds quatro trimestres, 0 que podera estar relacionado
ao tempo de permanéncia em stock dos produtos i mportados.

Chogues nos precos internacionais do petréleo so estatisticamente significativos e levam ao au-
mento dainflacdo dois trimestres apos terem ocorrido. Os pregos dos produtos energéticos do cabaz
do consumidor séo administrados e a sua atualizagdo, de modo a gj usté-|0s aos pregosinternacionais,
nao ocorre de imediato, portanto o resultado obtido € coerente com arealidade.

Relativamente ao agregado monetario M2, de acordo com a teoria econémica (a abordagem mone-
tarista) a expansdo monetaria tende a ser seguida por um aumento dos precos. No modelo VAR
estimado, contudo, ao contrario do que a partida seria expectavel, a variavel monetéria, M2, apre-
sentasinal negativo. Este resultado deve ser interpretado com bastante cuidado e nasuaanalise deve-
se ter em conta, entre outros, 0s seguintes aspetos da economia cabo-verdiana: 1) o regime de peg
fixo ao euro; 2) apequenadimensdo e agrande maioriado bens e servicos ser importada; 3) aorigem
do crescimento da massa monetéaria (crédito interno ou ativos externos liquidos?). Para efeitos deste
exercicio, ndo se fez um estudo aprofundado sobre esta varidvel. Entretanto, Ledo de Pina (2008),
no contexto da vinculagdo da politica monetéria cabo-verdiana & da Area do Euro, analisou os de-
terminantes dainflagdo em Cabo Verde, tendo concluido que com a assinatura do Acordo de Coo-
peracdo Cambial, a massa monetaria deixou de ser uma variavel importante na explicagdo dainfla-
¢ao em Cabo Verde, resultado esse consistente com os fundamentos tedricos da adocéo de um re-
gime de cambios fixos.

Neste sentido, importa aqui destacar que, tal como se previa, a inflagdo nacional é determinada,
principalmente, pel os precos dos produtos importados, pel os precosinternacionais do petréleo e pelo
fator persisténcia da inflagdo. O ciclo econémico, aqui representado pelo indicador output gap, €
também um fator explicativo da evolucdo dainflagcdo nacional, mas o seu impacto é reduzido.
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Capitulo 6. Contas Externas

As contas externas melhoraram em 2018, determinando um aumento do stock das reservas in-
ternacionais liquidas do pais na ordem dos oito milhdes de euros, que passou a cobrir 5,6 meses
das importacdes de bens e servicos do pais.

A reducéo do défice da balanca corrente, na ordem dos 26 por cento, numa conjuntura de mo-
deracéo da procurainterna, foi determinante para o comportamento positivo das contas exter-
nas. A melhoria do défice corrente (que se fixou em 5,4 por cento do PIB, menos 2,3 pontos
percentuais que em 2017) resultou da diminuicdo de rendimentos expatriados, do aumento das
exportacgdes de servicos (pese embora o crescimento em desacel eracdo das receitas de viagens)
e da reducéo ligeira do défice da balanca de bens (devido a dinamica excecional das exporta-
¢oes).

Com efeito, o défice da balangca comercial (de bens e servigos) reduziu 3,1 por cento em 2018
(depois de ter aumentado 30,8 por cento em 2017), em func&o do crescimento das exportactes
e reexportacfes de mercadorias e viveres nos portos e aeroportos do pais, em termos agregados
em 37,9 por cento, e das exportacdes de servigos de transporte (principa mente aeroportuarios)
e deviagensem 22,1 e 3,4 por cento, respetivamente.

Figura 11. Principais Rubricas da Balanca Corrente
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Fonte: Banco de Cabo Verde.
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As importacdes de bens e de servicos (sobretudo de transportes e em boa medida relacionados
as despesas com irregul aridades de voos da Cabo Verde Airlines no terceiro trimestre) aumen-
taram 8,5 e 6,6 por cento, respetivamente.

De sublinhar que a dinamica das exportactes de bens refletiu, por um lado, o efeito da forte
recuperacdo das exportacdes de pescado da queda de 27 por cento registada em 2017, devido
ao atraso na derrogacao da clausula de origem do acordo de pesca com a Unido Europeia. Por
outro lado, o crescimento das reexportagdes nos portos e aeroportos (em 35,6 por cento), acom-
panhou a evolucdo do tréfego aéreo e maritimo internacional, em funcéo do aumento daprocura
turistica (na ordem dos sete por cento) e das importagcdes de mercadorias (em 8,5 por cento).

O défice da balanca de rendimentos primarios diminuiu cerca de 25 por cento, em resultado da
reducdo dos juros pagos pel os bancos por passivos constituidos junto a ndo residentes, entre os
quais os depdsitos dos emigrantes, em cerca de 25 por cento, e da diminuicéo dos dividendos
distribuidos aos investidores externos, em 22,4 por cento, em larga medida associada a dissipa-
¢do do efeito de repatriamento de reservas constituidas por investidores em anos anteriores. Em
2017, os juros pagos pelos bancos por seus passivos externos e os dividendos distribuidos aos
investidores externos aumentaram e diminuiram, respetivamente, 13,2 e 7,1 por cento.

Quadro 5. Comércio Externo de Bens e Servicos

2016 2017 2018

em milhdes de escudos

ImportacBes de Bens e Servicos 99 763,1 116 633,6 125 953,4
dosquais:
Bens de Consumo 26937,9 29812,7 30621,7
Bens de Capital 9438,6 14 463,7 10905,4
Combustiveis 5737,0 7561,2 9 068,38
Viagens de Negécios 825,5 981,5 857,2
Viagens Pessoais 62415 6575,0 7 126,4
Servigos de Transporte (incluindo fretes) 8410,7 10104,9 133781
Outros Servigos Empresariais 9612,0 9615,8 8327,2
Exportagdes de Bens e Servigos 71403,8 79491,2 90 076,7
dosquais:
Pescado 5025,8 3 656,6 57345
Vestuario 645,4 634,6 626,2
Calcado 367,4 328,6 384,0
Fornecimentos & Navegagdo Aérea e Maritima 96739 138498 187751
Servigos de Comunicagio 26901 18349 1.936,5
Servigos de Turismo 34 557,9 39510,2 40 865,3
Taxa de Cobertura das | mportagdes pelas Exportactes 2% 68 % 2%

Fonte: Banco de Cabo Verde.
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Figura 12. Rendimentos e Transferéncias Unilaterais
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Fonte: Banco de Cabo Verde.
Nota: Os donativos ao Governo Central agregam a gjuda or¢gamental e os donativos diretamente desembol sados pel os parceiros bilaterais
e multilaterais, quer a0 Governo quer aos organismos responsaveis pela execucdo dos projetos financiados por donativos.

Ao contrério das balancas de bens, servicos e rendimento primério, a balanca de rendimento
secundério teve um contributo nulo para o desempenho da balanca corrente, em 2018. A queda
dos donativos oficiais na ordem dos 20 por cento, em larga medida explicada pelo efeito de
base dos desembol sos efetuados em 2017, nomeadamente pela Uni&o Europeia para apoiar a
reconstrucdo de infraestruturas danificadas pelas chuvastorrenciais de 2016 e por diversos par-
ceiros para auxiliar, através do governo, as familias atingidas pela seca, foi compensada pelo
aumento das remessas de migrantes, em nove por cento.

De notar que as remessas dos emigrantes aumentaram 7,2 por cento (-1,2 por cento em 2017),
sobretudo impulsionadas pelo crescimento das remessas em divisas provenientes de Portugal,
Franca e EUA. As remessas dos imigrantes estabilizaram-se em torno de trés mil milhdes de
escudos, depois de terem registado um aumento de 9,2 por cento em 2017.

Aindano que se refere a evolucdo das transferéncias unilaterais, de mencionar que abalancade
capital se comportou menos favoravel mente devido ao término da execucao dos projetos finan-
ciados pelo Millenium Challenge Corporation dos EUA. O seu excedente reduziu de 1.576 para
1.432 milhdes de escudos.

A reducéo do défice da balanca corrente traduziu-se na diminuic¢éo das necessidades de finan-
ciamento da economia, medidas pelo défice conjunto das balancas corrente e de capital, de 6,8
para 4,6 por cento do PIB, que foi acompanhada por um agravamento do défice da balanca
financeira, de 6,3 para 7,4 por cento do PIB.

A diminuicao dos ativos externosliquidos do pais resultou, em larga medida, dadesmobilizacéo
das aplicacbes externas dos bancos, num contexto de reducéo das rendibilidades dos depositos
aprazo no exterior, bem como de melhoria das perspetivas macroecondémicas e da percecéo do
risco de crédito no pais.
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Figura 13. Principais Componentes da Balanca Financeira
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

No que se refere a influxos de financiamento dos investimentos do Estado e do sector néo fi-
nanceiro, de notar uma reducdo dos desembolsos liquidos da divida externa publica (em
4.201milhdes de escudos) e de outros sectores (em 3.252 milhdes de escudos), bem como uma
diminuicdo dos influxos de investimento direto estrangeiro em agdes e outras participagdes de
capital (em 21 por cento, correspondente a 2.365 milhdes de escudos).

O comportamento do |IDE esta associado ao efeito de base, relacionado aos investimentos que
foram concluidos em 2017 e nos primeiros meses de 2018, em particular no sector do turismo,
bem como a uma dinémica mais fraca de execugdo de grandes projetos turisticos em curso, em
parte devido a constrangi mentos no auto-financiamento. A performance dadivida privadatam-
bém acompanhou a execucao agquém das expetativas dos investimentos aprovados e refletiu o
efeito do financiamento de um grande projeto pelo Afreximbank em finais de 2017. Quanto a
dividapublica, 0 seu comportamento foi determinado pelaexecucéo dosinvestimentos publicos
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e pela estratégia orcamental de maior recurso ao financiamento interno.

O melhor desempenho da balanca de pagamentos traduziu-se na reducdo do défice financeiro
do pais face ao exterior (da posi¢do de investimento internacional) de 153 para 150 por cento
do PIB, em particular na diminuicdo da posi¢éo deficitaria da divida externa da economia de
103 para 98 por cento do PIB (e do governo de 94 para 90 por cento do PIB).

Pese embora a melhoria da sua posi¢éo externa em 2018, a economia nacional, pelo seu grau
de abertura, pela sua elevada dependéncia de importagdes de bens de consumo, energia e de
capital e pela concentragdo geogréfica das suas exportacdes de bens e servigos no espaco da
Unido Europeia, permanece muito vulneravel a chogues exdgenos, nomeadamente a flutuagéo
ciclicadaeconomia europeia e avolatilidade dos pregos nos mercados internacionais. A imple-
mentacdo de politicas potenciadoras da sua eficiéncia, diversificagdo e competitividade sdo im-
perativas para aumentar a sua resiliéncia a choques exogenos e garantir niveis de crescimento
sustentéveis e compativeis com a ambic¢ao de melhoria do bem-estar da populagéo cabo-verdi-
ana
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I ndicador es Selecionados do Sector Externo

Comeércio Internacional (em %)

Exportactes de bens e servicos/PIB
Comeércio Internacional de Bens e Servicos/ PIB

Quota de Mercado das Exportacoes *
Indicador de Competitividade-Preco do Pais (t.v.h.) ?

Produtividade e Tecnologia (em %)
Sock IDE/PIB
Sock IDE/Exportacdes de Bens e Servicos
Balanca Tecnol 6gica/PIB
Regalias de Direitos de Licenca/PIB
Servigos de Assisténcia Técnica/PIB
Servigos de Investigagdo e Desenvolvimento/PIB
Outros Servicos de Natureza Técnica/PIB

Financiamento e Sustentabilidade

Rendimento de I nvestimentos/Exportagdes de Bens e Servicos (%) °

Transf. Correntes e de Capital/lmportacdes de Bens e Servicos (%)
dos quais:

Donativos/Importacdes de Bens e Servigos

Remessas de Emigrantes/| mportacdes de Bens e Servicos
Sock da Divida Externa de Cabo Verde/PIB (%)

dos quais:

Stock da Divida Externa Publica/PIB
Stock da Divida Externa/Exportagdes de Bens e Servigos (%)

dos quais:

Stock da Divida Externa Publica/ExportacGes de Bens e Servicos
Servico da Div. Plblica Externa/Export. de Bens e Servicos (%)
Sock das Reservas Inter. Liquidas/Servigo da Div. Pdblica Externa
Stock das Reservas Internacionais L iquidas/M eses de ImportacGes *

2016

43,1
103,2
13
15

110,0
255,4
-34
-0,1
-1,8
-0,1
-1,4

-9,3
29,3

52
17,0
102,4

95,7
237,7

222,2
6,1
13,7
7,2

2017

45,9
113,2
17
0,8

111,6
2432
-3,0
-0,3
-1,9
-0,0
-0,7

-8,3
26,8

6,3
141
102,8

94,0
224,0

204,8
6,3
11,4
59

2018

48,5
116,4
38
0,1

109,4
2255
-50
-1,0
-2,2
-0,0
-1,8

-6,1
253

4,9
14,2
98,0

90,1
202,1

185,7
59
11,0
5,6

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Nota: (1) A quota de mercado das exportagdes € o quociente entre o crescimento das exportagdes em volume e o crescimento da procura
externa. Sendo a Areado Euro o principal parceiro comercial de Cabo Verde, foi considerado o crescimento real das suas importagdes como
0 proxy da procura externa dirigida a economia nacional. (2) Corresponde a evolugdo da taxa de cambio efetiva real do CVE com sina
contrério, pois um aumento dataxa de cambio efetivareal sinalizauma perdade competitividade-preco do paise vice-versa. (3) O rendimento
deinvestimento inclui os rendimentos de investimento direto, de investimento em carteira e de outros investimentos. (4) |mportagdes de bens

e servigos projetadas para o ano; t.v.h. — taxa de variagdo homéloga.
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Principais I ndicador es Econémicos e Financeir os

Unidades

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Contas Nacionas, Pregos e Emprego
Produto Interno Bruto®

Inflacdo Média Anua

Inflacdo Homologa

Taxa de Desemprego

Sector Monetério e Financeiro
Massa Monetéria
Ativo Externo Liquido do Sistema
Crédito Interno Liquido
Crédito & Economia’
Dep. do Sector Privado N3o Financeiro Total®

Dep6sitos de Emigrantes a prazo e de poupanca

Taxas de Cambio

indice de Taxa de Cambio Efetiva Nominal
indice de Taxa de Cambio Efetiva Real
Taxa de Cambio USD/CVE

Sector Externo
Balanga Corrente + Balanga de Capital
Balanca Corrente
Remessas de Emigrantes
Receitas Brutas de Turismo
Investimento Direto Estrangeiro em Cabo Verde
Reservas/l mportacdes

Finangas Publicas
Saldo Global

Saldo Primério

Stock da Divida Externa
Stock da Divida Interna®

crescimento real em %

taxa variagdo em %
taxa variagdo em %

em %

taxa variagdo em %

taxa variagcdo em %

taxa variagéo em %
em % do PIB
em % do PIB
em % do PIB

valores médios
valores médios

valores médios

em % do PIB
em % do PIB
em % do PIB
em % do PIB
em % do PIB

meses

em % do PIB
em%do PIB

em % do PIB
em % do PIB

-1,3

10
-0,3
13,0

33
-1,6
10,0
54,9
68,5
23,2

15
21
34
10,7

4,0
4,5
35
12,2

59 33
34 -27,6
79 12,0
59,8 62,4
715 66,4
24,3 25,0

11
25
41

16,8

6,3
23,0
3,7
61,6
70,8
26,8

0,8
15
0,1
16,4

10,5
37,7

33
61,2
78,6
28,4

0,6
-0,2
-0,3
15,8

7,8
22,2
2,8
61,1
85,6
30,4

1,0
0,1
-0,6
12,4

59
134
22
61,1
88,6
314

47
1,4
-0,2
15,0

84
18,6
37
60,6
92,9
315

4,0
0,8
0,3
12,2

6,6
2,3
6,3
62,2
95,4
29,8

55
13
1,0
12,2

1,7
-6,5
2,9
64,0
97,1
29,5

105,4 105,1 104,5 105,0 104,1 104,5 102,4 102,7 103,0 103,5
114,1 114,7 114,5 116,9 115,8 114,0 131,8 129,7 128,7 128,7
79,4 833 793 858 831 831 994 99,7 979 934

-11,9
-14,6
84
15,5
10,2
42

-5,8
-4,5
38,2
20,0

-11,1 -155
-13,5 -16,2
85 10,1
16,1 20,0
96 87
42 32

-10,5
-9,0
50,8
21,4

1,7
-6,1
56,9
22,6

-13,3
-14,0

10,1
21,5
7,2
38

-12,4
-10,7

68,1
23,2

55
-5,9
94
21,7
38
48

-9,3
-7,2
78,3
24,2

-8,6
-9,0
105
20,8
97
54

74
5,1
89,0
26,9

2,2
-34
125
20,6
6,0
67

-3,8
-1,2
97,0
29,0

-31
-3,8
11,9
20,8
7,7
7,2

-35
-1,0
95,7
32,0

-6,8
-1,7
11,2
22,8
6,3
59

-31
-0,5
94,0
32,6

-4,6
5,4
11,2
22,0
50
56

-2,6
-0,1
90,0
333

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica; Banco de Cabo Verde; Ministério das Financas.

Notas:

' Os valores do PIB para 2017 € 2018 correspondem a estimativas do Instituto Nacional de Estatistica, compilados com base na metodologia do Sistema de Contas

2Nao inclui divida titulada das Sociedades N&o Financeiras.

3 Inclui todos os depdsitos de sociedades ndo financeiras e particulares, incluindo emigrantes de todas as maturidades.

* Exclui os Titulos Consolidados de Mobil izag8o Financeira (TCMF).

n.d.-N&o disponivel.
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Contas Nacionais Definitivas — Otica da Despesa

Produto Interno Bruto
valores a precos correntes, em milhes de escudos

(pﬁf;tiggi) 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Consumo Final 80,5 98067 104603 111547 112865 120265 123619 127167 128676 133410 133415
Consumo Privado 632 76770 81864 86839 87328 92864 97656 100330 100180 103491 104 750
Consumo Pblico 17,3 21206 22739 24708 25536 27401 25963 26837 28496 29918 28665
Investimento 353 60730 65376 59501 66024 70277 55921 48622 57148 47906 58449
Formagéo Bruta de Capital Fixo 331 53944 57285 52337 62625 69128 52844 46337 53317 45681 54886
Variaggo de Existéncias 21 6787 8091 7164 3399 1149 3076 2285 3831 2225 3563
Procura Interna 1157 158797 169979 171048 178889 190542 179540 175789 185824 181316 191 864
Exportagdes de Bens e Servicos 44,2 43932 49698 42228 45271 52541 60790 62246 62332 71268 73325
Procura Global 160,0 202729 219677 213276 224160 243084 240330 238035 248156 252583 265189
ImportagBes de Bens e Servigos 60,0 80755 84979 7739 85591 95159 89978 84312 93720 93884 99407
PIB 1000 121974 134698 135879 138569 147924 150351 153723 154436 158699 165 782

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.

Contas Nacionais Definitivas — Otica da Despesa

Produto Interno Bruto
taxa de variagdo real, em percentagem
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Consumo Final 21 6,3 -0,5 3,0 1,2 18 21 33 0,7
Consumo Privado 16 6,1 -1,2 2,2 33 18 12 32 25
Consumo Publico 38 7,3 2,0 6,0 -5,9 19 52 38 -55
Investimento 338 -9,0 10,3 19 -20,8 -12,7 17,3 -17,8 21,6
Procura Interna 2,8 0,4 33 2,6 -7,0 -2,8 6,4 -3,3 6,2
Procura Global 39 -3,5 4,0 4,3 -2,6 -1,9 4,5 1,0 57
Importactes de Bens e Servigos -0,3 -7,0 8,3 47 -7,8 -6,4 11,0 1,8 74
PIB 6,7 -1,3 15 4,0 11 0,8 0,6 1,0 47

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.
Nota: (a) Contributo para ataxa de variagéo do PIB em pontos percentuais.
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Contas Nacionais Definitivas— Otica da Oferta
Produto Interno Bruto

valores a precos correntes, em milhdes de escudos

(pi.?;é(g) (l;n) 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ramos de Atividade
Agricultura 73 9.386 9.655 10.043 9.705 10.597 11.660 11.393 10.946 11.995 12.066
Pesca 0,7 1.003 786 1.261 1.367 1.005 1.040 1.334 1.433 1.872 1.190
IndUstrias Extrativas 04 802 1.014 774 708 612 549 595 710 566 592
Industrias Transformadoras 59 5.541 6.527 6.689 7.528 8.054 8.547 8.916 9.862 10.389 9.835
Eletricidade e Agua 2,7 900 1.318 2125 1.940 2.157 3.268 3.999 4.071 5234 4.484
Construgéo 81 13.376 16.409 16.584 14.973 15.455 13.203 13.415 14.278 12.569 13.489
Comércio e Reparagéo 10,1 15.389 15.540 16.833 17.610 19.003 18.785 17.278 17.720 16.179 16.678
Transportes 93 13.382 15.335 13.883 14.782 14.038 13.300 14.664 13.105 14.999 15.437
Hotéis e Restaurantes 54 4.255 4.712 4.653 4.793 5.896 8.651 9.065 8.221 7.260 8.901
Servigos de Informacéo e Comunicag&o 37 6.547 6.749 7.034 6.253 6.245 6.330 6.130 6.122 6.013 6.168
Servigos Financeiros e Seguros 39 4.844 6.016 5.316 5.119 5.077 5.237 5.377 5.986 6.138 6.439
Atividades Imobilidirias e Outros Servicos 115 12.340 13.471 13.517 14.605 14.696 15.885 15.897 15.948 16.210 19.067
Servigos as Empresas 2,7 2.095 2.508 2.598 2,570 3.176 3.393 3.489 2,951 4.057 4.471
Administraggo Publica 152 15.504 16.181 17.947 19.018 21514 21.882 23.144 24510 25.188 25.273
Total VAB 86,9 105.362 116.219 119.258 120.970 127.525 131.730 134.697 135.865 138.667 144.090
Impostos e Taxas Liquidos de Subsidios 131 16.612 18.479 16.621 17.598 20.399 18.621 19.026 18.571 20.032 21.692
PIB 100,0 121.974 134.698 135.879 138.569 147.924 150.351 153.723 154.436 158.699 165.782

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.
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Contas Nacionais Definitivas - Otica da Oferta
Produto Interno Bruto

taxa de variagdo real, em percentagem

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ramos de Atividade
Agricultura 34 8,2 -4,8 9,5 74 -3,2 -0,2 6,9 1,0
Pesca -21,8 38,9 58 -31,9 30,9 20,7 0,5 18,6 -40,1
IndUstrias Extrativas 23,9 -23,7 -7,9 -13,6 -34,9 4,0 74 -26,1 2,9
IndUstrias Transformadoras 12,2 -1,0 10,3 4,9 41 18 7,7 2,7 -14
Eletricidade e Agua 41,3 154 131 -2,3 56,5 12,9 0,6 36,5 16,8
Construcéo 19,1 -7,7 -11,0 0,6 -13,0 0,5 7.4 -14,0 59
Comércio e Reparagdo -3,7 59 24 2,2 2,1 -8,0 24 91 43
Transportes 7,9 -9,2 10,3 -11,4 -6,2 75 -9,7 6,6 4,6
Hotéis e Restaurantes 59 -4,5 -4,3 20,7 344 3,7 -11,2 -16,5 6,7
Servigos de Informagao e Comunicagdo 41 7,6 -0,6 1,9 25,7 -6,2 -1,3 -2,7 0,5
Servigos Financeiros e Seguros 21,9 -11,4 -2,8 -2,2 0,4 0,5 12,0 1,0 34
Atividades Imobilidirias e Outros Servigos 43 -2,7 35 1,0 39 -0,1 2,8 15 21,4
Servicos as Empresas 14,6 50 -0,6 21,1 4,6 3,2 -11,9 35,6 9,5
Administragéo Publica 18 9,0 45 12,8 11 43 47 1,0 -1,7
Total VAB 6,7 0,1 1,2 3,0 3,0 0,7 11 0,0 41
Impostos e Taxas Liquidos de Subsidios 6,2 -9,8 3,7 10,6 -10,8 1,3 -2,6 84 8,7
PIB 6,7 -1,3 15 4,0 1,1 0,8 0,6 1,0 47

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.
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Estimativa das Contas Nacionais Trimestrais— Otica da Oferta

Produto I nterno Bruto a pregos correntes

Ano Base = 2007, em milhdes de escudos

2016 2017 2018 - _2017 - - - _2018 - -
1° Tri 2° Tri 3° Tri 4°Tri 1° Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri

Ramos de Atividade

Agricultura 12.066 9.183 7.129 3.012 2.481 2.011 1.679 1.920 2177 1.523 1.509
Pesca 1.190 1211 1.640 266 223 402 319 355 296 628 360
IndUstrias Extrativas 592 597 628 139 153 162 142 148 168 160 152
IndUstrias Transformadoras 9.835 11.104 12.961 2.701 2.775 2.467 3.160 3.408 3.096 3.019 3.438
Eletricidade e Agua 4.484 5.644 6.767 1.094 1.392 1.483 1.674 1.532 1.641 1.798 1.796
Construcéo 13.489 14.103 15.412 3.242 3.633 3.784 3.444 3.582 4.128 3.949 3.754
Comeércio 16.678 17.743 19.031 4.369 4.223 4.470 4.682 4.555 4.498 4.876 5.102
Transportes 15.437 16.461 17.439 3.993 4.220 3.801 4.446 4.028 4.227 4214 4971
Alojamento e Restauragdo 8.901 9.666 10.439 2.708 1.992 2.295 2.671 3.094 2.195 2.406 2.743
TelecomunicacBes e Correios 6.168 5.757 5.275 1481 1.424 1.373 1.479 1.297 1314 1.267 1.397
Servicos Financeiros 6.439 6.895 7.401 1.718 1.700 1.705 1771 1.745 1.849 1.958 1.848
Imobilidria e Outros Servigos 19.067 20.006 20.968 4,979 4.968 4.931 5.128 5111 5.263 5.148 5.446
Servicos as Empresas 4471 4.466 4.382 1.021 1.148 1111 1.186 1.096 1.123 1.016 1.148
Administragdo Publica 25.273 26.530 28.437 6.261 6.572 6.921 6.777 6.523 7.420 6.993 7.501
Valor Acrescentado Bruto 144.090 149.364 157.909 36.986 36.905 36.916 38.557 38.394 39.396 38.954 41.165
Impostos Liquidos de Subsidios 21.692 24.019 27.652 5.909 5.769 5.776 6.565 6.201 6.353 6.785 8.313
Produto Interno Bruto 165.782 173.383 185.561 42.895 42.674 42.692 45.122 44.595 45.749 45.740 49.477

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.
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Estimativa das Contas Nacionais Trimestrais— Otica da Oferta

Produto Interno Bruto a pregos encadeados

Ano Base = 2007, em milhdes de escudos

2016 2017 2018 - _2017 - - - _2018 - -
1°Tri 20 Tri 3°Tri 4°Tri 1°Tri 20 Tri 3° Tri 4°Tri

Ramos de Atividade
Agricultura 12.247 9.455 7.261 3.105 2.631 2.045 1673 1.932 2.273 1.554 1.503
Pesca 885 931 1.215 197 171 305 258 267 217 467 264
IndUstrias Extrativas 334 324 330 76 84 88 77 79 89 83 79
Indistrias Transformadoras 7.727 8.832 10.108 2141 2.208 1.964 2.520 2.683 2416 2.348 2.661
Eletricidade e Agua 4.593 5.651 6.576 1.158 1.408 1.437 1.647 1.504 1591 1.736 1.745
Construcéo 11.268 11.188 11.626 2.589 2.889 3.037 2.673 2.761 3.137 2.945 2.783
Comércio 14.348 15.495 16.811 3.773 3.687 3.912 4,123 4.010 3.983 4317 4.501
Transportes 13.019 13.674 13.363 3.371 3.556 3.128 3.620 3.372 3.289 3.017 3.686
Alojamento e Restaurago 5.487 6.272 6.556 1.719 1.294 1515 1.744 1.973 1.388 1.501 1.694
Telecomunicagdes e Correios 8.438 7.886 7.367 2.014 1.945 1.885 2.042 1.803 1.836 1.772 1.957
Servigos Financeiros 5.865 6.342 6.895 1.566 1.560 1574 1.642 1.624 1.725 1.827 1.720
Imobiliaria e Outros Servigos 17.221 17.982 18.979 4.470 4.467 4.426 4.619 4.618 4774 4.659 4.928
Servicos as Empresas 4.280 4.196 4110 965 1.079 1.047 1104 1.030 1.053 953 1.075
Administracdo Pdblica 22.249 22.810 24.763 5.386 5.638 5.945 5.841 5.659 6.467 6.103 6.535
Valor Acrescentado Bruto 128.014 132.031 137.602 32.741 32.729 32.590 33.971 33.842 34.504 33.679 35.577
Impostos Liquidos de Subsidios 18.923 20.782 23611 5.113 4,991 4,998 5.680 5.325 5.445 5.780 7.061
Produto Interno Bruto 146.899 152.794 161.229 37.848 37.713 37.581 39.652 39.162 39.944 39.464 42.660

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.
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Estimativa das Contas Nacionais Trimestrais— Otica da Oferta

Ano Base = 2007, taxa de variacdo em cadeia em percentagem

Produto Interno Bruto a pregos encadeados

2016 2017 2018 - - 2017 - - - _2018 - -
1°Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri 1° Tri 2°Tri 3°Tri 4°°Tri

Ramos de Atividade

Agricultura 1,0 -22,8 -23,2 33 -15,3 -22,3 -18,2 15,4 17,7 -31,6 -3,3
Pesca -40,1 52 30,6 18,7 -13,5 78,5 -154 35 -18,5 114,8 -43,6
Indlstrias Extrativas 29 -2,9 18 15,0 10,8 4.4 -125 2,7 131 -6,4 -5,6
Indistrias Transformadoras -7,4 14,3 14,4 24 31 -11,1 28,3 6,5 -9,9 -2,8 13,3
Eletricidade e Agua 16,8 23,0 16,4 -6,3 21,6 2,1 14,6 -8,7 58 9,1 0,5
Construgéo 59 -0,7 3,9 15,9 11,6 51 -12,0 33 13,6 -6,1 -55
Comércio 4,3 8,0 8,5 -2,4 -2,3 6,1 54 -2,7 -0,7 84 4.3
Transportes 4,6 50 -2,3 -1,6 55 -12,0 15,7 -6,8 -2,5 -8,3 22,2
Alojamento e Restauragéo 6,7 14,3 45 19,0 -24,7 17,2 15,1 131 -29,7 8,2 12,9
Telecomunicagdes e Correios 0,5 -6,5 -6,6 -4,0 -34 -31 8,3 11,7 1,8 -35 10,5
Servicos Financeiros 34 8,1 8,7 39 -0,4 0,9 43 -11 6,2 59 -58
Imobiliaria e Outros Servigos 214 44 55 -1,9 -0,1 -0,9 44 0,0 34 -24 58
Servicos as Empresas 9,5 -2,0 -2,0 -19.1 11,8 -29 55 -6,8 2,2 -9,5 12,8
Administracdo Publica -1,7 25 8,6 -10,9 47 54 -1,8 -31 14,3 -5,6 7,1
Valor Acrescentado Bruto 41 31 4,2 -0,7 0,0 -0,4 4,2 -04 2,0 -2,4 5,6
Impostos Liquidos de Subsidios 8,7 98 13,6 0,6 -24 0,1 13,7 -6,3 2,3 6,2 22,2
Produto Interno Bruto 47 4,0 55 -0,5 -04 -0,4 55 -1,2 2,0 -1,2 8,1

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.
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Estimativa das Contas Nacionais Trimestrais— Otica da Oferta

Produto Interno Bruto a pregos encadeados

Ano Base = 2007, taxa de variacdo homdloga em percentagem

2016 2017 2018 - - 2017 - - - _2018 - -
1° Tri 2°Tri 3° Tri 4°Tri 1° Tri 2°Tri 3°Tri 4°Tri

Ramos de Atividade

Agricultura 1,0 -22,8 -23,2 -16,5 -21,4 -5,9 -44.3 -37,8 -13,6 -24,0 -10,2
Pesca -40,1 52 30,6 -2,0 -6,7 -8,8 55,2 35,3 274 53,2 2,2
Indistrias Extrativas 29 -2,9 1,8 51 -15,2 -1,6 16,4 39 6,1 -4,8 2,7
Inddstrias Transformadoras -7,4 14,3 14,4 11,3 10,1 151 20,5 25,3 9,4 19,6 5,6
Eletricidade e Agua 16,8 23,0 16,4 9,7 30,5 17,6 33,3 29,8 13,0 20,8 6,0
Construgéo 59 -0,7 39 -39 -13,4 11 19,7 6,6 8,6 -3,0 41
Comércio 4,3 8,0 8,5 13,6 4,4 7,8 6,7 6,3 8,0 10,3 9,2
Transportes 4,6 50 -2,3 6,0 53 30 57 0,0 -7,5 -35 1,8
Alojamento e Restaurag@o 6,7 14,3 45 10,1 22,6 6,2 20,8 14,8 7,3 -0,9 -2,9
Telecomunicacoes e Correios 0,5 -6,5 -6,6 -9,1 -3,3 -10,9 -2,7 -10,5 -5,6 -6,0 -4.2
Servigos Financeiros 34 8,1 8,7 83 81 71 9,0 37 10,6 16,0 47
Imobilidria e Outros Servigos 21,4 4,4 55 7.8 25 6,4 14 33 6,9 53 6,7
Servigos as Empresas 9,5 -2,0 -2,0 -0,2 -0,7 14 -74 6,7 24 -9,0 -2,7
Administracdo Piblica -1,7 2,5 8,6 -54 0,9 20,8 -34 51 14,7 2,7 11,9
Valor Acrescentado Bruto 4,1 31 4,2 20 0,8 7,0 30 34 54 33 4,7
Impostos L iquidos de Subsidios 8,7 9,8 13,6 11,4 8,7 7,3 11,7 4,1 9,1 15,7 24,3
Produto Interno Bruto 4,7 4,0 55 32 1,8 7,0 4,2 35 59 5,0 7,6

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica.
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Importagdes Cabo-Verdianas de Mercadorias por Zona Econdmica e Pais de Destino

2008 2018 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Estrutura das
importagdes em milhdes de escudos
(pesos em %)
Europa 8438 788 52.879,9 47.3023 541128 655297 53.147,6 49.8655 53.771,8 466029 539638 610613 60.104,3
CEDEAO! 15 29 9193 12140 11481  1.3087 959,1 889,8 8539 22890 1.8647 24021 = 22202
0,0 0,0
Alemanha 16 0,7 975,2 1.280,7 276,1 391,9 679,4 820,2 3819 607,2 576,0 374,7 567,0
Brasil 57 2,7 3.528,7 2.508,1 2.300,0 2.056,1 2.646,7 2.158,5 2.129,8 2.274,6 2.338,8 2.370,8 2.088,5
Costado Marfim 04 0,0 252,0 180,0 1438 38,0 2392 342 28,7 99,5 90,3 581,0 34,2
Espanha 73 145 45333 5531,3 65775 74218 47013 47378 49137 42831 73753 92284 11.0462
Est. Unidos de América 0.9 19 539,1 583,1 980,7 7131 34836 734,6 805,9 870,0 858,4 8671 14118
Franca 20 25 1.256,1 1.088,4 2.265,2 1.260,2 1.077,5 818,8 12771 1.314,8 1.473,7 2.094,4 1.875,9
Italia 27 21 16955 17378 10749 33452 10411 892,0 847,3 9910 10384 44104 15919
Paises Baixos 17,0 6,1 10.576,2 94122 103739 14.391,1 9.859,3 125382 10.0629 7.8636 4.8395  4.801.2 46138
Portugal 50,3 431 31.369,7 271706 317955 33.606,2 31.6725 26.340,0 28.6657 27.7916 329164 346161 32.901,3
Reino Unido 0,9 0.2 559,7 270,4 2719 2879 490,4 510,0 358,6 460,1 2034 2148 135,0
Senegal 0,7 2,0 411,7 690,8 689,6 1.053,2 461,0 762,5 711,6 8339 753,3 910,7 1517,4
Suécia 0,4 0,1 270,8 91,8 170,0 48,6 113,1 55,7 106,3 64,6 43,6 88,6 99,5
Outros Paises 10,2 24,1 6.355,1 5.674,4 4.910,8 10.527.4 9.233,7 9.683,7 14.398,6 12.601,5 13876,2 16.633,1 18.366,4
Total 100,0 100,0 62.323,2 56.219,6 61.829,8 75.140,6 65.698,7 60.086,1 64.688,0 60.0555 66.383,3 77.191,3 76.2488

Fonte: Diregéo Geral das Alfandegas e Instituto Nacional de Estatistica.
Nota: CEDEAO - Comunidade Econémica dos Estados da Africa Ocidental.
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Importagdes Cabo-Verdianas de Mercadorias por Grupo e Produto

2008 2018 | 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Peso (%) taxa de variagdo nominal, em percentagem
Bens de Consumo 359 | 40,2 92 50 64 82 -49 -11 14 21 132 107 27
Produtos Alimentares Primérios 49 6,2 162 -201 146 54 18 161 -104 89 91 137 119
Produtos Alimentares Transformados 194 | 20,0 78 20 23 106 -53 17 -34 77 30 133 -68
Material de Transporte 31 29 90 -305 -07 11,3 -81 -31,8 120 203 282 163 187
Outros Bens Consumo Duradouros 35 50 94 -32 301 -174 28 -275 423 -263 588 7,1 240
Out. Bens Consumo, Semi-Duradouros 1,9 2,6 27,3 -142 -40 294 -148 54 258 23 302 -84 116
Out. Bens Consumo, ndo Duradouros 30 35 21 52 60 191 -108 21 02 -114 209 58 50
Bens Intermédios 283 | 229 256 -220 136 21 -156 -80 139 -04 180 38 13
Produtos Alimentares Primérios 1,1 0,5 271 -483 140 70,0 -193 330 -129 -460 326 -7,2 -131
Produtos Alimentares Transformados 05 0,7 375 356 -227 -90 177 71 53 29 202 -10 305
Produtos Primérios ndo Especificados 0,6 0,3 282 -86 -157 -30,1 141 -260 -12 -04 35 -136 384
Produtos Transformados para Agricultura | 0,1 0,1 39 306 -305 249 -100 258 -73 -29 302 -65 -152
Z‘i’:q:ﬁ;ﬂa”gormadospara'”d‘mia 03| 07 | 216 12 150 142 00 47 59 66 57 127 406
zgg:gc’fﬂa”gormadosparaco”fegéoe 02| 02 | -13 217 -93 551 -137 171 -57 322 47 -10 92
Cr;?:smsna”gormadospara'”dusrias 07 | 09| 307 24 47 197 -138 118 27 -112 297 04 42
Produtos Transformados para Construgdo | 15,7 9,6 339 -304 29 61 -166 -136 172 04 142 21 -12
Cimento 2,6 164 -178 03 -08 -121 61 61 -70 118 -13 -51
Ferro 39 425 -432 116 21,3 -265 -150 175 -2,7 35 220 -23
Produtos Transformados para Carpintaria | 2,1 1,9 92 -283 58 158 -17,0 -176 296 -65 640 -184 111
Material Eléctrico 2,3 29 11,5 -11,0 1294 -30,2 -288 -133 395 108 -31 179 -33
Produtos Transformados, n.e. 4,2 49 209 -24 32 70 -66 -38 53 -36 363 -29 167
m‘zﬁg”%pﬂa'\ma'a’we 05 | 04 |-121 -152 338 327 -27.8 74 35 03 7.1 1527 -67.8
Bensde Capital 156 | 143 | -3L,7 -26 125 32,7 -38 -51,8 69,7 -236 11,1 532 -246
Maquinas 94 88 | -12,7 -1,7 261 180 -329 -229 905 -36,0 292 192 -187
Meios de Transporte 58 49 | -496 -132 -62 01 1542 -77,7 355 -121 3,6 1418 -26,0
Motores 0,4 06 | -242 1275 -195 4665 -87,1 324 -6,7 786 -48,2 1887 -61,8
Combustiveis 11,3 | 11,9 103 -92 12,6 957 -338 34,7 -223 -220 -248 31,8 199
Diesel ail 6,0 1,0 -99 139 1064 -41,6 46,2 -26,7 -205 -283 232 235
Fuel oil 19 35 533 17,1 -39 1746 -352 425 -246 -123 -388 52,0 250
Gasolina 1,3 0,8 256 -542 444 57 72 57 48 -142 -253 623 05
Artigos Diversosn.e. 89 | 10,8 184 -34 75 129 -70 -58 126 -50 258 85 -06
Total Geral 100,0| 1000 41 -98 100 215 -126 -84 75 -7,2 105 166 -1,4

Fonte: Diregéo Geral das Alfandegas e Instituto Nacional de Estatistica.
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Exportagdes Cabo-Verdianas de Mercadorias por Zona Econdmica e Pais de Destino

2008 2018 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Estrutura das A

exportaces (%) em milhdes de escudos
Europa 89,51 94,27 21564 27331 35573 51457 42252 53061 57621 59429 59363 4.6065 6.659,7
CEDEAO' 6,12 0,03 147,3 2,3 20,0 83 7,0 6,3 23 20,6 10,7 54 2,0
Angola 0,00 0,00 0,0 0,2 15 0,1 43 8,0 24,8 32 0,0 258 0,0
Alemanha 0,00 0,26 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 9,0 24,3 20,5 8,0 4,1 18,2
Guiné Bissau 0,10 0,02 25 1,3 20,0 8,2 47 0,8 0,9 0,0 0,0 0,0 18
Paises Baixos 0,49 0,36 11,8 13,5 104 8,4 7,5 12,0 20,0 21,3 22,5 12,4 25,7
Portugal 40,65 15,09 979,3 928,2 839,6 977,2 729,0 924,0 988,8 9384 1.0551 1.0524 1.066,3
Franca 0,01 0,02 0,3 80,2 21,8 3374 23 196,0 11,8 1,2 0,0 0,0 1,6
Espanha 37,18 65,07 8957 17101 26853 3.8105 34837 38495 42951 44850 39816 29082 45973
Estados Unidos de América 0,36 2,49 8,6 25,2 59,6 29,7 58,7 60,1 72,1 1219 83,0 1404 1759
El Salvador 0,00 0,00 0,0 0,0 0,0 190,7 221,6 193,1 305,0 169,0 0,0 0,0 0,0
Marrocos 2,72 0,07 65,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3313 210,6 58,9 27,7 52
Japao 0,45 0,01 10,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,2 32 0,6
Outros Paises 18,05 16,59 434,8 21 59,0 74,2 53,9 461,6 649,9 700,1 996,1 7195 11721
Total 100,0 100,00 24092 27609 36974 54364 45657 57140 67239 66713 6.2064 4.893,7 7.064,7

Fonte: Diregdo Geral das Alfandegas e Instituto Nacional de Estatistica.
Nota: CEDEAO - Comunidade Econémica dos Estados da Africa Ocidental.
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Exportacdes Cabo-Verdianas de Mercadorias por Grupo e Produto

2008 2018 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Peso (%) Taxa de variagao nominal, em percentagem
Produtos Tradicionais 58,9 81,2 151,9 30,5 52,7 58,0 -14,2 26,0 17,5 0,8 -10,8 27,2 56,8
Produtos do Mar 58,9 81,2 151,9 30,5 52,7 58,0 -14,2 26,0 17,4 0,7 -10,8 27,2 56,8
Enlatado 2,0 63,2 2356  1.794,2 65,7 58,2 -18,8 12,9 20,8 03 2,0 2,4 66,7
Congelado 55,2 18,0 157,2 -33,1 40,8 55,3 -10,0 41,0 19,7 -0,9 -22,2 57,2 30,1
Fresco 03 0,0 579,9 97,3 1442 42156 -29,7 110,5 95,5 91,3 0,0 0,0 -80,3
Crustéceos 1,4 0,0 10,6 0.2 6,1 96,5 30,2 12,3 -82,3 -15,3 0,0 0,0 0,0
Produtos Transformados 36,6 14,3 -3,4 -6,3 -5,6 8,3 -29,0 29,3 20,7 2,1 10,7 -4,9 4.9
Calcado 14,1 5,4 93 9,4 19,1 34 0,6 11,1 9,2 -18,0 2,2 -10,6 16,9
Vestuario 224 89 0,7 4.4 20,4 12,7 52,3 60,4 342 133 19,7 -1,7 -1,3
Outros Produtos 45 45 51,2 -25,0 8,8 30,2 13,1 -18,9 1,9 53 51,6 61,5 17,4
Total de ExportagBes 100,0 100,0 55,7 14,6 34,0 46,9 -16,0 25,2 17,6 -0,9 6,8 21,2 44,4

Fonte: Diregéo Geral das Alfandegas e Instituto Nacional de Estatistica.
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Balanca de Pagamentos
em milhdes de escudos
2012 2013 2014 2015 2016° 2017° 2018°
Balanca Corrente -21.100 -8.994  -13.963 -5.317 -6.345 -13.366 -9.928
Bens -56.183  -51.253  -50.013 -47.092 -53.058 -64.178 -64.193
Exportagoes 15.419 16.064 21.723 15.201 15.506 18.507 25.528
Importacoes 71.601 67.317 71736  62.293 68.564 82685  89.721
Servicos 19213  24.831 21703 22400  24.699 27.097  28.263
Exportacoes 51.082 53.673 52342  49.878 55.897 61.045  64.461
Importagdes 31870 28843  30.639 27478 31199 33948  36.198
Transportes 2.368 4.215 1.684 1.735 1.123 -882 -1.532
Viagens 23.014 25.046 24.520 24475 29.338 33.912 34.847
Rendimento Primério -6.438 -5.367 -7.692 -5.870 -5.909 -5.945 -4.436
Rendimentos de Investimento -6.496 -5.376 -7.625 -5.831 -6.644 -6.592 -5.475
Rendimentos Investimento Directo -2.774 -1.368 -2.975 -1.545 -2.847 -2.817 -2.385
Juros Divida Externa Pablica -1.142 -1.438 -1.518 -1.320 -1.481 -1.893 -1.788
Juros Div. Ext. Privada (Bancos e Outros Sectores) -3.126 -3.077 -3.528 -2.992 -2.387 -2.609 -1.705
Rendimento Secundério 22.308 22.795 22.039 25.244 27.923 29.661 30.438
Transferéncias Oficiais 5.116 4.948 4.664 5.395 4.053 6.092 5.040
Remessas de Migrantes 14.380 13.779 15.485 18.593 16.690 16.197 17.647
Balanca de Capital e de Operagdes Financeiras -25.149  -13552 -22.104 -9.793  -13.130 -9.274  -12.231
Balanca de Capital 1.122 533 659 1.884 1.263 1.576 1432
Balancga Financeira -26.271  -14.085 -22.762 -11.676 -14393 -10.850 -13.663
Investimento Direto -10.120 -4.627  -14.303 -11.123  -11.774 -9.538 -7.448
Investimento de Carteira 1.694 2.281 1.716 3.544 4.222 4.033 4.024
Outros Investimentos -17.845 -11.739  -10.175 -4.098 -6.841 -5.344  -10.239
Moedas e Depésitos 2.489 5.796 1.594 4.498 -2.577 3.931 -6.336
Empréstimos -19.712  -17.619  -12.096 -8.351 -3.695 -9.750 -1.970
Divida Externa Publica -17.751  -18.671 -15.773  -10.590 -4.454 -6.924 -2.723
Divida Ext. Privada (Bancos e Outros Sectores) -2.172 895 3.583 2.205 748 -2.826 762
Créditos Comerciais -840 -876 1.109 -372 -386 -1.440 -109
Outros Ativos Liquidos 217 960 -783 127 -183 1.915 -1.824
Ativos de Reserva 4.058 5.604 7.845 3.524 9.143 -1.192 921
Erros e Omissdes -2.236 -21 -1.614 -4.720 -168 -253 -4.246
Por memdria
Balanga Corrente + Balanca Capital -19.978 -8.461  -13.304 -3.433 -5.082  -11.790 -8.496

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Nota: Estatisticas apresentadas de acordo com a metodologia do Sexto Manual das Estatisticas da Balanga de Pagamentos e da Posi¢éo de Investimento Internacional do

Fundo Monetério Internacional. P - Provisdrio.
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Balanca de Pagamentos

em percentagem do PIB
2012 2013 2014 2015 2016" 2017° 2018°

Balanca Corrente -14,0 -59 -9,0 -34 -3,8 =77 -54
Bens -374 -33,3 -324 -29,7 -32,0 -37,0 -34,6
Exportagtes 10,3 10,5 14,1 9,6 94 10,7 13,8
Importacdes 47,6 43,8 46,5 39,3 41,4 47,7 48,4
Servigos 12,8 16,2 14,1 141 14,9 15,6 15,2
Exportactes 34,0 349 339 31,4 33,7 35,2 34,7
Importacdes 21,2 18,8 19,8 17,3 18,8 19,6 19,5
Transportes 1,6 2,7 1,1 11 0,7 -0,5 -0,8
Viagens 153 16,3 159 154 17,7 19,6 18,8
Rendimento Primério -4,3 -35 -5,0 -3,7 -36 -34 -2,4
Rendimentos de Investimento -4,3 -35 -4,9 -3,7 -4,0 -38 -3,0
Rendimentos Investimento Directo -1,8 -0,9 -1,9 -1,0 -1,7 -1,6 -1,3
Juros Divida Externa Piblica -08 -0,9 -1,0 -0,8 -0,9 -1,1 -1,0
Juros Div. Ext. Privada (Bancos e Outros Sectores) -2,1 -2,0 -2,3 -1,9 -14 -15 -0,9
Rendimento Secundéario 14,8 14,8 14,3 15,9 16,8 17,1 16,4
Transferéncias Oficiais 34 32 3,0 34 24 35 2,7
Remessas de Migrantes 9,6 9,0 10,0 11,7 10,1 9,3 95
Balanca de Capital e de Operacfes Financeiras -16,7 -8,8 -14,3 -6,2 -7.9 -5,3 -6,6
Balanca de Capital 0,7 03 04 1.2 0,8 09 0,8
Balanca Financeira -17,5 -9,2 -14,7 -7,4 -8,7 -6,3 -7,4
Investimento Direto -6,7 -3,0 -9,3 -7,0 -71 -55 -4,0
Investimento de Carteira 11 15 11 2,2 25 2,3 2,2
Outros Investimentos -11,9 -7,6 -6,6 -2,6 4,1 -31 -55
Moedas e Depésitos 17 38 1,0 2,8 -1,6 2,3 -34
Empréstimos -13,1 -11,5 -7,8 -5,3 -2,2 -5,6 -1,1
Divida Externa Pblica -11,8 -12,1 -10,2 -6,7 -2,7 -4,0 -1,5
Divida Ext. Privada (Bancos e Outros Sectores) -14 0,6 2,3 14 0,5 -1,6 0,4
Créditos Comerciais -0,6 -0,6 0,7 -0,2 -0,2 -0,8 -0,1
Outros Ativos Liquidos 0,1 0,6 -0,5 0,1 -01 11 -1,0
Ativos de Reserva 27 3,6 51 2,2 55 -0,7 05
Erros e Omissdes -1,5 0,0 -1,0 -3,0 -0,1 -0,1 -23
Por meméria
Balanca Corrente + Balanga Capital -13,3 -55 -8,6 -2,2 -31 -6,8 -4,6

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Nota: Estatisticas apresentadas de acordo com a metodologia do Sexto Manual das Estatisticas da Balanca de Pagamentos e da Posi¢éo de Investimento Internacional do
Fundo Monetério Internacional. P - Provisdrio.
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Posicdo do Investimento I nternacional Liquida

em milhdes de escudos

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016° 2017° 2018°
Posicdo de I nvestimento I nternacional Liquida* -127.235  -150.988 -188.279 -211.105 -220.369 -234.804 -244916 -253.559 -264.433 -278.555
Ativos 57.193 58.857 60.612 75.087 97.961 102193 114230 126.170  134.290 133.966
Investimento Direto no Estrangeiro 200 204 317 1.273 3.994 4.876 3.708 4,557 5.891 7.952
Acdes e Outras Participagdes de Cap. e Utilidades Reinvestidas 172 176 289 947 2.096 2.775 3.548 4.457 5.787 7.640
Outras Participacdes de Capital 28 28 28 326 1.898 2.100 160 100 105 312
Investimento de Carteira 44 a4 44 1.591 3.892 5.072 8.620 12.644 16.667 20.690
Titulos de Participacdo no Capital a4 44 44 14 44 14 44 14 44 14
Titulos de Divida 0 0 0 1.548 3.848 5.028 8576 12.600 16.623 20.646
Outros I nvestimentos 26.706 26.182 31.499 39.445 51.795 45.874 51.829 49.203 54.436 47.003
Créditos Comerciais 0 0 0 0 0 0 0 0 344 192
Empréstimos 3.474 4.183 3.292 3.266 3.496 5.615 4.700 4.267 4.809 4.866
Moeda e Depdsitos 11.079 9.689 15.267 23.024 34.188 26.919 33.648 31.640 34.078 28.547
Outros Ativos 12.153 12.310 12.940 13.155 14.112 13.340 13.480 13.296 15.205 13.399
Ativos de Reserva 30.242 32.427 28.752 32.778 38.280 46.371 50.073 59.766 57.296 58.321
Passivos 184.428  209.846  248.892  286.192 318331 336.997 350.146  379.729  398.723 412521
Investimento Direto na Economia Declarante 99.495 112795 125925  137.001 144.647 159.750 169.450 182.340 193458  202.966
Ac0es e Outras Participagdes de Cap. e Utilidades Reinvestidas 93509 105278  115.172  129.255  139.217 153,675 163.607 176.398  188.100 197.592
Outras Participacdes de Capital 5.986 7.517 10.754 7.747 5.431 6.075 5.843 5.942 5.357 5.373
Investimento de Carteira 1.106 1.832 1.838 1.692 1711 1.176 1.180 982 972 972
Titulos de Participagdo no Capital 658 658 658 658 658 658 658 658 658 658
Titulos de Divida 448 1.174 1.180 1.033 1.053 518 522 323 314 313
Outros I nvestimentos 83.827 95218  121.128  147.499 171.972 176.071 188516  196.407  204.293 208.583
Créditos Comerciais 3.847 3.271 3.755 4.550 5.009 3.935 4.298 4.684 6.468 6.424
Empréstimos 73.526 84.249 99542  119.781  137.964 152460 162.344  169.314  176.905 180.485
Moeda e Depdsitos 5.352 6.527 16.631 21.990 27.869 18.471 20.584 21.109 19.719 20.446
Outros Passivos 1.101 1.172 1.200 1.179 1.130 1.206 1.290 1.300 1.201 1.228

Fonte: Banco de Cabo Verde, Empresas, Bancos Comerciais, Ministério das Finangas.

Notas: (*) ativos - passivos; (P) Provisorio. No quadro de implementagéo de um plano de melhoria da abrangéncia das estatisticas do sector externo, em linha com as recomendages de uma missdo de assisténcia técnica do FMI, as
estatisticas de 2012 a 2015 foram consolidadas com informagdes de transagdes n&o intermediadas pelo sistema bancério nacional, recolhidas através de inquéritos e disponibilizadas por fontes administrativas. Foi, igualmente, consolidada
a classificagdo de algumas rdbricas, nomeadamente os ativos e passivos liquidos dos bancos. Assim sendo, os valores de certos instrumentos financeiros ndo sdo compardveis com os dados dos anos anteriores.
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Condigdes M onetéarias e Financeir as da Economia Cabo-Verdiana

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Taxas de Juro (valores médios)

TaxaDiretorado Banco de Cabo Verde 5,25 5,25 4,25 4,25 5,75 5,75 3,75 3,50 3,50 1,50 1,50

Taxa de Rendibilidade de Bilhetes do Tesouro de 91 dias 3,40 3,59 4,00 4,00 4,08 3,43 1,67 0,99 0,60 0,73 1,00

Taxa de Rendibilidade de Obrigages do Tesouro de 10 anos 5,40 5,52 5,87 5,93 5,79 5,79 5,94 5,53 5,15 451 4,34

Taxasde Juro dos Empréstimos a Residentes com Maturidade de 181 diasa 1 ano 9,33 9,30 9,04 8,68 9,51 9,08 8,93 8,74 8,71 7,35 8,19

Taxas de Juro dos Empréstimos a Residentes com Maturidade de 1 a2 anos 11,82 10,69 10,08 10,16 971 1061 11,05 1042 9,77 9,98 8,69

Taxas de Juro dos Empréstimos a Residentes com Maturidade Superior a 10 anos 1043 10,12 9,83 9,26 9,25 8,87 8,87 8,76 8,61 8,66 8,50

Taxas de Cambio (variagao per centual dosvaloresem final de periodo)

Indice Cambial Efetivo Nominal (2001=100) 105,38 105,11 104,55 105,05 104,11 104,54 104,43 102,42 102,65 103,00 103,48

Taxade Cambio USD/CVE 75,34 7938 8328 7928 8584 8307 8308 9939 9969 97,89 9339

Empr éstimos Concedidos pelo Sector Bancério ao Sector Privado (taxa de crescimento anual em final de periodo)

Particulares 95,03 14,00 9,29 9,40 -2,66 159 -0,02 2,54 2,65 2,13 4,89
Habitacdo 90,57 10,87 13,26 9,27 4,04 4,07 0,44 2,74 0,26 1,04 4,59
Outros Fins 10342 19,51 2,82 964 -1438 -3,70 -1,07 2,09 8,26 4,50 5,52

Sociedades ndo Financeiras 43,91 814 10,50 20,52 2,00 4,15 -2,23 4,20 426 10,55 0,24

Taxade Variagdo Média Anual do indice de Pregos no Consumidor 6,80 1,00 2,10 4,50 2,50 150 -0,20 010 -141 0,78 1,26

Fonte: Banco de Cabo Verde.
Nota: Dados sujeitos a atualizagéo.
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Operacgdes do Sector Publico Administrativo

em milhdes de escudos

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016° 2017° 2018°
Receitas Totais 38.657 37.522 39.679 37.915 36.688 37.716 35.408 41.826 43.220 49.388 51.857
Receitas Correntes (excluindo donativos) 32421 29.985 30.239 33.573 32.486 33.692 33.028 37.985 39.265 43.236 49.283
Impostos 29.402 25.530 26.241 29.581 27.573 28.099 27.465 30.252 32.304 35.909 40.657
Imposto sobre o Rendimento 8.526 8.061 7.892 8.678 8.616 8.596 8.051 9.561 10.078 11.297 12.253
Imposto sobre Bens e Servigos 13.286 11.081 12.015 13.840 12.512 13.136 12.848 14.038 14.941 16.845 19.887
Imposto sobre Valor Acrescentado - IVA 11.723 9.747 10.521 11.603 10.405 10.523 10.151 11.283 11.986 13.365 16.222
Imposto para Servicos de Incéndio 0 0 0 0 52 45 37 35 16 8 4
Imposto sobre o Consumo 1.340 1.147 1.227 1.706 1.498 1.664 1.507 1.478 1.550 1.938 1.963
Outros Impostos 222 187 267 531 543 571 558 595 678 684 717
Imp. sobre TransagBes Internacionais 6.124 5.438 5.634 6.228 5.778 5.700 5.755 6.082 6.813 7.224 7.733
Outros Impostos 1.466 951 701 835 668 668 811 572 472 544 784
Seguranca Social 51 46 42 37 41 43 55 46 56 60 76
Transferéncias 5.741 7.536 9.440 4.342 4.203 4.024 2.608 3.841 3.955 6.152 2.575
Outras Receitas 2.969 4.409 3.956 3.956 4.872 5.550 5.279 7.687 6.906 7.267 8.550
Rendimentos de Propriedade 604 904 316 339 384 476 181 994 781 975 1.828
Venda de Bens e Servicos 1.840 3.063 3.077 3.143 3.874 3.897 3.958 4.508 5.063 5.239 5.732
Multas e Outras Penalidades 309 270 376 280 332 511 704 404 676 519 433
Outras Transferéncias 44 58 41 85 195 32 93 39 35 28 128
Outras Receitas ndo Especificadas 171 113 146 109 86 635 343 1.742 350 505 429
Fonte: Ministério das Financas.
Nota: Estatisticas das Financas Publicas compiladas com base no Manual do Fundo Monetério Internacional de 2001. P - Provisorio.
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Operacgdes do Sector Publico Administrativo

em milhdes de escudos

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 20167 2017° 2018°
Despesas Correntes Totais 29.142 32.159 33.099 34.591 34.409 35.424 37.297 41.040 44,015 45.253 48.587
Despesas com Pessoal 12.439 14.207 14.810 15.679 15.886 16.601 16.885 17.058 18.252 18.595 19.425
Aquisi¢do de Bens e Servicos 4.607 5.294 5171 5.248 4,995 5.062 5.136 6.805 6.770 6.506 7.185
Juros Correntes 1.847 1.861 2173 2.276 2.857 3.383 3.444 4134 4.223 4522 4.726
Divida Externa 528 547 699 852 1.142 1.438 1.518 1.724 1.748 1.791 1.822
Divida Interna 1.317 1271 1.460 1.425 1.715 1.878 1.910 2.374 2.455 2.684 2811
Outros Encargos 1 43 14 0 0 67 16 37 20 43 93
Subsidios 973 874 752 994 274 101 107 161 160 111 153
Transferéncias Correntes 3.426 3.781 4.939 4571 4,057 4.074 4.393 4,753 4,903 5.879 6.283
Organismos Internacionais 223 357 410 204 277 248 168 291 438 269 268
Administracgo Plblica 3.203 3.424 4.529 4.367 3.780 3.827 4.224 4.462 4.466 5.610 6.015
Beneficios Sociais 2.583 2.890 2.893 3.715 3.918 4.150 4.315 4.729 5.148 5.541 6.237
Outras Despesas Correntes 3.266 3.252 2.362 2.107 2421 2.053 2.323 2321 3.136 2.689 3.432
Valor a Regularizar 0 0 0 0 0 0 694 1.079 1.422 1.410 1.144
Atrasados 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ativos ndo Financeiros 11.605 13.249 21.164 14.650 20.878 16.601 9.487 6.844 5.003 9.496 8.140
Comprade Ativos 12.626 13.268 21.214 14.720 20.880 16.615 9.876 7.128 5.040 9.665 8.194
dos quais: Programa de | nvestimento 12.373 13.129 20.961 14.623 20.799 16.546 9.801 6.971 4.881 9.505 7.917
Venda de Ativos 1.021 18 50 70 2 14 389 284 37 168 54
Saldo Total -2.090 -7.887  -14584  -11.325 -18599 -14.309 -11.376 -6.058 -5.798 -5.361 -4.869
Saldo Total (excluindo donativos) -7.831  -15.423 -24.024  -15.667 -22.802 -18.333 -13.984 -9.899 -9.753  -11.513 -7.444
Por memoéria:
Despesa Corrente Priméria 27.295 30.298 30.926 32.314 31.552 32.041 33.853 36.906 39.792 40.731 43.861
Saldo Primario (excluindo donativos) -5.986  -13.606 -21.865 -13.391 -17.110 -15.016  -10.560 -5.801 -5.549 -7.039 -2.810
Divida do Governo Central 73.109 83.391 99.213 120930 137.258 157.867 177.644 197.373 210.726 215.073 222.407

Fonte: Ministério das Finangas.
Nota: Estatisticas das Finangas Publicas compiladas com base no Manual do Fundo Monetério Internacional de 2001. P - Provisério.
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Operacgdes do Sector Publico Administrativo

em percentagem do PIB

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016” 2017° 2018°

Receitas Totais 28,7 27,6 28,6 25,6 24,4 24,5 22,9 26,4 26,1 28,5 27,9
Receitas Correntes (excluindo donativos) 241 22,1 21,8 22,7 21,6 219 214 239 24,7 27,2 311
Impostos 21,8 18,8 18,9 20,0 18,3 18,3 17,8 191 20,4 22,6 25,6
Imposto sobre o Rendimento 6,3 59 57 59 57 56 52 6,0 6,4 7,1 7,7
Imposto sobre Bens e Servigos 9,9 8,2 8,7 94 83 8,5 8,3 8,8 9,4 10,6 12,5
Imposto sobre Valor Acrescentado - IVA 8,7 7,2 7,6 7.8 6,9 6,8 6,6 7,1 7,6 84 10,2
Imposto para Servigos de Incéndio 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Imposto sobre o Consumo 1,0 0,8 0,9 1,2 1,0 1,1 1,0 0,9 1,0 12 1,2
QOutros Impostos 0,2 01 0,2 0,4 0,4 0,4 04 04 0,4 0,4 05
Imp. sobre Transagdes Internacionais 45 4,0 41 4.2 38 37 37 38 43 4,6 49
Outros Impostos 1,1 0,7 0,5 0,6 04 04 0,5 04 0,3 0,3 0,5
Seguranca Social 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Transferéncias 43 55 6,8 29 2,8 2,6 1,7 24 25 39 1,6
Outras Receitas 2,2 3,2 29 2,7 3,2 3,6 34 4.8 44 4.6 54
Rendimentos de Propriedade 04 0,7 0,2 0,2 0,3 0,3 0,1 0,6 0,5 0,6 1,2
Venda de Bens e Servicos 14 2,3 2,2 21 2,6 25 2,6 2,8 32 33 3,6
Multas e Outras Penalidades 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,3 0,5 0,3 04 0,3 0,3
Outras Transferéncias 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 01 0,0 0,0 0,0 01
Qutras Receitas nao Especificadas 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4 0,2 11 0,2 0,3 0,3

Fonte: Ministério das Finangas e Instituto Nacional de Estatistica.
Nota: Estatisticas das Financas Piblicas compiladas com base no Manua do Fundo Monetério Internacional de 2001.
Para o célculo foram utilizadas as contas nacionais anuais definitivas até 2016 e estimativas trimestrais das contas nacionais para 2017 e 2018. P - Provisorio.
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Operacgdes do Sector Publico Administrativo

em percentagem do PIB

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016" 2017° 2018°
Despesas Correntes Totais 21,6 23,7 239 23,4 22,9 23,0 24,2 259 27,7 28,5 30,6
Despesas com Pessoal 9,2 10,5 10,7 10,6 10,6 10,8 10,9 10,7 11,5 11,7 12,2
Aquisi¢do de Bens e Servicos 34 39 3,7 3,5 33 3,3 3,3 4,3 4,3 41 45
Juros Correntes 1,4 1,4 16 15 19 2,2 2,2 2,6 2,7 2,8 3,0
Divida Externa 0,4 04 0,5 0,6 0,8 0,9 1,0 11 11 1,1 11
Divida Interna 1,0 0,9 11 1,0 11 1,2 1,2 15 15 1,7 18
Outros Encargos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Subsidios 0,7 0,6 0,5 0,7 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Transferéncias Correntes 25 2,8 3,6 31 2,7 2,7 2,8 30 31 37 4,0
Organismos I nternacionais 0,2 0,3 0,3 0,1 0,2 0,2 0,1 0,2 0,3 0,2 0,2
Administracdo Pablica 2,4 25 33 3,0 2,5 2,5 2,7 2,8 2,8 35 3,8
Beneficios Sociais 19 2,1 2,1 25 2,6 2,7 2,8 30 32 35 39
Outras Despesas Correntes 24 24 1,7 14 16 1,3 15 15 2,0 1,7 2,2
Valor a Regularizar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 04 0,7 0,9 0,9 0,7
Atrasados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ativos ndo Financeiros 8,6 9,8 15,3 9,9 13,9 10,8 6,1 4,3 3.2 6,0 51
Comprade Ativos 9,4 9,8 15,3 10,0 13,9 10,8 6,4 45 32 6,1 5,2
dos quais: Programa de | nvestimento 9,2 9,7 15,1 9,9 13,8 10,8 6,3 44 31 6,0 50
Venda de Ativos 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,2 0,0 0,1 0,0
Saldo Total -1,6 -5,8 -10,5 -7,7 -12,4 -9,3 -74 -3,8 -3,7 -34 -31
Saldo Total (excluindo donativos) -5,8 -11,4 -17,3 -10,6 -15,2 -11,9 91 -6,2 -6,1 -7,3 -4,7
Por memdria:
Despesa Corrente Priméria 20,3 22,3 22,3 21,8 21,0 20,8 21,9 233 251 25,7 27,6
Saldo Primério (excluindo donativos) -4,4 -10,0 -15,8 9,1 -11,4 -9,8 -6,8 -3,7 -3,5 -4.4 -1,8
Divida do Governo Central 54,3 61,4 71,6 81,8 91,3 102,7 115,0 124,4 132,8 135,5 140,1

Fonte: Ministério das Finangas e Instituto Nacional de Estatistica.
Nota: Estatisticas das Finangas Publicas compiladas com base no Manual do Fundo Monetério Internacional de 2001.
Para o célculo foram utilizadas as contas nacionais anuais definitivas até 2016 e estimativas trimestrais das contas nacionais para 2017 e 2018. P - Provisorio.
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O Banco de Cabo Verde (BCV) tem por missdo a defesa da estabilidade macrofinanceira do
pais, tendo como principais atribui¢des a manutencéo da estabilidade de precos e a garantiada
liquidez, solvéncia e funcionamento adequado do sistema financeiro nacional.

No ambito das suas competéncias, enquanto banco central da Republicade Cabo Verde, o BCV
assegura e regula a emissao, a circulacdo e o valor da moeda nacional e gere, num quadro de
normas orientadoras estritas, as reservas cambiais do pais. O BCV produz, ainda, neste quadro,
estatisticas do sector externo e financeiras oficiais do pais, elabora estudos aplicados a econo-
mia nacional e concebe regulamentos que suportam o cumprimento da sua missao, bem como
asua funcéo de conselheiro econémico do governo.

A atuacdo do BCV rege-se por elevados padrdes técnicos e éticos, visando a preservacdo do
interesse publico e o reforco da capacidade institucional do pais. O modelo de governanca da
instituicdo tem por referéncia as melhores préticas internacionais, sendo continuamente apri-
morado para atender aos novos desafios macrofinanceiros do pais.

Esta parte do Relatério Anual destaca as principais atividades desenvolvidas em 2018 pelas
diversas unidades organicas que compdem o Banco de Cabo Verde.

Banco de Cabo Verde/ Relatério Anual de 2018 E



Capitulo 7. Funcdes de Autoridade M onetaria

Na qualidade de autoridade monetaria de Cabo V erde, a atuacdo do Banco de Cabo Verde com-
preende: a elaboracdo de estudos aplicados a economia nacional, bem como de andlises e pare-
ceres que sustentam as decisdes de politica monetéria; a producdo das estatisticas monetérias,
financeiras, cambiais, da balanca de pagamentos e da posi¢éo de investimento internacional; a
gestdo dos ativos externos, a emissdo monetaria e a promocao do funcionamento eficiente e
eficaz dos sistemas de pagamentos. Este capitulo sintetiza a atuacéo da autoridade monetéria
do pais em 2018.

Definicdo da Politica Monetéria

A manutencdo da orientacdo acomodaticia pela autoridade monetéria em 2018 foi aconselhada
pelo Comité de Politica Monetéria (CPM), que se reuniu bimestralmente, ao longo do ano pas-
sado, conforme prevé o seu regulamento.

Nas reunides ordinarias do CPM avaliou-se, retrospetiva e prospectivamente, a conjuntura ma-
crofinanceirado pais, bem como osriscos aimplementacdo da politica monetaria e a gestdo das
reservas oficiais do pais. Foram igual mente apreciados nas reunides do CPM, os papers Modelo
da Conta Corrente para a Avaliacao do Equilibrio Externo do Pais e Determinantes de Inves-
timento Empresarial, elaborados pelo Departamento de Estudos Econdmicos e Estatisticas
(DEE), com o objetivo de sustentar as atuagdes da autoridade monetaria.

A emergéncia de novos riscos macrofinanceiros, a efetivacdo de alguns e a persisténcia de ou-
tros com elevada probabilidade de materializacdo tém requerido um intenso e continuo esforgo
do BCV no aprofundamento da avaliacdo da conjuntura macrofinanceira do pais. Neste quadro,
em 2018, o DEE foi indigitado a

1. revisitar as metodologias de estimativas e projecdes do produto interno bruto nas oticas
da oferta e da procura, assim como de estimativa de um indicador coincidente para o
emprego;

2. estudar:

a. o financiamento das micro, peguenas e médias empresas (MPMESs) em Cabo
Verde, no quadro do projeto do governo - Cabo Verde Access to Finance for
MSMEs Project -, financiado pelo Banco Mundial;
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b. o financiamento da economia nacional, com enfése no papel do sistema finan-
ceiro nacional e nosimpactos daintegracéo da economiano mercado financeiro
internacional;

c. aswulnerabilidades do sistema bancario, numa primeirafase, a partir daanélise
das demonstracdes financeiras;

d. o credit-to-GDP gap em Cabo Verde; e
o contributo da produtividade total dos fatores para o crescimento econémico
do pais;

3. estimar o produto potencial de Cabo Verde, de acordo com as metodologias maisusuais.

Refira-se que, visando o aprimoramento do processo de decisdo da politica monetaria, o DEE
deu continuidade ao processo de estimacdo de uma regra monetaria para o banco central, pro-
pondo um New Kenesyan Model for the Cabo Verde' s Economy, procedeu as andlises, recor-
rentes, da Sustentabilidade da Divida Publica e da Sustentabilidade Externa, e emitiu um pare-
cer sobre a Adesdo de Cabo Verde & Unido Monetéria da Comunidade Econdmica dos Estados
da Africa Ocidental.

Producédo de Estatisticas

Com vista a imprimir maior eficiéncia ao processo de producdo das estatisticas monetérias,
financeiras, cambiais e do sector externo, bem como a obter indicadores que permitam um mo-
nitoramento mais eficiente das vulnerabilidades da economia nacional e uma mitigacdo mais
eficaz dos riscos que ameacam a estabilidade econdmica e financeira do pais, o BCV, através
do DEE, deu continuidade, em 2018, a estruturacdo faseada do seu Sistema multi-modular In-
tegrado de Producéo de Estatisticas (SIPE), tendo:

a. no quadro do Moédulo das Estatisticas Monetérias e Financeiras. prosseguido com os
testes do Sistema das Estatisticas Monetarias (SEMF) e com a andlise dos dados repor-
tados pelos bancos; elaborado propostas visando a harmonizacéo do registo do crédito
vencido por parte dos bancos; e consolidado, no quadro do médulo das estatisticas das
seguradoras, 0s outputs e as matrizes de validagéo dos dados reportados;

b. no Maodulo de Titulos: reavaliado o processo de recolha de informagdes de transacoes
no mercado secundario, o que implica a reformulacdo do Sistema das Estatisticas Mo-
netérias e a construcdo de uma interface com o SIFOX-plataforma de registo das tran-
sacOes dos mercados de capitais,

C. no Sistemado Sector Externo:

i.  revisitado o framework de reporte automatizado de dados do comeércio externo,
perspetivando a recolha de dados granulares consolidados do Instituto Nacional
de Estatisticas (INE) — érgdo produtor oficial das estatisticas do comércio ex-
terno- e uma solugdo para o registo das transagdes no momento do cruzamento
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da fronteira, conforme requerem as metodologias de producéo das estatisticas
do sector externo e das contas nacionais; e

ii.  consolidado as micro-bases de dados de transferéncias rapidas, de investimento
externo, das transagdes externas do sector publico administrativo e das remessas
de migrantes.

A par dos desenvolvimentos do Sistema Integrado de Producéo de Estatisticas, 0o BCV acolheu
uma missdo de assisténcia técnica do Fundo Monetério Internacional (FM1) em Estatisticas do
Sector Externo, de 2 a13 de abril, para avaliacéo das préticas de compilacéo e qualidade destas
estatisticas.

O FMI avaliou positivamente as estatisticas do sector externo produzidas pelo banco central
nos quesitos compliance metodol 6gico, abrangéncia, oportunidade e fiabilidade, tendo feito,
sobretudo, recomendacdes de fine-tuning de determinadas classificagdes e técnicas de compi-

lacéo.

Ainda, no ambito da producdo de estatisticas e com o intuito de passar a produzir as contas
nacionais financeiras do pais a partir de 2019, o DEE liderou um exercicio de andlise da exe-
quibilidade da producéo e disponibilidade de dados de cada instrumento financeiro (tanto do
lado do ativo como do lado do passivo) para as sociedades financeiras (especificando os casos
do banco central, dos bancos comerciais, das seguradoras e das institui¢coes de créditos de au-
torizac&o restrita), para o resto do mundo, para as administragdes publicas (governo central,
governos locais e Instituto Nacional de Previdéncia Social) e para as sociedades ndo financei-
ras.3® Na sequéncia do exercicio, estabeleceu-se um quadro de recolha e integragdo de dados,
assim como o processo de producgdo das primeiras contas nacionais financeiras, em parceria
com o INE.

Gestdo dos Ativos Externos

A politica de investimentos das reservas internacionais liquidas do pais, da competéncia do
BCV, é suportada por um sdlido sistema de governacéo, que estabelece normas estritas para a

sua aplicagao.

Com efeito, de acordo com as Normas Orientadoras de Gestdo das Reservas (NOGR), apolitica
de investimento dos ativos externos do pais pauta-se pelos principios da prudéncia e da ética
profissional, privilegiando a preservacdo do capital e aliquidez, face arendibilidade.

O quadro operacional e institucional impde uma divisao de responsabilidades entre os diversos
intervenientes do Departamento de Mercados e Gestéo das Reservas (DMR) no processo de
investimento dasreservas. O front office contrata as operacdes, o back office é responsavel pelo

36 Dadas as dificuldades na cobertura adequada do sector das familias, o seu patrimonio financeiro seré derivado das suas
relagcBes com os demai's sectores.
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processamento das operacdes e o middle office procede a avaliagdo da performance das cartei-
ras, a gestdo dos riscos e ao controlo do cumprimento das Normas. Todo o processo, desde a
avaliacdo, ao acompanhamento, controlo e reporting, € conduzido de formaindependente pel os
diversos intervenientes, na observancia do principio de segregacéo de funcdes. O Comité de
Investimentos, que atua num nivel de responsabilidade superior, avalia e propde ao Conselho
de Administragdo as estratégias de investimento.

No quadro da sua politica de investimentos, particularmente numa 6tica de gestdo de ativos e
passivos, considerando os desenvolvimentos nos mercados cambiais, monetérios e financeiros
anivel global, bem como acomposic¢ao cambial das responsabilidades externas do pais, 0 BCV,
através do DMR, em 2018, reavaliou a composi¢ao cambial das reservas externas, cujos paré-
metros centrais mantiveram a proporc¢ao de 70 por cento da carteiraem euros e 30 por cento em
ddlares dos EUA, com uma margem de flutuacdo maxima de +/- 10 pontos percentuais. De
igual modo, adotou novos benchmarks para as sub-carteiras de trading em euros e dolares dos
EUA, que integram a carteira de liquidez, e decidiu pela manutencéo do benchmark para a
carteirade investimento em euros. Ainda, no final de 2018, o Conselho de Administracéo apro-
vou, de acordo com a proposta do DMR validada pel o Comité de investimentos, a constitui¢ao
de uma carteira de investimentos de gestdo interna em délares dos EUA e o respetivo ben-
chmark.

As referidas carteiras sdo geridas pelo DMR, norteadas, prioritariamente, pelos principios da
preservacao do capital e da liquidez dos ativos, num contexto de desafios crescentes, relacio-
nados, em 2018, com os impactos, na evolugdo das yields dos ativos detidos pelo BCV, das
instabilidades politicas em Espanha e Itdlia, assim como do processo de saida do Reino Unido
da Uni&o Europeia e do aumento das tensdes comerciais a nivel global.

Em termos de performance, o valor acumulado das reservas cambiais de Cabo Verde fixou-se
em 57,7 mil milhdes de escudos (523,5 milhdes de euros) a 31 de dezembro de 2018, 2,2 por
cento acimado registado em 2017. O aumento do stock dasreservas oficiais do pais, que passou
acobrir 5,6 meses das importactes de bens e servigos do pais, resultou, sobretudo, das transa-
¢Bes do pais com o resto do mundo e da apreciacdo do ddlar face ao euro.

Quadro 6. Carteira de Ativos Externos

2016 2017 2018

em milhdes de escudos

I nvestimentos 24.935 24.968 31.099
Liquidez 34.265 31.525 26.623
Trading 27.290 28.609 22.606
Tesouraria 6.975 2.916 4.017
Total 59.200 56.493 57.722

Fonte: Banco de Cabo Verde.
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O crescimento da rendibilidade da carteira de trading, em 3,58 por cento, reflexo, em larga
medida, da apreciacéo do dolar e damelhoriadaremuneracdo dos depdsitos a prazo e dostitulos
denominados em ddlares, também contribuiu para o aumento das reservas em 2018.

O montante alocado as carteiras de investimentos aumentou 24,6 por cento, para31 mil milhées
de escudos (282 milhdes de euros), com a constitui¢do, ao longo do quarto trimestre do ano, da
carteira de investimentos em dolares e com o desempenho positivo da carteira de investimentos
em euros gerida pelo BCV, que beneficiou da valorizac&o dos precos dos titulos e da acumula-
cdo dos juros. A carteira de investimentos gerida pelo Banco Central de Luxemburgo teve,
entretanto, uma performance negativa em 2018, pressionada, sobretudo, pelo desempenho ne-
gativo dos contratos de futuros.

Dando cumprimento as NOGR, a gestdo das carteiras tem inerente o controlo e a mitigacdo dos
riscos de mercado, de crédito, de liquidez e operacionais. Neste ambito, em 2018 procurou-se
diversificar os investimentos, por categoria de ativos, emitentes e maturidades, visando a ob-
tencéo de uma estrutura de prazos consentanea com as responsabilidades de curto prazo, uma
relacdo equilibrada entre o risco e o retorno dos investimentos.

O risco de crédito das carteiras continuou devidamente acautelado. O BCV manteve a prefe-
réncia por instrumentos com credit rating AAA e AA, cujo peso passou de 64 por cento para
76 por cento. Reduziu o seu risco de concentracdo, aumentando a exposicao a emitentes dos
EUA, reduzindo, em contrapartida, a exposi¢io a Area do Euro que, entretanto, permanece
como regido preferencial de investimento dos ativos externos do pais.

O risco de cambio, gue é acompanhado através de uma abordagem de gest&o de ativos e passi-
VOS, que exige, entre outros, a cobertura das responsabilidades de curto prazo das principais
moedas, também foi monitorizado de forma eficaz. A composicdo cambial das reservas fixou-
se, por conseguinte, no final do ano, em 74 por cento em euros e 26 por cento em délares dos
EUA, dentro da margem de flutuagéo estabel ecida.

Figura 14. Reservas | nternacionais L iquidas por Instrumentos, Credit Rating e Distribuicao Geogr afica
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Fonte: Banco de Cabo Verde e Standard & Poor’s.
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O cumprimento dos normativos internos e a observancia dos sistemas de control o interno foram
acompanhados pelo Departamento de Auditoria Interna, que ndo assinalou incidentes capazes
de perigar a preservacdo das reservas cambiais do pais.

Emissdo Monetaria, Meios e I nstrumentos de Pagamento

Enquanto autoridade monetaria e banco emissor, 0 Banco de Cabo Verde emite e pde em cir-
culacdo notas e moedas metdli cas do escudo cabo-verdiano, com curso legal e poder liberatorio,
incluindo as comemorativas.

No quadro desta atribuicdo fundamental do banco central, destaca-se que, no final do ano de
2018, o saldo das notas emitidas pelo BCV ascendia a 14.546 milhdes de escudos, o que com-
paraa 14.996 milhdes de escudos de 2017.

A reducéo da emissdo ocorreu nas denominagdes de 200, 500 e 1.000 escudos, que registaram
decréscimos nos valores emitidos de 22,6, 29,4 e 12,9 por cento, respetivamente. De notar que
areducdo dos valores emitidos das notas de 500 e 1.000 escudos em 2018, apds 0s aumentos
de 26,8 e 3,7 por cento, respetivamente, registados em 2017, enquanto a emisséo da denomina-
¢do de 200 escudos manteve a tendéncia de reducdo iniciada em 2017, quando o valor emitido
decresceu 10,9 por cento. A emissao dadenominacao de 2.000 escudos, contrariamente, cresceu
7,9 por cento, em 2018, depois de ter decrescido 14,9 por cento em 2017.

Em termos de fluxos, durante o ano foram emitidas e colocadas em circulagdo 6,2 milhdes de
notas, no valor de 7.034 milhdes de escudos. As denominagdes de 1.000 e 2.000 escudos repre-
sentaram, em conjunto, 72,3 por cento do volume total emitido e 88,7 por cento do valor total
da emisséo.

As notas depositadas natesourariado BCV sdo conferidas, individualmente, para se aferir asua
genuinidade e qualidade. Em 2018, na sequéncia da avaliacdo, por ndo observarem os critérios
de qualidade para retornarem a posse do publico, foram retiradas de circulagdo 7,7 milhGes de
notas, no valor de 7.484 milhdes de escudos.

Quadro 7. Emissao e Circulacédo de Notas (em milhfes de escudos)

2017 2018

Denominacdo = Emissdo Notas em Caixa Circulacio Emissio Notas em Caixa Circulagio
CVE BCV Bancos BCV Bancos

200 469 792 224 860 47 081 197 851 363 793 39 205 59218 265 370
500 887 352 463 880 86 466 337 007 626 162 158 189 98 432 369 542
1000 5015060 | 1829570 610 234 2 575 256 4366450 | 1206148 542821 | 2617481
2000 7062935 | 1670276 774538 4618 121 7624363 | 1768 864 701908 @ 5153591
5000 1560 665 656 300 98 740 805 625 1565 220 685115 122040 758 065
Total 14995804 | 4844886 1617059 8533860 | 14545988 3857521 1524419 @ 9164 049

Fonte: Banco de Cabo Verde.
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Das notas retiradas de circulacéo, 27,1 por cento referiam-se as denominagdes de 200 e 500
escudos, 44,7 por cento a denominacédo de 1.000 escudos e 27,6 por cento a denominacdo de
2.000 escudos.

As denominagdes de 1.000 e 2.000 escudos, que continuam sendo as Unicas a serem disponibi-
lizadas nas caixas automaticas, mantiveram-se como denominagdes mais utilizadas. Em termos
agregados, estas representavam, em finais de 2018, 84,8 por cento do total do valor das notas
na posse do publico (70,1 por cento em volume), assumindo-se como denominagdes-padréo do
sistema de pagamentos em Cabo Verde.

No gue concerne as moedas, a circulagdo aumentou 4,9 por cento, mais de 30 milhdes de escu-
dos em valor, em 2018, com o aumento da circulacdo de todas as moedas, com excecdo da de
250 escudos.

Os depositos e levantamentos realizados pel as ingtitui¢cdes de crédito nas tesourarias do BCV e
das institui¢gdes executantes do protocolo de tesouraria ascenderam a 17.242 e 17.570 milhdes
de escudos, respetivamente, a 31 de dezembro de 2018, registando acréscimos, face ao ano
anterior, de 1,0 e 1,7 por cento, respetivamente.

Foram ainda trocadas 545.745 notas, durante o0 ano de 2018, das quais 17,5 por cento das fami-
lias de 1989 e 1992, retiradas de circulacdo através do Decreto-Lei n.° 44/2008 de 1 de dezem-
bro de 2008, e 82,2 por cento de 200 e 2.000 escudos da familia de 1999/2005/2007. Do total
das notas trocadas, 84,2 por cento em quantidade e 88,0 por cento em valor correspondiam a
denominacdo de 200 e 2.000 escudos (545,8 milhdes de escudos). Refira-se que se encontravam
ainda na posse do publico, em 2018, um milhdo de notas retiradas de circulacéo, no valor de
622,0 milhdes de escudos.

Em termos agregados, foram detetadas, através do sistema bancario, um total de 75 notas con-
trafeitas, das quais 93,3 por cento com denominagdo de 1.000 e 2.000 escudos. Foram igual-
mente apreendidas 13 notas em moeda estrangeira contrafeitas, sendo onze notas de euros e
duas de ddlares dos EUA.

Quadro 8. Contrafacao de Notas (Circuladas)

2016 2017 2018

Denominagio Quantidade Valor | Quantidade Vaor | Quantidade Valor
CVE (unidade) ~ (escudos) | (unidade)  (escudos) (unidade)  (escudos)
200 2 400

500 3 1500 5 2500
1000 4 4000 35 35 000 46 46 000
2000 8 16 000 28 56 000 24 48 000
5000 7 35 000 18 90 000

Total 19 55 000 86 182 900 75 96 500
Notas Estrangeiras 34 0 15 0 13

Fonte: Banco de Cabo Verde.
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N&o obstante, contrariamente ao verificado no ano anterior, em 2018, registou-se um decrés-
cimo de 12,8 por cento na quantidade de notas contrafeitas.

A populagdo cabo-verdiana continua a utilizar com alguma expressdo 0 numerério como meio
de pagamento, apesar do continuo aumento da preferéncia por instrumentos de pagamento al-
ternativos.

Com efeito, em 2018 a circulagdo monetaria registou um aumento de 4,8 por cento, tendo o
montante de notas e moedas em circulagdo se fixado em 9,8 mil milhdes de escudos. O valor
total transacionado na Rede Vinti4 situou-se em 92,9 mil milhdes de escudos, correspondendo
a 24 milhdes de operacdes processadas. Face a 2017, observou-se um aumento de 13,4 por
cento e 14,2 por cento, respetivamente, do valor e da quantidade das transacdes processadas na
Rede Vinti4.

Nas movimentacdes da Rede Vinti4, destacam-se as operacles através dos terminais de paga-
mento (POS), que representaram 67,4 por cento em quantidade (com movimentac&o de fundos)
e mais de metade (51,5 por cento) do total de valores transacionados na rede.®’

A evolucao positiva da procura por instrumentos de pagamento alternativos € atestada, ainda,
pel os registos do servico de caixas autométicas (ATM), onde foram realizadas 13.104.827 ope-
ragOes, sete milhdes dos quais, movimentaram 45.014 milhdes de escudos.

Em 2018, a oferta de terminais da Rede Vinti4 tendeu a acompanhar a procura, verificando-se
um aumento dos terminais da Rede Vinti4 na ordem dos nove por cento. A 31 de dezembro, 0s
terminais da rede totalizavam 191 ATM e 7.121 POS e encontravam-se emitidos e ativos um
total de 246.611 cartbes de pagamento (223.950 em 2017), através dos quais foram efetuadas
30.618.354 operacoes.

Figura 15. Evolucdo dos M e os e I nstr umentos de Pagamentos
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

37 Do total de 17.402.846 de operagdes processadas nos POS, 16.220.711 movimentaram 47,8 mil milhdes de escudos.
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Com umatendéncia inversa as transacdes por via eletronica, o valor dos pagamentos com che-
ques e as transferéncias bancérias reduziram, respetivamente, em 2018, seis e 19 por cento. De
notar que foram processados, no ano, 1,6 milhdes de cheques (o que corresponde a um aumento
de 12 por cento face a volume registado no ano anterior) e 2,3 milhdes de transferéncias ban-
cérias (menos 22 por cento que o nimero de transferéncias processado em 2017).
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Capitulo 8. Estabilidade Financeira

A Lei Organica do Banco de Cabo Verde consagra a promocéao da liquidez e da solvéncia do
sistema financeiro, bem como o seu funcionamento adequado, como uma das suas atribuicoes
principais enquanto banco central.

Norteadas pelas recomendagdes do Acordo de Capital de Basileiall, asleis de bases do sistema
financeiro e das atividades e das institui¢des financeiras, publicadas em 2014, ampliam as res-
ponsabilidades do BCV em matéria de estabilidade financeira, enfatizando as suas competén-
cias no gque concerne aregulacdo, a supervisao prudencial e comportamental, e aaveriguacéo e
acao sancionatdria de todo o sistema financeiro nacional.

Este capitulo sumariza a atuagdo do BCV na promocao da estabilidade do sistema financeiro
em 2018.

Regulacdo

A atividade de regulagcdo do Banco de Cabo Verde incidiu, em 2018, em larga medida, no
acompanhamento do cumprimento e na consolidagdo das normas publicadas no quadro da re-
gulamentacdo da Lei n.° 61/V111/2014, de 23 de abril — Lel de Bases do Sistema Financeiro e
dalLe n.62/VI11/2014, de 23 de abril - Lei das Atividades e das I nstitui¢cbes Financeiras.

Neste quadro, o banco central privilegiou a publicacdo de normativos que, de modo comple-
mentar, incidem e/ou clarificam alegislagcdo previamente publicada, nomeadamente a:

— Instrucdo Técnica n.® 195/2018, de 21 de dezembro, que define os elementos de infor-
macao que devem ser reportados pelos bancos para 0 acompanhamento do crédito em
risco e do crédito em incumprimento;

— Instrucdo Técnica n.° 196/2018, de 21 de dezembro, que estabelece os elementos de
informacao referentes ao crédito reestruturado que os bancos devem reportar ao super-
visor;

— Instrucdo Técnican.® 197/2018, de 21 de dezembro, que sistematiza e divulga os crité-
rios de referéncia, bem como os principios que suportam a avaliacdo das instituicoes
sujeitas a supervisao do Banco de Cabo Verde, que utilizam as metodologias de calculo
de imparidade nos termos previstos do Aviso n.° 2/2007, de 25 de fevereiro de 2008,
para avaliagéo do risco associado a carteira de crédito e a quantificacdo das respetivas
perdas esperadas;

Banco de Cabo Verde/ Relatério Anual de 2018 m



Parte Il - Atividades do Banco Central

— Instrucdo Técnican.® 198/2018, de 21 de dezembro, que aprova 0 mapa de reporte que
0s bancos responsaveis, pela prestacdo da informacéo em base consolidada, devem re-
meter ao Banco de Cabo Verde, para permitir um melhor acompanhamento da carteira
de crédito.

Relativamente a constitui¢céo do Fundo de Garantia de Depositos, fixou-se em 0,117 por cento
a taxa contributiva de base e em 75 por cento o limite do compromisso irrevogavel de paga-
mento a aplicar nas contribuicdes referentes ao ano de 2019, através das Instrugcdes Técnicas
Nn.° 199/2018 e 200/2018, respetivamente, ambas de 30 de novembro.

Ainda, no quadro da regulacéo bancaria foi elaborado pelo BCV e publicado no quadro do
Orcamento do Estado para 2019, o regime que estabel ece a possibilidade da transformacéo de
bancos de autorizacdo restrita em bancos de autorizacdo genérica. Foram, ainda, revisitadas e
submetidas a consulta publica as propostas de avisos sobre:

i. apoliticade selecéo e avaliacdo dos membros dos 6rgaos da administracdo e de fiscali-
zacao das institui¢des financeiras;
ii. apoliticade remuneracdo das instituicbes financeiras;
iii.  aacumulagdo de cargos pelos 6rgdos sociais das instituicdes financeiras; e
iv.  os codigos de conduta e politica de prevencdo e gestdo de conflitos de interesses das
Institui goes financeiras.

O Departamento Juridico elaborou, também, uma proposta de diploma sobre o regime juridico
do contrato de garantia financeira.

No quadro da supervisdo comportamental, 0 BCV publicou 0 Aviso n.° 2/2018, de 09 de marco,
quealterao Avison.° 1/2013, de 12 de abiril, relativo asregras do precario, assim como elaborou
e submeteu a consulta publica os projetos de diplomas que estabel ecem o regime aplicavel aos
contratos de crédito aos consumidores do sistema financeiro e as normas e procedimentos rela-
tivos ao reembol so antecipado nas operagdes de crédito a habitaco.

No tocante ao sector dos Seguros:

i.  foi finalizado o Decreto-Lei n.° 57/2018, de 14 de novembro, que altera o regime do
Seguro Obrigatério de Responsabilidade Civil Automével (SORCA);

ii. foi revisitado e submetido a consulta publica os projetos de proposta de normativos
que:

a. estabelecem o novo Regime Juridico do Seguro Obrigatorio de Acidentes de
Trabalho e Doencas Profissionais (SOAT) e autoriza e prop0e alteracéo ao co-
digo maritimo;

b. ateram o Decreto-Lei n.° 70/2015, de 31 de dezembro, e o Decreto-Lei n.°
49/2013, de 4 de dezembro, que, respetivamente, aprova o regime do fundo de
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garantia automovel e maritimo e cria a entidade reguladora“ Agéncia Maritima
e Portu&ria’; e
iii.  foram atualizados os projetos de portaria: sobre 0 reembolso do valor de um plano de
poupanca; que aprova o regime de Fundo de Garantia Automével e Maritimo; e que
regulamenta a tarifa do seguro obrigatdrio de responsabilidade civil maritimo.

No ambito da promoc&o, supervisdo e superintendéncia geral do sistema de pagamentos cabo-
verdiano foram finalizados e publicados, em 2018: o regime juridico aplicavel aregulacéo, a
gestéo e ao funcionamento do sistema de pagamentos cabo-verdiano (Decreto-Legislativo n.°
7/2018, de 28 de novembro); o regime juridico que regula a prestagdo de servigos de pagamen-
tos e a emissao, distribuicdo e reembolso de moeda eletrénica em Cabo Verde pelas entidades
legalmente autorizadas (Decreto-L egislativo n.° 8/2018, de 28 de novembro); e o regime juri-
dico que regula o acesso a atividade das instituicdes de pagamento e das instituicdes de moeda
eletronica (Decreto-Legidativo n.° 9/2018, de 28 de novembro).

No dominio dos mercados de valores mobilidrios, merece destaque a publicacdo da Lei n.°
34/1X/2018, de 6 de julho — que aprova o regime juridico do financiamento colaborativo, cuja
modalidade de capital e de empréstimo esta sob a supervisdo da Auditoria Geral dos Mercados
de Vaores Mobilidrios (AGMVM). Na sequéncia da aprovacdo do referido diploma, a
AGMVM trabalhou o projeto de regulamento do financiamento colaborativo, nas modalidades
de capital e de empréstimo, a ser publicado em 2019. Ainda, em prol da promocao e do desen-
volvimento do mercado de valores mobiliérios, evidencia-se a aprovagdo do Decreto-Lei n.°
43/2018, de 2 de julho — que estabel ece as medidas de dinamizagdo do mercado secundario de
divida publica—, um importante instrumento que contribui para o desenvolvimento das opera-
cOes regulares dos titulos de divida publica na Bolsa de Valores.

Adicionalmente, aliberalizacdo integral das operagdes cambiais e das transacdes econdémicas e
financeiras do pais com o exterior, preceituado, por iniciativa do Governo, no Decreto-Legis-
lativo n.° 3/2018, de 22 de junho, requereu ao BCV a elaboragdo e publicagdo dos Avisos n.°
6/2018 e n.° 7/2018, de 27 de agosto, respetivamente, sobre o Dever de Informagdo sobre as
Operactes com o Exterior e as Operacdes Cambiais e sobre a Lista das Operacdes Econémicas
e Financeiras com o Exterior.

Supervisdo Prudencial das | nstituicdes de Crédito, Segurador as e Auxiliares Financeir os

No quadro da supervisdo prudencial, o Banco de Cabo Verde identifica, avaliae monitorizaas
fontes de riscos idiossincraticos e sistémicos que possam pdr em causa a estabilidade financeira
do pais.

Neste ambito, em 2018, o entdo Departamento da Supervisdo das Instituicbes Financeiras
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(DSF) priorizou:®®

a avaliacdo da qualidade da carteira de crédito dos quatro maiores bancos comercias,
através darealizacdo de inspecdes on-site, enquadrada nafase |1 do Programa de I nspe-
cao Especia (SIP 11, nasiglainglesa), com o recurso aumaempresadas designadas big
four em auditoria e consultoria. Refira-se que o SIP 11 incidiu sobre o acompanhamento
da implementacdo das principais recomendacdes do SIP I, no que respeita a conformi-
dade dos model os de imparidade aos principios da Norma Internacional de Relato Fi-
nanceiro 9, bem como a qualidade dos reportes periddicos das instituicdes ao Supervi-
sor;

0 acompanhamento dos riscos de lavagem de capitais e de financiamento do terrorismo,
através da participacdo: na segunda ronda de avaliacdo muatua do Grupo Intergoverna-
mental de A¢30 contraa Lavagem de Capitais na Africa Ocidental - GIABA; nas reuni-
0es trimestrais de compliance officers e do Grupo de Trabalho de Crimes Financeiros
(GTCF); naAssisténcia Técnicado Departamento do Tesouro dos Estados Unidos e no
Férum das Unidades de Informacéo Financeira da Comunidade de Paises de Lingua
Oficia Portuguesa. Adicionalmente, o DSF publicou as listas de san¢des financeiras
especificas, de acordo com arecomendacdo do Grupo de Acéo Financeiralnternacional
— GAFI, apoiou 0 Ministério das Finangas no processo de implementacéo do FATCA —
Foreign Account Tax Compliance Act e acompanhou as discussdes com a Organizagéo
para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdémico (OCDE) para a implementacdo de
medidas visando aretirada do pais da lista cinzenta da Uni&o Europeia; e

aavaliagdo geral de riscos dos bancos comerciais, como ferramenta da supervisao ba-
seada no risco. Neste quadro, concluiu aprimeirafase daavaliaco de riscos e controlos
dos dois maiores bancos de autorizacéo genérica, realizou duas inspecdes no quadro da
prevencao e combate aos crimes de lavagem de capitais e financiamento do terrorismo
e encerrou o ciclo de inspecdes dos bancos de autorizagao restrita.

Ainda, em 2018, o DSF;

analisou, mensalmente, no ambito dos acompanhamentos off-site, as informagdes sub-
metidas pelas institui¢des financeiras e emitiu recomendagdes e determinagdes especi-
ficas;

elaborou e disseminou, trimestralmente, as estatisti cas dos sectores bancério e segurador
e produziu o Relatorio de Estabilidade Financeira de 2017, que inclui os resultados dos
testes de esforcgo aplicados aos quatro maiores bancos nacionais;

emitiu cerca de centena e meia de pareceres, amaior parte dos quais relacionada com a
avaliacdo da idoneidade dos membros dos 6rgéos sociais e de fiscalizagdo; e

38 A nova organica do Banco de Cabo Verde separou a Supervisio Microprudencia da Macroprudencial de bancos e criou
um gabinete de Supervisdo Comportamental, bem como um segundo de Supervisdo de Seguros, Fundos de Pensdes e de
Gestdo do Fundo de Garantia Automovel e Maritimo.
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iv.  procedeu ao licenciamento de duas sociedades, uma de capital de risco e outra de ga-
rantia parcial de crédito, e aanalise de dois processos de aquisi¢éo de participacdo qua
lificada.

Visando a maximizagdo da eficiéncia do processo de supervisdo das institui¢ces financeiras, o
DSF, em 2018, deu inicio ao processo de elaboracdo de rel atorios de analise dos reportes finan-
ceiros e prudenciais, do manual de procedimentos de inspecéo e do manual de procedimentos
de gestdo dainformagao; revisitou os manuais de riscos financeiros e néo financeiros; elaborou
o manual do governo societério, de suporte ao sistema de avaliagao de riscos e controlos; e deu
inicio ao desenvolvimento do Sistema Integrado de Informagdo da Superviso.

No concernente a supervisao das instituicbes de micro-financas, o BCV, através do seu Gabi-
nete de Micro-Finangas (GMF), centrou as suas atividades, em 2018, no processo de transfor-
macao das instituicdes de micro-finangas, no quadro daLei n.° 12/1X/2017, de 2 de agosto, que
procedeu aprimeiraalteracdo do regimejuridico daatividade de micro-financas e dasrespetivas
instituicoes, estabelecido pelaLei n.° 83/V111/2015, de 16 de janeiro.

Neste ambito, 0 GMF procedeu a apreciacéo dos pedidos de inscri¢cdo, ao registo e a emissdo
de certificados a sete institui¢des da modalidade de cooperativas e mutualidades, ou sgja, insti-
tuicOes que recebem depdsitos, captam poupancas exclusivamente dos seus membros e sdcios
e concedem créditos e prestam outros servicos financeiros, quer aos seus membros e socios,
quer aterceiros.

Complementarmente, 0 GMF:

i.  produziu, para efeitos de regulagéo e supervisdo das institui¢des, uma brochura de li-
cenciamento, um manual de inspecdo e um model o de reporting de informagdes conta-
bilisticas e prudenciais;

ii.  promoveu, em julho, um férum sobre a Regulacdo, Supervisdo, Transformacéo e De-
safios das Instituicdes de Micro-Financas de Cabo Verde, que além de contar com a
presenca de todas as institui¢cdes de micro-finangas, contou com a participagéo de re-
presentantes da Associagéo Profissional das Instituicdes de micro-financas, da Coope-
racdo Luxemburguesa, do Programa das Nagdes Unidas para o Desenvolvimento
(PNUD), entre outros convidados; e

iii.  apresentou, no quadro da IV Semana de Micro-Finangas, em novembro, os resultados
preliminares do Estudo do Mercado das Micro-Financas, Sstema de Financiamento,
Desafios e Oportunidades.
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Supervisdo Comportamental das|nstitui¢cbesde Crédito, SeguradoraseAuxiliar esFinan-
ceiros

O BCV, através do Gabinete da Supervisdo Comportamental (GSC), supervisiona a conduta
das ingtitui¢cdes financeiras perante os seus clientes, estabelecendo regras especificas para a
defesa dos direitos, garantias e interesses | egitimos dos consumidores do sector financeiro na-
cional. *°

Neste quadro, 0 GSC efetua a rececéo, 0 acompanhamento e o tratamento das reclamagdes dos
clientes das institui¢des financeiras nacionais, registradas nos livros de reclamagoes das insti-
tuicOes, ou apresentadas diretamente as ingtituicdes ou ao GSC, via e-mail, atendimento pre-
sencial ou exposicdo escrita, relacionadas com os produtos e servigos financeiros negociados,
oferecidos ou prestados, que ndo tenham sido resolvidas por uma autoridade arbitral, adminis-
trativaou judicial.

Em 2018, o entdo denominado Gabinete de Apoio ao Consumidor (GAP) recebeu e tratou um
total de 178 reclamages, das quais 173 referiam-se ao sector bancério e os restantes cinco ao
sector segurador. A intervencdo do GAP resultou no ressarcimento de cinco milhdes de escudos
aos reclamantes do sector bancéario. Face ao ano anterior, observou-se uma reducéo do nimero
de reclamagdes na ordem dos 13 por cento e mais que uma duplicac&o do valor ressarcido. 4°

As reclamagdes relacionadas as contas de depdsitos continuaram a prevalecer no conjunto das
matérias reclamadas, representando 31 por cento do total das reclamagdes. As queixas relacio-
nadas as contas de depdsitos em 2018, abrangeram desde a alteracdo unilateral das condicoes
do contrato, por parte do banco, que se traduziram na reducéo da taxa de juro inicialmente
contratada ou na descontinuacdo do produto, sem qualquer comunicacdo prévia ao cliente e
antes mesmo do final do contrato; a cobrancas de impostos sobre as contas de emigrantes; falta
dediligéncianaresposta de pedidos dos clientes; erros no envio de extratos; aviolagdo do sigilo
bancério, através da divulgacdo de dados de clientes solicitados pelo tribunal; aos bloqueios
ilegais de contas para garantir 0 pagamento das prestactes de crédito.

As fraudes com os cartdes de pagamento e as préticas indevidas nos tramites do crédito habita-
¢do, do crédito ao consumo e das transferéncias foram, seguidamente, as matérias mais recla-
madas, em 2018. Em particular, as queixas quanto a conduta dos bancos no que se refere ao
produto crédito a habitacdo, que ascenderam a 13 por cento do total, estiveram relacionadas,

39 Na sequéncia da reestruturacéo organica do BCV, o Gabinete de Apoio ao Consumidor (GAP), que prestava agueles ser-
vicos em 2018, passou a designar-se Gabinete de Supervisdo Comportamental, com aumento das suas responsabilidades.

40 O total das reclamagGes néo inclui as referentes aos servicos de atendimento, que estdo fora do ambito da atuagdo e res-
ponsabilidade da supervisio comportamental. Por lei, 0 BCV néo fiscaliza o tratamento do cliente por parte de banco, no que
tocaa questdes de lisura, cordialidade, polidez ou diligéncia. Integram o escopo da supervisdo comportamental os deveres de
conduta, conhecimento do cliente, competéncia técnica (das institui¢des financeiras e seus colaboradores), de informagao e
de assisténcia, bem como a observagdo dos preceitos legais rel acionados a comercializagdo de produtos e servicos financeiros
e os referentes as carateristicas dos referidos produtos e servigos. E conferida ao BCV, no ambito da superviso comporta-
mental, poderes de fiscalizag&o, intervengdo coercitiva para a reposi¢ao da legalidade e de sancionamento de infragfes con-
traordenacionais.
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Figura 16. Reclamac®es de Clientes das I nstituicdes Bancérias

Matérias Reclamadas

Internet Banking
Fraudes

Transferéncias

Crédito a Habitacdo
Crédito ao I nvestimento

H 2018
m 2017

I'W'

Crédito ao Consumo
Contasde Depdsito
Cheques

ATM's =

Cartdes de pagamento (Débito e Crédito)

o
=
o

20 30 40 50 60
Fonte: Banco de Cabo Verde.

entre outras: a cobranca de imposto de selo para montantes iguais ou inferiores a sete milhdes
de escudos, queviolaaLe n.°5/1X/2016, de 30 dezembro, que aprova o Orgamento do Estado
para 2017; ao encarecimento do crédito apos solicitacdo de atualizagdo do plano financeiro,
sem informacdo prévia ao cliente; a falta de diligéncia por parte do banco em situacdes de
compra de divida; a recusa de pedidos sem justificacdo; a ndo atualizac8o das taxas de juro de
créditos de contratos ataxas variaveis e indexadas as taxas de referéncia do BCV; e acobranca
de juros antes da data acordada.

A andlise das propostas de pregarios das institui¢des financeiras ou das suas alteracles, e asua
fiscalizacdo sucessiva, com vista a garantir a sua conformidade com o respetivo quadro legal,
éoutraatribui¢do do GSC. Em 2018, aatuacdo do banco central nestamatériaresultou naemis-
sd0 de recomendagdes as institui¢ces financeiras, que incidiram, particularmente, sobre:

a. o cumprimento do dever de asinstitui¢des financeiras disponibilizarem o precério com-
pleto, com informagdo atualizada e expressa em linguagem clara;

b. aprecisdo, no precario, dos servicos financeiros gratuitos e a informacéo sobre a sua
gratuidade;

c. ainformagdo sobre os procedimentos legais relativos as alteracbes dos pregarios;

d. anecessidade datransparénciade informacdo na oferta de produtos e servicos financei-
ros previstos no precario, bem como do cumprimento dos deveres de informagéo pré-
contratual e as formas do seu cumprimento; e

e. 0 cumprimento dos deveres de assisténcia ao consumidor na contratagéo de produtos e
servigos financeiros, e o cumprimento das normas legais rel ativas & emissdo de cartdes
de pagamento.

No exercicio das suas atribui ¢cbes em matéria de supervisdo comportamental, o BCV, por inter-
médio do GSF, promove acfes de fiscalizacdo junto aos bancos, com vista a prevencdo de si-
tuacdes de incumprimento legal e a cessacdo de irregularidades detetadas. Neste quadro, em
2018, foram realizadas duas acfes de inspecdo a bancos comerciais, com o objetivo de verificar
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o grau de cumprimento da legislacdo sobre: os procedimentos de analise e tratamento de recla-
magdes no ambito do Aviso n.° 3/2014, de 17 de outubro; os procedimentos relativos ao livro
de reclamagdes; e os requisitos de informagdo aos clientes nos pregarios e na contratagdo de
produtos financeiros (operacfes bancérias passivas).

Na sequéncia das agdes de inspecéo, o BCV emitiu duas Determinacdes Especificas, que inci-
diram sobre 0 prazo para o tratamento e sanagao das reclamagdes submetidas pel os consumi-
dores e o dever de disponibilizacdo do precario na pagina de internet do banco, em lingua por-
tuguesa, em local bem visivel, de acesso direto e de forma facilmente identificavel.

A educacgdo financeira é outra atribuicdo importante da supervisdo comportamental, que con-
tribui para uma melhor cultura financeira, resultando numa utilizacdo mais eficiente e eficaz
dos produtos e servicos financeiros colocados a disposi¢éo dos cidaddos. Com a educacéo fi-
nanceira procura-se cultivar um relacionamento mais transparente entre o sector financeiro e a
sociedade, contribuindo também para a estabilidade do sistema financeiro.

No quadro da educac&o financeira e por ocasido do Dia Mundia da Poupancga, o BCV partici-
pou nainiciativa da Escola de Negocios e Governacdo (ENG) que, em parceria com a Associ-
acao de Promocao da Educacdo Financeira (PROFIN), realizou uma conferéncia para assinalar
adata e consciencializar os estudantes universitarios e demais participantes sobre aimportancia
da poupanca.

Acao Sancionatodria das I nstituicoes de Crédito, Seguradoras e Auxiliar es Financeir os

No exercicio da sua acdo fiscalizadora e com vista a cessacéo de irregul aridades detetadas, o
BCV, no quadro da supervisdo comportamental, instaurou, em 2018, dois processos de contra-
ordenacéo a bancos devido a prética de infracfes da legislacéo relativas a regras de conduta a
gue estdo sujeitas nas relagcbes com 0s seus clientes, aos procedimentos relativos as reclama
¢Oes, e ao cumprimento de Determinagtes Especificas do banco central.

O Departamento Juridico, por seu turno, deu inicio ainstrucéo de cinco processos de contraor-
denacdo, que correm ainda tramites, sendo um de natureza cambial e quatro por infracdo a
legislacdo financeira de natureza ndo cambial, para além de ter dado continuidade a tramitacéo
de dois processos iniciados em 2017.4

4! Registe-se que 0 Departamento Juridico (DJU) presta servicos a todas unidades de estruturado BCV, em todas as matérias
derelevanciajuridica. No cumprimento da suamissdo, 0 DJU emitiu 39 pareceres escritos, durante o ano 2018, respondendo
as solicitagOes diversas das unidades de estrutura e do Conselho de Administracdo, abrangendo, de entre outras, matérias
relacionadas com: a protegdo de dados; operactes econdmicas, financeiras e cambiais com o exterior; registo de instituigdes
de micro-finangas e respetivos membros de érgéos sociais; contratagdo de bens, servigos e consultoria; prova de incapacidade
parao trabaho.
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Supervisao dos M ercados de Valores Mobiliarios

A Auditoria Geral do Mercado de Vaores Mobilidrios (AGMVM), estabelecida funcional-
mente na dependéncia do Governador do BCV, € aentidade responsavel pelaregulacéo, super-
Vvisdo e promogdo do desenvolvimento do Mercado de Vaores Mobiliarios, conforme determi-
nado no Artigo 5° do Decreto Legidativo n. °1/2012, de 27 de janeiro, que aprova o Cédigo do
Mercado de Valores Mobiliérios.

A AGMVM tem a responsabilidade de garantir a protecdo dos investidores, a eficiéncia no
funcionamento dos mercados, o controlo daqualidade e regul aridade dainformagdo transmitida
aos investidores, a prevencao e mitigagcao de riscos, bem como a prevencao e a represséo de
atuacoes contrérias alei.

Nos dominios de supervisao e acompanhamento dos mercados, a AGMVM definiu como obje-
tivos estratégicos prioritarios, para 2018, a garantia da integridade, credibilidade e seguranca
do mercado e a defesa dos investidores, enquanto aforradores e consumidores de produtos e
servigos do mercado de capitais.

Neste quadro, a sua atividade centrou-se no reforco do papel e das responsabilidades das enti-
dades sujeitas a sua supervisao, tendo exigido destas um maior rigor no cumprimento das nor-
mas legai s e regulamentares as quai s se encontram sujeitas.

A AGMVM deu, por conseguinte, especia atencdo a implementacdo de boas préticas de go-
verno societario, monitorando o envio, por partes das entidades emitentes de valores mobilia-
rios, do relatério detalhado sobre a estrutura e as praticas de governo societario. Num universo
de dez sociedades cotadas, oito enviaram os respetivos relatérios e o grau de observancia das
recomendacdes previstas no Cédigo de Governo dos Emitentes de Valores Mobiliarios admiti-
dos a Negociacdo em Mercado ascendeu a 50 por cento (37 por cento em 2017).

Com o objetivo de garantir o eficiente acompanhamento do mercado, evitando atuacdes con-
trarias as regras de funcionamento do mercado regulamentado, a AGMVM desenvolveu um
modelo normalizado de recolha de informagdes das atividades de intermediacdo financeira e
um modelo de monitorizagdo e andlise de transacdes diarias. A implementacdo dos modelos
traduziu-se numa melhoria assinaldvel do processo de acompanhamento, analise e reporte das
operagcdes do mercado.

Em matéria de protecdo do investidor, para além de exigir as entidades emitentes o cumpri-
mento dos deveres de informag&o ao mercado através do Sistema de Difusdo de Informacéo, a
AGMVM criou um procedimento interno (e respetivos formularios), com base nas melhores
préticas internacionais, para o melhor tratamento das reclamacfes dos investidores.

No que respeita as autorizacdes concedidas pela AGMVM em 2018, destaca-se a aprovacdo do
pedido de constituicdo de um fundo de investimento imobilidrio fechado de subscricéo
particular, enquanto no concernente aos registos, além de deferir os pedidos de registo de peritos
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avaliadores de imdvels em organismos de investimento coletivo e de analisar os dossiers de
registo de orgéos sociais de entidade sujeita a sua supervisdo, a AGMVM autorizou o registo
de um intermedi&rio financeiro para o exercicio da atividade de intermediacdo financeira em
valores mobili&rios.
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Capitulo 9. Comunicacéao e Servicos a Sociedade

O Banco de Cabo Verde (BCV) perspetiva, no quadro da sua politica, uma comunicagado inte-
grada e organizada entre a instituicdo e os seus stakeholders, visando o cumprimento da sua
missdo enguanto banco central da Republica, o reforgco continuo da sua accountability e credi-
bilidade, bem como a promocédo do conhecimento da realidade econdémica e financeira do pais.

Este capitul o sumarizaas atividades | evadas a cabo pelo banco central no quadro da sua politica
de comunicagdo e de abertura a sociedade.

Comunicacgéo e Promog¢do do Conhecimento da Realidade Econémica e Financeira do
Pais

A atividade de comunicacéo do BCV esta consagrada no seu regulamento organico, sendo parte
das atribuicdes do Gabinete de Relagbes Externas que, a partir de agosto de 2018 no ambito da
reestruturacdo organica do banco central, passou a designar-se Gabinete de Relacdes Internaci-
onais, Comunicagdo e Relaces Publicas. Reconhecendo aimportancia estratégica da comuni-
cacdo externa e interna para a missao do banco central, em 2018, a comunicagdo passou ainte-
grar o conjunto de pel ouros sob a responsabilidade direta do Governador.

Se, por um lado, a comunicagdo externa organizaciona € atribuida a responsabilidade da disse-
minacdo de toda a informacao necesséria para 0 bom funcionamento da organizagéo, coorde-
nagao, integracado e planeamento de todo e qualquer servico e atividade junto dos stakehol ders,
por outro lado, a comunicacdo interna tem ocupado um espaco cada vez mais relevante en-
guanto ferramenta estratégica de gest&o.

O site do BCV, www.bcv.cv, constitui 0 meio de comunicacdo por exceléncia da instituicdo
com o exterior, através do qual, em 2018, foram publicados entre outros contetidos:

i. asintese monetaria, 0 balango consolidado dos bancos de depositos e do BCV, bem
como as estatisticas de juros, numa periodicidade mensal;

ii. asestatisticas da balanca de pagamentos, das remessas de emigrantes e imigrantes, do
comeércio externo, do investimento direto estrangeiro, da divida externa publica e as
estatisticas da posic¢ao de investimento internacional, numa periodicidade trimestral;

iii. asestatisticas do sector bancério e do sector segurador, em periodicidades diversas;

iv.  osresultados do inquérito qualitativo ao mercado de crédito, numa base trimestral;
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Vi.

Vii.

viii.

Xi.

0 boletim de estatistica mensa e o boletim de indicadores econémicos e financeiros
bimestral;

as notas informativas sobre as estatisticas monetarias e do sector externo, em periodici-
dades mensal e trimestral;

as notas metodol dgicas sobre as estatisticas oficiais sob a responsabilidade do banco
central;

o relatorio e contas anual e os relatdrios mensais de execugdo orcamental;
os relatorios semestrais de politica monetéria e anual do BCV;

osrelatorios de estabilidade financeira, do sistemade pagamentos e do sector segurador;
e

as séries longas de reservas internacionais liquidas (de 1950 a 2017), de depdsitos a
ordem em moeda nacional (de 1943 a 2017) e de circulagdo monetéria (desde 1943).

Foram, ainda, publicadas na homepage 27 noticias (35 noticias em 2017). Refira-se que, numa
analise comparativa dos Ultimos oito anos, o0 ano de 2017 foi o ano em que o site do BCV foi
mais visitado, em boa medida, devido a busca de informagdes sobre aplicacéo da medida de
resolucéo ao Novo Banco SA.

No ano 2018 registaram-se 51.591 visitas ao site do BCV (57.535 em 2017) e 0 maior nimero
de comunicacfes a imprensa dos Ultimos nove anos (18, entre Comunicados, Notas de Im-
prensa, Notas de Esclarecimento e Resposta a artigos publicados nos jornais).

Ainda, no ambito da comunicacao externa, em 2018, destacam-se pela suarelevancia

110

a realizacdo da Conferéncia referente aos 40 anos da criagdo dos seguros em Cabo
Verde, no dia 3 dejulho, com o objetivo de destacar o0 papel dos seguros no processo de
desenvolvimento do pais e homenagear aqueles que ativamente trabalharam em prol
desse importante componente do sector financeiro;

a realizacdo da Conferéncia comemorativa dos 20 anos da Assinatura do Acordo de
Cooperacdo Cambial Portugal Cabo Verde, subordinada ao tema “ Perspetivas da Evo-
lugcdo do Regime Cambia em Cabo Verde”, no dia 14 de setembro; e

aparticipagdo ativanasiniciativas de comemoracdo dos 20 anos daBolsade Vaoresde
Cabo Verde, relacionadas com a reforma do sistema financeiro e com a protegéo dos
investidores.
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Publicagéo

Quadro 9. Publicagdes do Banco de Cabo Verde

Objetivo

Periodicidade Idioma

Apresenta as estatisticas do Banco de Cabo

Boletim de Estatisticas Mensal Portugués
Verde
. - Divulga os indicadores relevantes sobre a
Indicadores Econdmicos e ) . S . A
i . economia cabo-verdiana e de seus principais Bimensal Portugués
Financeiros . L
parceiros econémicos
Relatério de Politica Apresenta 0 contexto macroeconémico e as estral Portugués e
Monetaria diretrizes da politica macroeconémica do pais Inglés
. Apresenta uma andlise detalhada da evoluca Portugués e
Relatério Anual P . . w0 Anual Ag
anual da economia nacional Inglés
Apresenta informagdo sobre a evolugdo do
pagamento das indemnizagdes devidas por danos
rporai rr i viaca
Relatério do Fundo de corporais deco ,entes de aczdentes de viagdo )
. ) causados por veiculos que ndo tenham o seguro  Anua Portugués
Garantia Automoével o . . .
obrigatdrio ou o responsavel seja desconhecido,
ou ndo beneficie de seguro valido, ou €eficaz, ou
for declarado faléncia da seguradora
Descreve a dindmica recente do Sistema
Financeiro Nacional, analisa todas as fontes de
L. - riscos e vulnerabilidades nos mercados e no .
Relatério de Estabilidade . . . ' Portugués e
) . sistema financeiro cabo-verdiano, e apresentaos Anua A
Financeira . oA Inglés
resultados de andlises da sua resiliéncia a
eventuais choques bem como as perspectivas
para a sua evolucéo
. Descreve o contexto em que €ela se desenvolve,
Relatério do Sector . . q ~ - N
sempre com o apoio de informacdo quantitativa Anual Portugués
Segurador . .
gue ajuda a caracterizar o mercado
. . Evidencia os factos maisimportantes em matéria .
Relatério do Sistema de . . P Portugués e
Pagamento de desenvolvimento do sistema de pagamentos Anual Inalés
em Cabo Verde 9
Relatério do Gabinete de Apresenta a evolucdo das reclamacfes dos
. . P . ¢ % Anual Portugués
Apoio ao Consumidor consumidores
Situacdo Patrimonial e Apresenta a evolugdo da situacdo patrimonial e
b ¢ &30P Mensal Portugués

Financeira

financeiro do banco

Fonte: Banco de Cabo Verde

De referir, igualmente, a producéo de nove comunicados pelo BCV, ao longo de 2018, entre os

guais, os referentes:

i. a0 pedido de licenciamento do Banco Sino-Atlantico;
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ii. asegundaronda de avaliacdo mutua do Grupo Intergovernamental de Acéo contra a
L avagem de Capitais na Africa Ocidental (GIABA);

iii. aliberalizac&o plena das operacdes cambiais e das relagdes economicas e financeiras
com o exterior;

iv. asituacdo financeirado BCV; e

V. aosriscos das moedas virtuais (cripto-moedas).

No quadro da promogéo do conhecimento da realidade econémica e financeira do pais, o BCV,
representado pela diretora do DEE, proferiu uma palestra sobre as Estatisticas do Banco Cen-
tral e a Avaliagdo da Conjuntura macrofinanceira do pais para os membros da Ordem Profis-
sional de Auditores e Contabilistas Certificados e participou na jornada de comemoracéo do
Dia Africano de Estatisticas, palestrando sobre O Papel das Estatisticas na Prevencao de Cri-
ses. O DEE ainda promoveu workshops para a disseminagéo dos resultados preliminares do
MSME’ s Financing Sudy - um estudo por questionério, de abrangéncianacional, sobre 0s cons-
trangimentos que afetam a procura e 0 acesso ao financiamento pelas micro, pequenas e médias
empresas, bem como dos resultados finais de uma avaliagdo da Central (publica) de Risco de
Crédito face as melhores préticas mundiais, ambos realizados por consultores contratados no
guadro do projeto do Governo MSME' s Financing Project, financiado pelo Banco Mundial.

Visando, ainda, contribuir para o fortalecimento da literacia econdmica e financeira no pais, o
BCV colaborou com o Instituto Nacional de Estatistica na realizacdo de uma feira de publica-
cOes estatisticas, bem como na producdo do Anuario Estatistico de 2017, e, perspetivando a
protecdo dos consumidores de produtos financeiros, o coordenador do Gabinete da Supervisdo
Comportamental discorreu sobre os pagamentos eletronicos - Sstemas de pagamentos Eletr6-
nicos. Como Proteger os Consumidores, numa mesa redonda organizada pela antiga Agéncia
Nacional de Comunicacfes, por ocasido do Dia Mundial do Consumidor, celebrado a 15 de
marco. Ainda, o BCV, representado pela diretora do DEE, participou no programa televisivo
Praca Financeira, no dia 2 de maio, concedendo uma entrevista sobre o crédito a economia.

Refira-se que com o objetivo de reforgar as capacidades nas melhores estratégias de promocéo
de um eficaz relacionamento com os diferentes stakeholders, em especia com aimprensa, as-
sim como em regras de protocolo e relacdes publicas, o BCV beneficiou, em 2018, de uma
assisténcia técnica do Banco de Portugal. Da misséo técnica intitulada “Relacdo com a Im-
prensa, Protocolo e Relagcdes Publicas’, realizada de 16 a 18 de abril, sairam um conjunto de
recomendacdes que devem ser implementadas a prazo.

NoO que concerne a comunicagdo interna merecem real ce:

i. apublicacdo de 83 noticias nahomepage daintranet (53 noticias em 2017);
ii. olV Encontro Convivio entre a Administracdo do BCV e todos os colaboradores na
Cidade Velha;
iii. aelaboragdo e publicacéo de 12 nimeros do BCV News, dois dos quais especiais - o que
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assinalou o VI aniversario do jornal interno e outro gue assinalou a Conferéncia refe-
rente aos 20 anos da Assinatura do Acordo de Cooperacdo Cambial. Merece também
destaque 0 numero referente ao 43° aniversario do BCV, no qual publicou-se uma re-
portagem sobre o0 ato de homenagem aos colaboradores Joaguim Sancha, Jilio Morais,
Manuel Varela, Maria Encarnagédo Rocha e Vasco Marta, pel os seus valiosos contribu-
tos em prol do desenvolvimento e consolidagdo do banco central. Refira-se que para o
ato de homenagem foram produzidas e disseminadas a brochura - A Informéatica no
Banco de Cabo Verde e as col etaneas de Working Papers de Vasco Marta e de Legisa-
¢ao do Mercado de Capitais de Cabo Verde;

iv.  ascampanhas de comunicagao internas desenvolvidas para a divulgacdo do Numero de
Emergéncia Interno - 112 e a brochura sobre a Metodologia de Gestéo de Projetos; e

v. apublicacdo das fotos dos colaboradores nalista telefonica da Intranet, com o objetivo
de promover um maior interconhecimento e melhorar a comunicagéo interna.

Adicionamente, no quadro da comunicacéo interna e visando o continuo fortalecimento da
eficiéncia da ingtituicdo, o Departamento de Estudos Econdmicos e Estatisticas (DEE) conso-
lidou a base de dados de estatisticas e indicadores macroecondémicos e financeiros do pais (in-
cluindo os do enquadramento externo), a ser publicado naintranet, produziu e disseminou:

a. semestramente, uma compilacéo de legislactes de ambito econdmico e financeiro pu-
blicadas no Boletim Oficial;

b. trimestramente, 0 magazne Journals, com artigos sel ecionados publicados nas revistas
econdmicas especializadas assinadas pelo BCV; e

c. mensalmente, uma lista de noticias econémicas veiculadas nos meios de comuni cagdo
do pais e 0 magazine What's New, com destaques de papers e andlises publicados pelo
Fundo Monetério Internacional, Banco Mundia e Bank of International Settlements.

Prestacdo de Servicos a Sociedade

O BCV gere 0 servico de centralizacdo de riscos de crédito com o propdsito de assegurar que
as entidades autorizadas a conceder crédito possuam informagdo completa e atualizada que lhes
possibilite avaliar eficientemente o perfil de risco do potencial beneficiério de créedito.

No quadro desta atribuicdo, o BCV emitiu, em 2018, um total de 573 relatdrios da situagéo de
crédito, sendo amaior parte referente a clientes particul ares (91 por cento). O total das consultas
as informacdes de crédito, pelas instituicdes financeiras e seus clientes, ascendeu a 20.538, 0
gue compara as 15.810 consultas efetuadas em 2017.

A cobertura da central de risco de crédito, que ascende a 19,9 por cento da populacdo cabo-
verdiana (que compara a 21,8 por cento da média dos paises da OCDE), possibilitou uma ava-
liacdo favoravel do indicador sobre ainformacéo de crédito disponivel do Doing Business do
Banco Mundial, pese embora a baixa performance agregada do pais no quesito de acesso ao
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crédito.

Em 2015, com ainstalacdo do Nucleo de Difusdo e Desenvolvimento Metodoldgico (NDDM)
no Departamento de Estudos Econdémicos e Estatisticas, foram criadas as condi¢des para a es-
truturacdo de um sistema de difusdo estatistica, através do qual sdo recebidos diariamente soli-
citacOes de dados estatisticos e andlises de indole macroeconémico, bem como pedidos de es-
clarecimento. Os pedidos recebidos, que sdo cadastrados numa base de dados, tém um prazo
maximo de resposta de cinco dias.

Em 2018, o NDDM encaminhou mais de centena e meia de pedidos de dados estatisticos e
respetivas metodol ogias, assim como de andli ses sobre a economianacional, efetuados por con-
sultores, investigadores, estudantes e instituicdes nacionais e estrangeiras.

A maior parte das informacfes solicitadas referiam-se as estatisticas do sector externo (inves-
timento direto estrangeiro e balanca de pagamentos, principalmente) e do sector monetario e
financeiro (depdsitos, créditos, taxa de juro de referéncia, cdmbios, entre outras informagdes).
Embora ndo sendo da competéncia do BCV, foram igualmente encaminhados os pedidos de
dados estatisticos das contas nacionais, dainflagdo, das financas publicas e da divida publica.

Quadro 10. Cobertura da Central de Risco de Crédito do Banco de Cabo Verde

Inscritos com Crédito Ativo Récio de Cobertura (face a populagéo
adulta e nimero de empresas do pais)

Individuos (adultos) 66 619 20%
Empresas 4389 40%
Scoring
_ Africa

Indicador CaboVerde g psmariana OCED Melhor Perfomance
Indice dos direitos legais (0-12) 1 52 6,1 12 (5 Economias)
indice de cobertura da informago de cré- 6 33 6,7 8 (42 Economias)
dito (0-8)
Cobertura de registro de crédito (% de 19,9 7.0 21,8 100.0 (4 Economias)
adultos)
Cobertura do credit bureau (% de adultos) 0 89 65,3 100.0 (25 Economias)

Fonte: Banco de Cabo Verde e World Bank - Doing Business 2019.
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Figura 17. Informacdes Estatisticas Solicitadas
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

Prestacdo de Servicos ao Sector Financeiro e ao Tesouro

O Banco de Cabo Verde assegura a gestéo e o funcionamento do Sistema Integrado de Com-
pensacdo Interbancaria e Liquidacdo (SICIL), que integra os subsistemas de compensacdo de
chegues e documentos afins, de transferéncias interbancérias e de operacdes darede Vinti4, e
€ operador e gestor do Sistema de Gestéo de Depositos e Liquidacéo (SGDL).

Os fluxos de pagamentos entre as institui¢des participantes do SICIL e do SGDL realizam-se
através de contas Unicas de liquidagdo domiciliadas no BCV, com carécter irrevogavel eincon-
dicional, sendo que no SICIL a liquidagado processa-se por compensacao de saldos, enquanto
no SGDL as operacfes sdo processadas numa base individual. No primeiro sistema faz-se o
processamento de operacdes de valores baixos e, consequentemente, com risco sistémico limi-
tado, e no segundo, faz-se 0 processamento de operacdes de grandes montantes.

Em 2018, registou-se um crescimento de 30,8 por cento das operactes processadas através do
SGDL, tendo sido liquidadas um total de 24,9 mil operagdes, no valor de 8,5 bilides de escudos.
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As operacfes processadas em mercado aberto representaram cerca de 99 por cento do valor
total liquidado (98,4 por cento em 2017).

AstransacOes através do SICIL também cresceram 30,8 por cento em quantidade, impulsiona
das pelas transagOes da rede Vinti4. Em termos de valor, o crescimento foi de apenas um por
cento.

As transacOes do subsistema de compensagao de cheques decresceram 1,9 por cento em quan-
tidade e 1,0 por cento em valor. O nimero de cheques processados e devolvidos através da
compensacao fixou-se nos 305.972 (311.966 em 2017), totalizando 71 mil milhdes de escudos
(72 mil milhdes de escudos em 2018).%2

O subsistema de compensac&o de transferéncias manteve, em 2018, umatendéncia de evolucdo
positiva, registando 672.415 transagdes processadas, no valor de 140 mil milhdes de escudos,
gue compara ao montante de 128 mil milhdes de escudos registado em 2017. Este subsistema
continua ater grande expressividade, representando 53,8 por cento em valor e 2,7 por cento em
quantidade, do total das operagdes realizadas através do SICIL.

Nas transferéncias apresentadas a compensacao por participantes, a participacdo das institui-
¢Oes financeiras ascendeu a 61,4 por cento em quantidade e 67,0 por cento em valor. A partici-
pacdo do Tesouro fixou-se em 37,0 por cento em quantidade e 32,0 por cento em valor.

O valor médio das transferéncias do Tesouro manteve-se nos 0,1 milhdes de escudos, corres-
pondente a metade do valor médio do total das transferéncias processadas no subsistema (0,2
milhdes de escudos).

A Rede Vinti4, o sistema de pagamentos cabo-verdiano com maiores quantidades processadas,
continuou a apresentar 0 menor valor médio por operacdo (2.050 escudos), confirmando a sua
qualidade de sistema de pagamento de retalho. Em 2018, foram compensadas e liquidadas atra-
vés da rede 23.998.476 operactes, no valor de 49 mil milhes de escudos, 0 que compara ao
valor de 43 mil milhdes de escudos liquidado em 2017.

420 cheque mantém o peso expressivo no valor total processado (29 por cento).
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As fungbes confiadas ao banco central da Republica de Cabo Verde requerem uma atividade
interinstitucional, com organizacdes nacionais e internacionais, abrangente e transversal a ge-
neralidade das suas esferas de atuacéo.

Assume particular relevancia na cooperacéo institucional do Banco de Cabo Verde (BCV) a
sua colaboracdo com as instituigdes financeiras do pais, com os restantes 6rgaos produtores de
estatisticas oficiais do pais, com o Governo, sendo, por atribui¢do estatutéria, o seu conselheiro
financeiro, assim como com 0s bancos centrais parceiros, com a Agéncia de Transferéncia de
TecnologiaFinanceira(ATTF, nasiglainglesa) e com o Fundo Monetério Internaciona (FMI).

Este capitulo resume as principais atividades levadas a cabo pelas unidades de estruturas do
BCV, no quadro da cooperagao institucional, coordenadas superiormente, em 2018, pelo Gabi-
nete do Governador e dos Conselhos.

No dominio das estatisticas, enquanto 6rgéao produtor oficial das estatisticas monetérias, finan-
ceiras e do sector externo do pais, 0 BCV, representado pelo Departamento de Estudos Econo-
micos e Estatisticas (DEE), participou, em 2018, nas reunides ordinérias e extraordinérias do
Conselho Nacional de Estatistica (CNEST), 6rgdo superintendente do Sistema Estatistico Na-
ciona (SEN). Participou aindanarevisdo dalLei do Sistema Estatistico Nacional e coordenou
aproducdo do Relatério Bi-anual do CNEST a Assembleia Nacional.

Ainda na esfera das estatisticas e do acompanhamento macroecondmico, além de promover,
trimestralmente, reunides técnicas de discussdo das estatisticas do sector externo e contas naci-
onais com o Ingtituto Nacional de Estatistica (INE), o BCV, em encontros de alto nivel, dili-
genciou a discussdo dos termos de uma colaboragdo mais estreita com o 6rgéo central do Sis-
tema Estatistico Nacional — o INE e com o Ministério das Financas, este tltimo no quadro das
atividades da ComissZo Técnica de Acompanhamento Macroecondémico.®

Igualmente, em representacdo da institui ¢do nos dominios da sua competéncia, o DEE foi indi-
gitado, em 2018, a coordenar a componente acesso ao crédito do Plano de Acéo para Competi-
tividade, superiormente coordenado pelo Gabinete do Primeiro Ministro.

Enquanto conselheiro financeiro do governo, o BCV foi convidado, a emitir pareceres sobre
um vasto leque de normativos, entre os quais se destacam os referentes. a alteracdo do regime

43 Propondo, especificamente, os termos de funcionamento do 6rgdo (agenda das reunides ordindrias trimestrais), um quadro
de monitorizagéo de riscos macroecondmicos e um quadro de intercambio de informagdes estatisticas e publicacoes.
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juridico das sociedades de desenvolvimento regional; ao projeto de diploma que estabelece 0
regime das clausulas contratuais gerais; a proposta de lei que estabelece os procedimentos de
emisso e gestdo dadividapublica; apropostade decreto-lei sobre o desenvolvimento do mer-
cado secundario de divida publica; a propostadelei que aprovaaorganizagdo, o funcionamento
e 0 estatuto dos membros do Conselho das Finangas Publicas. O BCV emitiu pareceres, tam-
bém, sobre os diplomas que irdo regular a recompra dos Titulos Consolidados de Mobilizacéo
Financeira (TCMF) que detém em carteira, através da sua troca por titulos do tesouro de renda
perpétua.

O ano de 2018 foi, igualmente, proficuo em matéria de relacionamento do banco central com
0s parceiros internacionais. Destacam-se neste quadro, a gestao dos planos de cooperacéo com
0 Banco de Portugal (BdP) e com a House of Training - Agence de Transfert de Technologie
Financiére (HoT_ATTF), instrumentos importantes para o fortalecimento do capital humano e
dainfraestruturainstitucional do banco central do pais.

Refira-se que as aches (de assisténciatécnica, estégios, visitas, cursos e semindrios) ministradas
pelo Banco de Portugal permitiram a capacitagéo de 84 colaboradores, de quase todos os de-
partamentos do BCV. No ambito da cooperagdo com aHoT_ATTF realizaram-se quatro agoes
deformacao, que capacitaram, em média, dez colaboradoresdo BCV por agéo, aém detécnicos
de diversas instituicdes do sistema financeiro nacional .

O BCV beneficiou, ainda, de seis acdes, entre missoes de assisténcia técnica e um curso, diri-
gidas pelo FMI e o Banco Mundial, que abrangeram cerca de 20 técnicos, assim como de um
estagio no Banco Central de Luxemburgo, no ambito da Gestao de Reservas, e de umaResearch
Visit, ao DEE, do docente da Universidade de Y ork, Professor Doutor Paulo Santos Monteiro.

Reconhecendo os encontros multilaterais como importantes espacos de partilha de experiéncias
e conhecimentos na esfera da sua atuacdo, o BCV, representado pelas suas unidades de estru-
tura, participou em dez encontros multilaterais, nomeadamente no quadro da colaboracdo com
os bancos centrais de lingua portuguesa, tendo organizado, por suavez, o VI Encontro de Emis-
sd0 e Tesouraria dos Bancos Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa.
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Lista deforainternacionais, nos quais o BCV esteve presente em 2018

292 Reuniao Plenaria da Comissao Técnicado GIABA, Saly, Senegal;
432 Conferéncia Anual dalOSCO, Budapeste, Hungria;
442 Reunido da Comissao do Acordo de Cooperagéo Cambial, Lisboa, Portugal;

XIX Férum de Sistemas e Tecnologias de Informag&o dos Bancos Centrais dos Paises de Lingua
Portuguesa, Brasilia, Brasil;

Reunido do Comité de Pilotagem e do Comité de Seguimento Técnico do projeto de apoio a
consolidacéo do Estado de Direito nos PALOP e TIMOR Leste (PACED), S. Tomé, S. Tomé e
Principe;

882 Assembleia Geral Anual do Bank for International Settlements, Basel, Suica;

252 Assembleia Geral de Acionistas do Afreximbank, Abuja, Nigéria;

7° Encontro de Contabilidade dos Bancos Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa, Timor,
Timor Leste;

X Encontro de Estatisticas dos Bancos Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa, Luanda,
Angolg;

XVII Encontro de Juristas dos Bancos Centrais dos Paises de L ingua Portuguesa, Timor, Timor
Leste;

V Encontro de Supervisdo dos Bancos Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa, Maputo,
Mocambique;

Reunido Anual do Fundo Monetério Internacional e Banco Mundial, Bali, Indonésia;

XXVIII Encontro de Lisboa, Timor, Timor Leste;

IV Encontro de Auditoria | nterna dos Bancos Centrais dos Paises de L ingua Portuguesa, Luanda,
Angolg;

152 Assembleia Geral e XXII Conferéncia Anual da ASEL, SGoTomé, Sdo Tomé e Principe;

2° Edicéo do Férum das Unidades Financeiras, organizado pelo projeto de apoio a consolidacdo
do Estado de Direito nos PALOP e TIMOR Leste (PACED), Lisboa, Portugal;

8° Encontro de Sistemas de Pagamentos dos Bancos Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa,
Luanda, Angola;

452 Reunido da Comissao do Acordo de Cooperagéo Cambial, Praia, Cabo Verde;
XVI Jornadas de Auditoria do Banco de Portugal, Lisboa, Portugal.

Banco de Cabo Verde/ Relatorio Anual de 2018 119



Parte Il - Atividades do Banco Central

No ambito da sua atividade internacional, em 2018, destacam-se, igualmente, a visita de corte-
sia do Diretor Executivo do FMI, Dr. Alexandre Tombini, a assinatura de dois protocolos de
cooperacdo, pela Auditoria Gera dos Mercados de Vaores Mobilidrios, com as suas
congéneres CMVM — Comissdo de Mercados de Vaores Mobili&rios de Portuga e CMC —
Comiss3o de Mercado de Capitais de Angola;** bem como a celebracdo de um protocolo de
cooperacao e assisténcia técnica entre o BCV e a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fun-
dos de Pensdes de Portugal .

O BCV acolheu ainda, em 2018, a semelhanca dos anos anteriores, duas missdes de monitori-
zag30 conjunta da Agéncia Monetéria da Africa Ocidental e da Comunidade Econémica dos
Estados da Africa Ocidental e participou ativamente: namissdo no quadro do artigo IV e numa
staff visit do FMI; nas missdes semestrais da Unidade de Acompanhamento Macroeconémico
do Grupo de Apoio Orcamental; bem como nas rating visits das agéncias Standard & Poors e
da Fitch Rating.

Por fim, o BCV forneceu informagdes e participou, entre outras agoes.

— nas missdes do Banco Africano de Desenvolvimento e do Banco Mundial de segui-
mento macrofinanceiro do pais e de preparacdo da Ajuda Orcamental;

— namissdo de assisténcia técnica do Fiscal Affairs Department do FMI, para o aperfei-
coamento do quadro fiscal de médio prazo do pais;

— namissdo da Organizacdo para a Cooperacéo e Desenvolvimento Econdmico, para a
recolha de informagdes sobre as implicagdes da graduagdo da economia nacional na
mobilizacéo de financiamentos;

— namissdo técnicado FMI para avaliacdo das estatisticas das financas publicas;

— namissao de prospecao de mercado da fundacdo Metropolis Ecosystems Group, coor-
denada pela Cabo Verde Tradelnvest; e

— Nno encontro com a consultoria encarregada de elaborar estudos atuariais do sistema de
protegdo socia obrigatorio.

4 Ambos os protocolos visam reforcar a prestagio de assiténcia mitua na supervisio das atividades transfronteiricas, bem
como a prestacdo de assiténcia técnica afim de facilitar o desenvolvimento do quadro regulamentar aplicavel aos mercados
financeiros e formagao técnica de quadros.

120 Banco de Cabo Verde/ Relatério Anua de 2018



Capitulo 11. Organizacao e Gestéo I nterna

A estruturafunciona e o modelo de governacéo do BCV tém vindo a ser continuamente gjus-
tados e reforcados, para melhor responderem aos desafios impostos por um contexto macrofi-
nanceiro naciona e internacional cadavez mais complexo e exigente. O Banco Central da Re-
publica de Cabo Verde, tendo por referéncia as melhores préticas de governacdo dos bancos
centrais do mundo, vem, também, aprimorando, incessantemente, o seu quadro de gestdo de
recursos e de riscos, visando a otimizagdo do seu custo-eficiéncia, controlo e governacao inter-
nos.

Este capitulo d& a conhecer as atividades levadas a cabo pelo BCV no ambito da organizagéo,
planeamento, gestéo de recursos e auditoria interna em 2018.

M odelo de Governagéo

Nos dominios de planeamento e organizacdo, o BCV privilegiou, em 2018, a conclusdo da
reforma da sua estrutura organica, iniciada em 2017, com o objetivo de gjustar 0 seu modelo
funcional as exigéncias dos novos paradigmas de gestdo de riscos e de controlo interno dos
bancos centrais, bem como obter ganhos de eficiéncia no exercicio da sua funcéo de autoridade
reguladora e supervisora do sistema financeiro, numa perspetivatridimensional (banca, seguros
e mercados).

O processo de reestruturacéo da organicado banco central culminou com apublicagéo e entrada
em vigor, a 22 de agosto de 2018, do seu novo regulamento organico, que propde ateracoes
importantes nos dominios da:

i.  governancainstitucional, nomeadamente, através de: reforco da funcéo de controlo in-
terno, com a criacdo de um gabinete responsavel pelas funcdes de gestdo do risco néo
financeiro, compliance e gestdo da continuidade de negécios; criacdo de um comité de
apoio as decisdes do Conselho de Administracdo em matéria de gestéo de riscos asso-
ciados as atividades do banco central; e fortalecimento da independéncia da funcéo de
controlo do risco financeiro associado as operactes de gestdo das reservas externas e da
politica monetaria;

ii.  supervisdo prudencial do sistema financeiro, com a extingdo do Departamento de Su-
pervisdo das Instituicdes Financeiras e a criacdo do Departamento de Supervisao Mi-
croprudencial, do Gabinete de Supervisdo Macroprudencial e de Resolugdo, bem como
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do Gabinete de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes e de Gestdo do Fundo de
Garantia Automoével e Maritimo;

lii.  supervisdo comportamental, com a dissolucéo do Gabinete de Apoio ao Consumidor e
criagdo do Gabinete de Supervisdo Comportamental;

iv.  consultoriae assessoriaao Governador e Conselho de Administragdo, com a criagéo de
uma Unidade de consultoria e assessoria de suporte técnico a esses 0rgaos,

V.  servigosde naturezapessoa e administrativaao Governador e aos Conselhos (Conselho
de Administracéo, Conselho Fiscal e Conselho Consultivo), a desafetacdo das atribui-
cOes de Resolucdo, Relacdes Publicas e Protocolo do Gabinete do Governador e dos
Conselhos; e

vi.  gestdo defundos, com acriagdo do Gabinete de Gestéo do Fundo de Pensdes do Banco
de Cabo Verde e de Apoio aos Fundos, que responde pela gestdo do fundo de pensdes
do sistema privativo dos trabalhadores do Banco de Cabo Verde e que, também, presta
apoio a gestdo do Fundo de Garantia de Depdsitos e do Fundo de Garantia Automével
e Maritimo.

Foi, iguamente, institucionalizada, na nova organica do BCV, a figura de equipas funcionais
(intra ou inter unidades de estrutura), responsaveis pela realizacdo de atividades permanentes
especificas ou de carater temporario, que pela sua importancia, natureza e relevancia, necessi-
tam de um acompanhamento préximo, ou, numa légica de projetos, com um mandato circuns-
crito a objetivos delineados e prazos definidos.

Foram criadas, neste quadro, trés equipas funcionais permanentes, que dependem diretamente
dos diretores dos departamentos. a Equipa de Difusdo e Desenvolvimento Metodol 6gico, no
Departamento de Estudos Econdmicos e Estatisticas, a Equipa de Metodologias e Suporte, no
Departamento de Supervisdo Microprudencial, e a Equipa de Superintendéncia do Sistema de
Pagamentos, no Departamento de Emissao, Tesouraria e Sistema de Pagamentos.

Em 2018, ainda no quadro do planeamento estratégico, a Area de Organizagdo, Planeamento e
Gestéo de Programas e Projetos do Departamento de Organizagdo, Planeamento e Sistemas de
Informacao liderou um exercicio de avaliacdo, ameio percurso (com referénciaa 31 de dezem-
bro de 2017), daimplementacéo do Plano Estratégico do BCV para o quadriénio 2016/2019.

Antecipando o exercicio de preparacdo do novo plano estratégico, iniciado no primeiro trimes-
tre de 2019, a avaliacdo intercalar do plano estratégico sugere um esfor¢o de implementagdo
dos objetivos e estratégias, ligeiramente abaixo do programado, em torno de 45 por cento.

Com efeito, a 31 de dezembro de 2017 encontravam-se integralmente concluidas cerca de trés
por cento das estratégias do plano (nomeadamente as atividades dotar o sector de micro-finan-
cas de um quadro legal e regulamentar ajustado e adequado a realidade do sector e criar um
Fundo de Garantia de Depdsitos, que concorrem para o objetivo estratégico Promover a Con-
fianca, a Solidez e a Estabilidade do Sstema Financeiro Nacional). |gual mente, encontravam-
se na atura parcia mente concluidas 88 por cento de um total de 61 estratégias. A penas sete por
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cento das estratégias ndo tinham sido iniciadas a data de referéncia da avaliagdo, por motivos
gue se prendem com ainsuficiéncias de recursos.

Plano Estratégico do Banco de Cabo Verde 2016 — 2019

Assegurar a Manutencdo da Estabilidade dos Pregos e Garantir um
Sistema Financeiro Solido e Eficiente.

Ser reconhecido interna e internacionalmente como um Banco Cen-
tral Credivel, devido a Qualidade e Autonomia das suas Politicas e
Competéncia dos seus Recursos Humanos.

Etica;
Compromisso com a I nstituicao;

Espirito de Equipa;

Exceléncia.

1. Contribuir para a Estabilidade Macroecondmica e Asseverar
a Funcéo de Autoridade Monetéria do Pais;

2. Promover a Confianga, a Solidez e a Estabilidade do Sistema
Financeiro Nacional;

3. Promover a Seguranca, a Eficiénciae aModernizacdo do Sis-
tema de Pagamentos;

4. Promover aMotivagdo e a Adequacdo das Competéncias dos
Recursos Humanos as Necessidades Atuais e Futuras, Salva-
guardando a Sustentabilidade do BCV;

5. Aprimorar a Governanga Institucional Assente em Boas Pré-
ticas;

6. Reforcar almagem Institucional e Melhorar a Comunicagéo
e 0 Servigo a Sociedade;

7. Promover a Disponibilizacgo e a Manutencdo de um Sistema
de Informacdo Seguro, Integrado e Indutor da Eficacia, Efi-
ciéncia e da Produtividade;

8. Contribuir para a Melhoria da Literacia Econémica e Finan-
ceira da Sociedade Cabo-verdiana.

Objetivos
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Gestdo de Recur sos Humanos

No dominio da gestdo dos recursos humanos, o Banco de Cabo V erde continuou, através da sua
politica de contratacdo e formagdo do seu quadro de pessoal, bem como de aprimoramento dos
seus instrumentos de gestdo dos recursos humanos, o seu percurso de dotar a instituicdo de
profissionais competentes e engajados com a consecucao da missao do banco central.

Quadro 11. Evolug¢éo do Quadro de Pessoal do Banco de Cabo Verde

2016 2017 2018
Efetivos Total 151 180 187
Género Homens 63 82 86
Mulheres 88 98 101
Movimentag&o Admissdes 17 32 18
Reforma 3 2 7
Escal0es Etérios
<25 1 0 0
[25;29] 29 26 20
[30;34] 22 41 49
[35;39] 18 22 29
[40;44] 17 25 26
[45;49] 19 17 16
[50;54] 30 33 32
[55;59] 13 11 12
>=60 2 5 3
Nivel Académico
Doutoramento 2 4 4
Mestrado 37 42 a4
Licenciatura/Pés-graduagdo 75 96 101
Bacharelato 1 1 1
Ensino Secundario 25 27 28
Ensino Bésico Integrado/Elementar 11 10 9
Grupos Funcionais
Conselho de Administracéo 5 5 5
Cargos de Nomeagéo (com fungo de gestéo) 29 31 32
Cargos de Nomeagao (sem funcgdo de gestéo) 11 13 14
Funces de Carreira Técnica Superior 76 96 101
Fungdes de Carreira Técnica Assistente 1 1 1
Funces de Carreira Técnica Administrativa 15 16 13
Fungdes Auxiliares e de Apoio Gera 14 14 17
Conselho Diretivo AGMVM 0
Engenheiro do Projeto de Construgéo da Nova Sede 0 1 1

Fonte: Banco de Cabo Verde.
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No que se refere a contratagdo, em 2018, o quadro de colaboradores do BCV foi reforcado com
mai s sete técnicos, tendo o nimero de efetivos ascendido a 187. Do total dos efetivos do BCV
adata de 31 de dezembro de 2018, 62 por cento pertenciam ao quadro permanente de pessoal
da instituicéo, 34 por cento encontravam-se em situacéo de contrato por tempo determinado e
quatro por cento exerciam cargos no Conselho de Administragdo e no Conselho Diretivo da
Auditoria Geral dos Mercados de Valores Mobiliarios.

O aumento do numero de efetivos em cerca de quatro por cento foi determinado, em larga
medida, pela necessidade de refor¢o dos servicos da supervisdo e regulacdo das instituicoes
financeiras, imposta pelo aumento das responsabilidades e pel os crescentes desafios do sistema
financeiro.®

Na contratacdo dos novos colaboradores continuou-se a privilegiar técnicos com habilitactes
literarias equivalentes ou superiores a licenciatura, tendo-se, consequentemente, registado, em
2018, umareducéo do numero de colaboradores com habilitacbesinferiores. Manteve-se, igual -
mente, a concentracdo dos efetivos, em termos funcionais, na carreira técnica superior.

A idade média dos efetivos do BCV diminuiu comparativamente ao ano de 2017, passando de
41 para 40 anos de idade, devido as situacdes de passagem a reforma e consequente admisséo
de colaboradores numa faixa etaria mais jovem.

A preocupacdo do BCV pelo desenvolvimento e reforgo das competéncias dos seus colabora-
dores tem sido marcadamente evidenciada nas agOes formativas realizadas, anualmente, em
conformidade com o Plano Estratégico de Formacéao aprovado pelo Conselho de Administra-
cao em 2016.

O plano anua de formagao contempla acdes de capacitacéo técnico-profissional, no ambito da
cooperacdo com 0s bancos centrais parceiros e entidades congéneres (nomeadamente, com o
Fundo Monetério Internacional), e agcBes técnico-especificas e transversais (linguas, andlise de
dados com recurso a Microsoft Office, competéncias comportamentais, etc.) com repercussao
no plano de atividades do BCV.

O Departamento de Recursos Humanos, enquanto unidade responsavel pela execucdo e gestéo
do plano anual de formagéo, tem procurado realizar um acompanhamento rigoroso do mesmo,
0 gue tem repercutido na sua elevada e crescente taxa de execucéao.

Em 2018, houve um total de 172 participacoes, distribuidas por 34 acbes de formagédo. Do tal
das participactes, 142 foram em agdes no pais e 30 no estrangeiro. As missdes de servico, que
também assumem particular relevancia na representacdo da instituicéo, ascenderam, em 2018,
a 31 participacdes, num total de 25 missdes.

45 De notar que foram contratados dezasseis colaboradores em 2018, para fazer face as necessidades de reforco de algumas
unidades de estrutura e substitui¢céo dos efetivos que passaram ou estariam naiminénciade passarem a situagao de reformados.
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O fortalecimento do sistema de gest&o de recursos humanos do banco central, uma reforma
iniciadaem 2017, com a nomeacdo de uma comissao para arevisao dosinstrumentos de gestéo
dos recursos humanos pelo Governador, culminou com o aprimoramento dos instrumentos de
avaliagdo, de remuneracdo por desempenho e de progressao na carreira, bem como com aapro-
vacdo de umanovatabelasalarial. A reforma dosinstrumentos de gestéo dos recursos humanos
perspetivou um melhor incentivo ao desempenho dos colaboradores, através de um maior ali-
nhamento dos instrumentos as suas expetativas.

Gestao de Recur sos Tecnol égicos

O Banco de Cabo Verde procura adequar, numa 6tica de otimizago, 0s seus sistemas e tecno-
logias de informagéo as necessidades e prioridades da sua misséo.

Neste dominio, em 2018, a Area de Desenvolvimento Aplicacional e Gest&o de Infraestrutura
Tecnoldgica do Departamento de Organizagdo, Planeamento e Sistemas de Informacdo: mo-
dernizou a plataforma de correio el etronico; garantiu a entrada em producdo do data center
alternativo, do Sistema Integrado de Gestéo de Emissdo e Tesouraria (SIGEST), do Sistemade
Avaliacéo de Desempenho (SAD), do Sistemalntegrado de Gest&o das Atividades da Auditoria
Interna (SIGAI) e do Catdlogo de Servigos da Area de Seguranca e Patrimonio na Plataforma
Service Desk. Deu inicio, ainda, ao desenvolvimento da nova aplicacdo da Contabilidade, a
migracdo da aplicacdo BCVDigital para o Portal do Colaborador e deu continuidade ao desen-
volvimento do Sistema Integrado de Producdo de Estatisticas e do Sistema Integrado de Infor-
macao para a Supervisao (SIIS).

Gestao Financeira e Patrimonial

No contexto da gestéo financeira e patrimonial, o Banco de Cabo V erde continuou a prosseguir
uma estratégia de promocao da eficiéncia financeira, designadamente através da melhoria dos
procedimentos orcamentais e da racionalizagao de custos.

No guadro dagueles objetivos, em 2018, o Departamento de Contabilidade e Controlo Finan-
celro:

i.  deu sequéncia ao processo de consolidagdo do projeto de convergéncia normativa com
as International Financial Reporting Standards (IAS/IFRS), que abarca a revisao dos
sistemas de informagdo, a elaboragéo de uma proposta de transi¢céo da |AS 39 - Instru-
mentos Financeiros. reconhecimento e mensuracéo para a IFRS 9 - Instrumentos Fi-
nanceiros, reconhecimento e mensuracao, de aplicacéo obrigatoria, a partir de 01 de
janeiro de 2018; no quadro do processo de transi¢cdo analisou 0s principais impactos da
convergéncia e elaborou uma proposta de alteracéo do layout das demonstracoes finan-
ceiras, para facilitar a sua leitura pelo publico em geral, de acordo com as melhores
préticas,
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Vi.

Vii.

viii.

procedeu ao reforco do sistema de controlo interno integrado, que visa salvaguardar o
ativo da instituicdo, conferir maior transparéncia e credibilidade a informagdo econé-
mico-financeira, promover a eficiéncia dos recursos e estimular o cumprimento dasleis
€ normas vigentes;

trabal hou as propostas de regularizagdo de contas diversas, visando maior transparéncia
e integridade das demonstragtes financeiras,

atualizou o plano de contas do BCV e elaborou uma proposta de norma para formalizar
a politica contabilistica adotada pela institui ¢c&o;

trabalhou a proposta de normas e procedimentos para a execucao orcamental das des-
pesas,

efetuou uma andlise dos ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis do banco central a
luz das normas internacionais (IAS 16 - Imobilizado, IAS 36 - Reduc&o ao valor recu-
peravel de ativos e IAS 38 — Ativos intangiveis), visando a conformidade da politica
contabilistica de reconhecimento e mensuragdo instituida;

revisitou os requisitos e funcionalidades de gestdo para a elaboracéo dos termos de re-
feréncia para o projeto de reforma do sistema de planeamento e gestéo orcamental do
BCV; e

apoiou as unidades de estrutura no processamento de operacdes de relevancia contabi-
listica e na elaboragao dos respetivos orcamentos.

No ambito da gestdo patrimonial, destaca-se, pela suaimportancia, a construcéo da Nova Sede
do Banco de Cabo Verde, financiada com recursos do Fundo de Pensdes (fechado) dos traba
|hadores dainstituicio admitidos até 1993.#¢ Em termos de gestdo administrativa e patrimonial,
deu-se, ainda, continuidade:

aimplementacdo do Plano de Seguranca (de pessoas e bens) e Salide no Trabalho, pro-
curando garantir um grau de resposta de ocorréncias/incidentes de seguranca fisica e
patrimonial em 80 por cento;

aintegracdo da infraestrutura de tecnologias de informag&o a seguranca fisica dos edi-
ficios; a elaboracdo dos manuais de procedimentos da seguranca interna e do Sistema
Integrado de Gestdo Administrativa e Patrimonial- SIGAP- na vertente manutencéo;

as atividades de avaliacdo e digitalizacdo do material bibliogréfico; e

a organizacado, tratamento arquivistico e inventério dos arquivos semi-ativos, com qua-
lidade excelente, recebidos das unidades de estrutura.

46 A sede, por conseguinte, pertencerd ao Fundo, até a exting&o das responsabilidades do BCV com o seu Ultimo beneficiério.
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Auditorialnterna

A atividade de auditoriainterna enguadra um conjunto de procedimentos, visando agarantia da
integridade, adequacéo e eficacia dos controles internos e das informacfes contabilisticas, fi-
nanceiras e operacionais da institui ¢&o.

O Departamento de Auditoria Interna (DAU) tem, por conseguinte, a missdo de realizar, de
forma independente e objetiva, trabalhos de auditoria e de consultoria as unidades de estrutura
do BCV, velando pelo cumprimento de normas e regulamentos aplicaveis a instituicéo e pela
maximizagao da sua eficiéncia operacional e eficacia na utilizagdo dos recursos.

Para contribuir eficazmente para a melhoria dos processos de gestéo de risco, de controlo e de
governancainternado banco central, o DAU elaboraprocedimentosinternos e constréi sistemas
eficientes.

Neste quadro, em 2018, o DAU concluiu o projeto de informatizagdo do processo de auditoria
interna do BCV, com aimplementacéo do SIGAI - Sistema Integrado de Gestéo de Auditoria
Interna. Para aém do alinhamento com as melhores préticas internacionais em matéria de audi-
toria interna, a aplicacdo permite: a implementacdo na plenitude da abordagem baseada no
risco; a padronizacdo dos papéis de trabalho (documentacdo dos procedimentos de auditoria);
e 0 aumento da eficiéncia e eficacia na conducdo das acbes de auditoria. Neste Ultimo aspeto e
visando o aprimoramento das técnicas de analise de dados e dos respetivostestes, o DAU apos-
tou na implementacdo de uma ferramenta de utilizacéo internacional, no dominio das Compu-
ter-Assisted Audit Techniques (CAAT).

O DAU deu igua mente continuidade, em 2018, aimplementacdo do projeto de auditoriainterna
baseada no risco, com o levantamento de processos auditaveis e a realizacéo de avaliagdes de
risco e controlo nos dominios da gestdo de reservas externas do pais, da execucéo da politica
monetéria, da supervisao bancéria, dos recursos humanos e da contabilidade e gestdo orcamen-
tal. Ainda, 0 DAU deu inicio ao desenvolvimento da metodologia de avaliag&o de riscos asso-
ciados as tecnol ogias de informagéo.

As acoes de auditoriainterna as unidades de estrutura centraram-se, em 2018, de acordo com o
plano anual, no processo de contratagdo publica, no sistema integrado de gestdo de aquisicoes
€ nos processos de sistemas de pagamentos. Realizaram-se, complementarmente, agdes de fol-
low-up das recomendagdes em matéria de beneficios sociais.

No concernente a certificacdo dos auditores, deu-se continuidade ao processo Certified Internal
Auditor (CIA) — Part 11, e a conclusdo do processo de certificacdo dos auditores do sistema de
informacdo, no quadro do Certified Information Systems Auditor-CISA.

No dominio do controlo interno, 0 DAU participou como membro da equipa do projeto de
implementagdo do COSO Internal Control — Integrated framework.
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Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission - COSO

O COSO é uma organizacao privada sem fins lucrativos, criadanos Estados Unidos em 1985,
com o objetivo de prevenir fraudes nas organizagdes. O Comité é formado por cinco grandes
associacOes de classes profissionais ligadas a area financeira dos EUA que, com afinalidade
de otimizar o seu desempenho e governanca, concebeu um model o que padroniza o controle
interno das instituicoes.

O COSO define controlo interno como “um processo, a cargo dos diretores, gestores e outras
pessoas, com o objetivo de fornecer uma razoavel seguranca a respeito do alcance dos obje-
tivos em relagdo a eficiéncia e eficacia das operagdes, a confiabilidade dos relatérios finan-
ceiros e a conformidade (Compliance) com as leis e regulamentos aplicavels’.

No COSO, o controlo interno € um processo transversal atodas as funcdes de umainstituicao,
formado por cinco elementos inter-relacionados: 1) monitorizagéo; 2) informagédo e comuni-
cacao; 3) atividade de controlo; 4) gestdo de riscos; e 5) ambiente de controlo.

Com a colaboragdo da Cooperacdo Luxemburguesa, 0 BCV esta aliderar um projeto de im-
plementacéo faseada do framework de controlo interno do COSO para o sistema bancario.

Em 2018, no ambito do projeto, uma equipa da House of Training - Agence de Transfert de
Technologie Financiére (Hot_ ATTF) realizou, em abril, uma visita de trabahos para apre-
sentar o programa do projeto, as especificidades da metodologia e 0s requisitos necessarios
para a sua implementacdo. Na sequéncia da visita, a HoT_ATTF ministrou, entre maio e
setembro, um remote coach na producéo dos documentos do projeto e na estruturacdo de um
projeto piloto. Em setembro foi iniciado o processo de implementacdo do projeto piloto, no
quadro de um site visit do consultor contratado pela HoT_ATTF, que, numa missdo em no-
vembro, avaliou o seu status de implementagéo.
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Capitulo 12. Relatério e Contas

As demonstracfes financeiras do Banco de Cabo Verde sdo elaboradas de acordo com o seu
plano de contas e assentam nas orientacdes técnicas rel ativas ao reconhecimento e mensuracao
de ativos e passivos, baseadas nas Normas I nternacionais de Relato Financeiro.

A 31 de dezembro de 2018, o balanco do Banco de Cabo Verde evidenciava um ativo liquido
de 69.819.843 milhares de escudos, 0 que representa um acréscimo de 2,36% face ao periodo
homdlogo, espelhando, particularmente, o comportamento favoravel dos ativos sobre o exte-
rior. Estes, que representam 87,57% do ativo liquido, cresceram 2,16%, refletindo as entradas
provenientes de operagdes cambiais com a Sociedade | nterbancaria e Sistemas de Pagamentos,
a apreciacdo nominal do ddlar dos EUA (a 31 de dezembro de 2018 o cambio meédio do dolar
americano situava-se nos 96,268 escudos face aos 92,396 escudos de 31 de dezembro de 2017),
e o0 rendimento recebido do International Support for Cabo Verde Sabilization Trust Fund
referente a 2017, pese embora a cedéncia de divisas as institui¢es de crédito, no ambito da
execucdo da politica monetaria, e os pagamentos sobre o exterior, destacando-se 0 servigo da
divida publica externa.

O passivo, no valor de 72.491.109 milhares de escudos, cresceu 2,60% face a2017, espel hando,
essencialmente, 0 aumento das responsabilidades para com os residentes, que representam
72,58% do passivo, e o incremento de 5,17% das notas e moedas em circulagdo, associado a
emissdo monetaria que decorreu, em parte, da troca de notas retiradas de circulacéo e da din&-
mica da economia.

As “Responsabilidades para com residentes’, no montante de 52.612.362 milhares de escudos,
cresceram 2,27% face ao ano anterior, retratando o aumento de 3,50% das “ Responsabilidades
para com as I nstitui¢des Financeiras’, aliado as operactes correntes, ndo obstante a diminuicéo
de 14,20% das “Responsabilidades para com 0 Estado” associada aos pagamentos enquanto
caixa do Tesouro.

Asresponsabilidades paracom as I nstitui ¢bes Financeiras, no montante de 49.551.942 milhares
de escudos, caracterizavam 94,18% do agregado, representando os depdsitos das I nstituicdes
de Crédito decorrentes da constituicéo das Disponibilidades Minimas de Caixa, 0s depositos
overnight e as operacdes passivas de PoliticaMonetéria, visando esterilizar aliquidez exceden-
taria no sistema. Enquanto autoridade monetéria, cambial, reguladora e supervisora do sistema
financeiro cabo-verdiano, o banco central continua empenhado na criagdo de condi¢cdes mais
favoraveis a execucdo da politica monetéria, sendo exemplo disso a manutencéo de facilidades

132 Banco de Cabo Verde/ Relatério Anua de 2018



Parte Il - Relatério e Contas

permanentes de cedéncia e absorcéo de liquidez e a emissdo de titulos proprios. A 31 de de-
zembro de 2018, as responsabilidades para com as facilidades de absorcéo de liquidez cifraram-
se em 25.400.000 milhares de escudos, enquanto as relativas aos Titulos de Intervencéo Mone-
taria atingiram 3.593.478 milhares de escudos.

O capital préprio atingiu os 2.671.266 milhares de escudos negativos, que comparam aos
2.447.849 milhares de escudos negativos do ano anterior, traduzindo as remensuracfes de be-
neficios pds-emprego apuradas no periodo. O capital proprio, apurado a 31 de dezembro de
2018, agrega o capital social, no valor de 200.000 milhares de escudos, as reservas de reavali-
acao, no montante de 34.423 milhares de escudos, provenientes da adequagéo do justo valor de
ativos financeiros disponiveis paravenda, o resultado liquido do exercicio, de 103.769 milhares
de escudos positivos, bem como o resultado transitado negativo de 3.009.458 milhares de es-
cudos decorrentes da incorporagdo dos resultados dos exercicios anteriores e do reconheci-
mento de desvios atuariais.

O resultado liquido do Banco de Cabo Verde, a 31 de dezembro de 2018, foi de 103.769 mi-
Ihares de escudos positivos, dos quais 478.890 milhares de escudos positivos, néo realizados,
associados, sobretudo, aflutuagdo cambial favoravel dos ativosem USD e 375.121 milhares de
escudos negativos, realizados, evidenciando proveitos realizados inferiores a custos realizados,
determinados pelos custos administrativos.

Em relagdo ao periodo homologo do ano anterior, o resultado liquido acumulado acusou um
aumento de 103,59%, traduzindo, particularmente, a reavaliagdo cambial favorével dos ativos
em USD, o lucro em operacGes cambiais associado a apreciacdo do dolar e o aumento de
73,60% do resultado liquido de juros e de custos e proveitos equiparados decorrente do incre-
mento das taxas de juro nos EUA e do reforco dos investimentos em carteira, ndo obstante o
aumento dos custos administrativos em 7,20%, que decorreram do reforco do quadro de pes-
soal, da politica de promocéo e progressao na carreira, e dos encargos com consultoria externa,
bem como com licencas de utilizacdo de software.

Espelhando o resultado econdmico do Banco de Cabo Verde e de modo a conferir maior trans-
paréncia aos resultados, o rendimento integral de 2018 cifrou-se nos 223.416 milhares de escu-
dos negativos que compara aos 3.029.546 milhares de escudos negativos de 2017, evidenciando
0s ganhos e perdas reconhecidos diretamente no capital proprio.
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BALANCO A 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Milhares de escudos

. Impari- Ativo Ativo Variagdo
. Ativo dadese P o
Rubricas Nota Bruto amorti- Liquido Liquido
~ 2018 2017
Zagoes Valor %
ATIVO
Ativos sobre o Exterior 61.141.471 61.141.471| 59.847.894 | 1.293.578 2,16%
Disponibilidades e aplicagdes 3 | 15.880.050 15.880.050 | 19.342.703 | (3.462.653) | -17,90%
Titulos estrangeiros 41.891.422 41.891.422 | 37.287.316| 4.604.106| 12,35%
Ativos financeiros disponiveis
paravenda 41.891.422 41.891.422| 37.287.316| 4.604.106| 12,35%
Ativos sobre Organismos Interna-
cionais 5 3.273.514 3.273.514| 3.201.842 71.671 2,24%
Ativos sobre Organismos Interna-
cionaisME 3.273.514 3.273514| 3.201.842 71.671 2,24%
Qutros ativos sobre o exterior ME 6 96.486 96.486 16.033 80.453 | 501,80%
Ativos sobre Residentes 6.548.292 | (17.280)| 6.531.012| 6.779.816| (248.804)| -3,67%
Crédito e outros valores a receber 709.019| (17.280) 691.739 728.618 (36.879) -5,06%
Crédito ao Estado 80.687 80.687 80.687 0 0,00%
Crédito a outras entidades 628.332 | (17.280) 611.052 647.932 (36.879) | -5,69%
Titulos nacionais 5.481.669 5.481.669| 5.741.601| (259.933)| -4,53%
Ativos financeiros disponiveis
paravenda 5.481.669 5.481.669| 5.741.601| (259.933)| -4,53%
Investimentos em associadas 10 357.605 357.605 309.597 48.008| 15,51%
Outros ativos 3.032.923 | (885.564) | 2.147.359| 1.579.560 567.799 | 35,95%
Notas e moedas, medal histica e nu-
mismética 11 465.060 465.060 502.980 (37.920) | -7,54%
Ativos fixos tangiveis e ativos intan-
giveis 12 2.194.664 | (885.564) | 1.309.100 653.541 655.559 | 100,31%
Outros 13 373.199 373.199 423.039 (49.840) | -11,78%
TOTAL ATIVO 70.722.687 | (902.844) | 69.819.843 | 68.207.271| 1.612.572 2,36%
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BALANCO A 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Milhares de escudos

Variacdo
Rubricas Nota 2018 2017
Valor %

PASSIVO
Notas e moedas em cir culagéo 14 11.345.557 | 10.787.529 558.029 517%
Responsabilidades com o Exterior 15 4127149 | 4.058.216 68.932 1,70%
Responsabilidades com o exterior em ME 3.866.428 | 3.797.186 69.242 1,82%
Responsabilidades com o exterior em MN 260.721 261.031 (310) -0,12%
Responsabilidades com Residentes 52.612.362 | 51.443.779 1.168.583 2,271%
Responsabilidades com residentes em ME 777.763 840.338 (62.575) -7,45%
Responsabilidades para com Institui¢des Financeiras 16 1.372 1.361 12 0,85%
Responsabilidades para com o Estado 17 776.391 838.978 (62.587) -7,46%
Responsabilidades com residentes em MN 51.834.599 | 50.603.441 1.231.158 2,43%
Responsabilidades para com Institui¢des Financeiras 16 | 49.550.570| 47.875.414 1.675.156 3,50%
Responsabilidades para com o Estado 17 2.284.029 | 2.728.027 (443.999) -16,28%
Responsabilidades com pensdes e outr os beneficios 18 3.487.833| 3.177.882 309.951 9,75%
Outros passivos 19 918.208 | 1.187.713 (269.505) -22,69%
TOTAL PASSIVO 72.491.109 | 70.655.120 1.835.989 2,60%
CAPITAL PROPRIO (2.671.266) | (2.447.849) (223.416) -9,13%
Capital 20 200.000 200.000 0 0,00%
Reservas 20 34.423 58.209 (23.786) -40,86%
Resultados Transitados 20 | (3.009.458) 181.502| (3.190.960) | -1758,08%
Resultado do Exercicio 311 103.769 | (2.887.561) 2.991.330 103,59%
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO 69.819.843 | 68.207.271 1.612.572 2,36%
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DEMONSTRAGCAO DOSRESULTADOSA 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Milhares de escudos

Variacdo Homdloga
Rubricas Notas 2018 2017
Valor %

Juros e proveitos equiparados 472,771 293.757 179.013| 60,94%

Juros e custos equiparados (134.430) (98.864) (35.567) | -35,98%
Resultado liquido de juros e de custos e proveitos
equiparados 21 338.341 194.894 143.447| 73,60%

Resultado realizado em operagdes cambiais 385.968 (746.810) 1.132.778 | 151,68%

Ganhos em operacGes financeiras 1.102.819 622.274 480.545| 77,22%

Perdas em operacdes financeiras (1.216.139) (595.983) (620.155) | -104,06%
Resultado liquido em oper agBes financeiras 22 272.648 (720.520) 993.168 | 137,84%

Comissdes pagas (47.827) (42.652) (5.175) | -12,13%
Resultado liquido de comissOes 23 (47.827) (42.652) (5.175) | -12,13%
Rendimentos de instrumentos de capital 24 36.112 8.358 27.755| 332,09%
Resultado em empresas associadas 25 87.870 77.987 9.883| 12,67%
Resultado de reavaliacdo cambial 26 391.020 (1.461.490) 1.852.510 | 126,75%
Outros resultados de exploragéo 27 31.318 (3.376) 34.694 | 1027,77%
TOTAL DE PROVEITOSE GANHOSLIQUIDO 1.109.483 (1.946.799) 3.056.282 | 156,99%
Custos com pessoal 28 (704.892) (651.985) (52.907) -8,11%
Fornecimento e servigos de terceiros 29 (207.318) (199.680) (7.638) -3,82%
Depreciactes e amortizagGes 12 (55.904) (45.083) (10.820) | -24,00%
Imparidade para crédito e outros valores a receber 8 116 (6.267) 6.383 | 101,85%
Total de custos administrativos (967.998) (903.016) (64.982) | -7,20%
Custos com emisséo e destrui¢éo de notas e moedas 30 (37.716) (37.746) 30 0,08%
TOTAL DE CUSTOSE PERDASLIQUIDO (1.005.714) (940.762) (64.952) | -6,90%
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 311 103.769 (2.887.561) 2.991.330 | 103,59%
Realizado (375.121) (1.504.058) 1.128.937| 75,06%
Néo realizado 478.890 (1.383.503) 1.862.393 | 134,61%
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DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL A 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Milhares de escudos

Variacdo
Rubricas Notas | 31-12-2018 | 31-12-2017
Valor %
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 311 103.769 | (2.887.561) | 2.991.330 103,59%
Itens Reconhecidos Dir etamente na Demonstragéo do
Rendimento Integral (327.186) (141.985) | (185.201) | -130,44%
Itens que poder &o vir a ser reclassificados pela de-
monstracéo deresultados (23.786) (16.514) (7.272) -44,04%
(Ganhos)/perdas reconhecidos has Reservas de Reavali-
acéo (23.786) (16.514) (7.272) -44,04%
Ativos financeiros disponiveis para venda (23.786) (16.514) (7.272) -44,04%
Titulos Estrangeiros (23.786) (16.514) (7.272) -44,04%
I nstrumentos monetarios (23.786) (16.514) (7.272) -44,04%
Outras componentes (23.786) (16.514) (7.272) -44,04%
Justo valor positivo 152.313 212.188| (59.875) -28,22%
Justo valor negativo (176.099) (228.702) 52.603 23,00%
Itens que ndo ser &o reclassificados pela demonstra-
¢ao deresultados
Remensuracdes de beneficios pds-emprego 18 (303.399) (125.470) | (177.929) -141,81%
RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO 31.2 (223.416) | (3.029.546) | 2.806.129 92,63%

DEMONSTRAGAO DASALTERAGCOESNO CAPITAL PROPRIO A 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Milhares de escudos

Reservade

. reavaliagdo | Resultados Resultado Capitais
Capital X ! do L.
dejusto transitados . préprios
exercicio
valor
Saldo em 31 de dezembro de 2016 200.000 74.724 14.307 292.666 581.696
Aplicacdo de resultados 292.666 | (292.666) 0
Desvios atuariais em pensdes e outros beneficios (125.470) (125.470)
Variag8o liquida de ativos financeiros disponiveis para
venda (16.514) (16.514)
Resultado do exercicio (2.887.561) | (2.887.561)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 200.000 58.209 181.502 | (2.887.561) | (2.447.849)
Aplicacdo de resultados (2.887.561) | 2.887.561 0
Desvios atuariais em pensdes e outros beneficios (303.399) (303.399)
Variag8o liquida de ativos financeiros disponiveis para
venda (23.786) (23.786)
Resultado do exercicio 103.769 103.769
Saldo em 31 de dezembro de 2018 200.000 34.423| (3.009.458) 103.769 | (2.671.266)
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DEMONSTRAGAO DOSFLUXOS DE CAIXA A 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

Milhares de escudos

Nota 2018 2017

Fluxos de caixa das atividades oper acionais (3.517.133) 1.460.024
Recebimento de juros e comissdes 481.577 419.067
Pagamento de juros e comissdes (213.692) (93.530)
(Compra)/venda de titulos (4.097.553) (3.468.002)
(Compra)/venda de moeda estrangeira (6.195.322) (7.097.256)
(Aplicacéo)/reembol so de depdsito a prazo 115.844 5.220.361
Outros (pagamentos)/recebimentos 6.392.013 6.479.384
Fluxos de caixa das atividades de investimento (76.347) (53.219)

Compra de ativos fixos tangiveis e intangiveis (76.347) (53.219)
Variagao de caixa e equivalentes de caixa (3.593.481) 1.406.805
Caixa e equivalentes no inicio do periodo 14.850.757 12.733.232
Efeito de variagdo cambial em caixa e equivalentes de caixa 1.071.671 710.719
Caixa e equivalentes no fim do periodo 32 12.328.947 14.850.757
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NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS A 31 DE DEZEMBRO DE 2018
(Valores expressos em milhar es de escudos cabo-ver dianos - CVE)

NOTA 1-NOTA INTRODUTORIA

O Banco de Cabo Verde (BCV ou Banco) foi criado pela Decisdo com Forca de Lei n° 05/75
de 29 de setembro, publicada no Boletim Oficial n° 13, de 29 de setembro de 1975. A 30 de
junho de 1976, através da Decisdo com Forca de Lei n° 13/76, de 26 de junho, foi aprovada a
primeira Lei Organica do Banco de Cabo Verde, mantendo-se o objeto inicial da instituicéo
definido no diplomade criagdo e sendo-lhe fixado um capital de cem milhdes de escudos cabo-
verdianos, capital esse que foi elevado em 1981 a quatrocentos milhdes de escudos cabo-verdi-
anos, passando para duzentos milhdes de escudos com a cisdo do Banco em 1993. A Lei Orga-
nica do Banco foi posteriormente revogada sucessivamente pelos Decretos-lei n.° 52-D/90 de 4
de julho e n.° 42/93 de 16 de julho, pelaLei n.° 2/V/96 de 1 de julho e, finamente, pelaLei n.°
10/V1/2002 de 15 de julho. Segundo esta ultima, o BCV € uma pessoa coletiva de direito pu-
blico, dotada de autonomia administrativa, financeira e patrimonial.

Até 31 de agosto de 1993, o Banco exerceu as funcdes de banco central, comercial e de desen-
volvimento. Naguela data, através de um processo de cisdo, foram desafetadas do Banco as
vertentes comercial e de desenvolvimento, as quais deram origem ao Banco Comercial do
Atléantico, SARL, tendo sido atribuido ao Banco de Cabo V erde exclusivamente as fungdes de
banco central.

O Banco tem sede na cidade da Praia, I11ha de Santiago, podendo ter agéncias noutras localida-
des e estabel ecer del egacbes no estrangeiro.

As atribui¢des do Banco de Cabo Verde sdo as de banco central da Republica de Cabo Verde,
devendo, nessa qualidade, assegurar e regular a criagdo, a circulacéo e o valor da moeda naci-
onal.

Enquanto banco central, o BCV tem como atribuicéo principal a manutencéo da estabilidade
dos pregos e, como objetivo secundario, promover, no pais, aliquidez, a solvéncia e o funcio-
namento adequado de um sistema financeiro assente na estabilidade do mercado e nunca de
formaincompativel com o seu objetivo principal. O Banco deve ainda: (i) colaborar na execu-
¢do da politica econémica global do Governo, para além de colaborar na defini¢éo da politica
monetaria e cambial, tendo em vista a manutencdo da estabilidade dos precos; (ii) executar, de
forma auténoma, a politica monetaria e cambial; e (iii) deter e gerir as reservas de cambio ofi-
ciais e agir como intermediério nas relagcdes internacionais do Estado.

O BCV detém o exclusivo da emissdo de notas e moedas, incluindo as comemorativas, e de-
sempenha as fungdes de conselheiro financeiro do Governo.

No exercicio das suas fungdes, no que respeita a execucdo da politica monetéria e cambial,
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compete ao BCV orientar e supervisionar os mercados monetario, financeiro e cambial, ca
bendo-Ihe, entre outras, as seguintes atribuicoes:

(a) Regular o funcionamento dos mercados monetério, financeiro e cambial;

(b) Emitir, se necessario, normas temporérias de emergéncia que regulem o volume de crédito
e as taxas de juro de operacdes bancérias de natureza comercial;

(c) Exigir que as ingtitui¢des de crédito mantenham depdsitos junto do Banco, em montantes
minimos estabel ecidos e relacionados com a dimensao, tipo ou maturidade dos depésitos
respetivos, empréstimos e outras responsabilidades;

(d) Exercer a supervisao das instituicdes de crédito e parabancérias; e

(e) Exercer a supervisdo da atividade seguradora, resseguradora, mediacdo de seguros e fundos
de pensdes, de atividades conexas ou complementares daquelas, bem como de outras que a
lel determinar.

Para além dos compromissos assumidos pelo Banco enquanto autoridade monetaria, cambial,
regul adora e supervisora do sistemafinanceiro, o Banco assume ainda obrigagoes que decorrem
da alocacdo de alguns servicos do Estado no BCV, nomeadamente o Fundo de Garantia Auto-
movel e Maritimo, a Auditoria Geral de Mercados e Valores Mobiliarios, a Supervisao das
Institui cbes de Microfinancas, o Fundo de Pensdes do BCV e 0 Fundo de Garantiade Depdsitos,
este Ultimo criado pela Lei n° 07/1X/2017, de 27 de janeiro, como elemento integrante do Sis-
tema de Garantia preconizado no artigo 51° da Lei n.° 61/V111/2014, de 23 de Abiril.

O Fundo de Garantia de Depositos (FGD) funciona junto do BCV, que assegura 0Ss Servicos
técnicos e administrativos indispensaveis ao seu funcionamento e suporta as suas despesas de
funcionamento, conforme o artigo 26° do Capitulo VI daLei n°07/1X/2017. Neste quadro, com
o objetivo de definir um quadro institucional e organizativo em que opera o FGD, foi assinado
um protocolo de articulagdo funcional entre o BCV e o FGD que estabel ece os termos em que
Se processa 0 apoio técnico e administrativo que incumbe o BCV prestar ao FGD, nos termos
do n°2 do artigo 1°da Lei n°Q07/IX/2017, de 27 de janeiro.

De acordo com o estabelecido no artigo n.° 64 daLei Organica, o Banco estaisento de todas as
contribui¢des, impostos, taxas, emolumentos e demais imposi¢oes, N0S MeSMOS termos que o
Estado, ndo estando sujeito a fiscalizacdo preventivado Tribunal de Contas, mas sujeito aela-
borac&o e prestacado de contas, no tocante a eficacia operacional de gestdo, conforme determina
o artigo 51° da Lei n° 24/1X/2018, de 2 de fevereiro.

Conforme estabelecido na alinea u) do artigo n.° 42 da Lei Organica, estas demonstragdes fi-
nanceiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo a 15 de marco de 2019 e seréo
publicadas no site do BCV (www.bcv.cv).
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Adicionalmente, informamos que os totais e sub-totais incluidos nas demonstracdes financeiras
e nas notas explicativas podem ndo coincidir devido aarredondamentos, umavez que osvalores
estao apresentados em milhares de escudos cabo-verdianos.
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NOTA 2-BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAISPOLITICAS CONTABILIS
TICAS

2.1 Bases de apresentacao

As demonstragoes financeiras do Banco de Cabo Verde foram elaboradas e apresentadas de
acordo com o seu plano de contas e seguem as orientagdes técnicas dispostas nas IAS/IFRS.
No entanto, considerando a extensdo em que tais préticas sjam consideradas apropriadas no
contexto das funcdes e responsabilidades de um banco central, 0 Banco de Cabo Verde consi-
derou algumas derrogacdes a aplicacdo das |AS/IFRS, que em seguida se detalham:

a) Aplicagdo da IFRS 9: Instrumentos Financeiros

O Banco de Cabo Verde difere a aplicacdo da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros — para 01 de
janeiro de 2021, tempo necessario para estruturar e capacitar 0s servicos, sobre 0s quais impen-
dem a definicdo do modelo de perdas esperadas para a reducéo do valor recuperavel dos ativos
financeiros do Banco de Cabo Verde, avaliar os procedimentos instituidos e adequar os sistemas
de informacao.

b) Derrogacdo de outras normas:

(1) IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, no que se refere aos
Titulos Nacionais (Obrigagdes do Tesouro do Estado de Cabo Verde, Titulos Consolida-
dos de Mobilizagdo Financeira e o direito do Banco aos 5% do rendimento liquido anual
dos recursos do International Support for Cabo Verde Sabilization Trust Fund, nos ter-
mos daLei n°69/V/98, de 24 de agosto);

Os titulos nacionais detidos pelo Banco de Cabo Verde e registados na rubrica “ Ativos
financeiros disponiveis para venda’ sdo contabilizados ao custo de aquisicdo, quer no
momento do registo inicial, quer subsequentemente. Atendendo as especificidades defi-
nidas na Portaria n®36/99, de 23 de agosto, e nas Leis69/VV/98 e 70/VV/98, de 24 de agosto,
considera que ndo devem estar sujeitos a variagao de justo valor e devem ser mantidos ao

Seu custo de aquisicao;
(i) IFRS 7- Instrumentos Financeiros: Divulgagdes

As divulgaces relativas as demonstracdes financeiras do Banco de Cabo Verde podem
apresentar um menor detalhe sobre os seus ativos, passivos, responsabilidades, contin-
géncias e riscos que as das institui¢des financeiras comerciais,

(ii1) IAS 7 - Demonstracéo de Fluxos de Caixa

Considerando que o objetivo da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa é o de proporcionar
ao utilizador das demonstracOes financeiras a informagdo necesséaria para determinar a
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capacidade da empresa em gerar fluxos de caixa e seus equivalentes e de utilizar esses
fluxos em tempo Util, considerou-se que o valor acrescentado da Demonstragéo dos Flu-
x0s de Caixa em moeda nacional € reduzido tendo em contao poder exclusivo de emisséo
monetéria previsto no artigo 6° da Lel Organica do Banco de Cabo Verde e, consequen-
temente, o risco de liquidez e de solvabilidade sdo residuais. Desse facto resulta que a
Demonstrac&o dos Fluxos de Caixa apenas € elaborada em moeda estrangeira que é aque

se encontrafora do ambito da sua emissdo.

As seguintes normas, interpretactes, emendas e revisdes tém aplicacdo obrigatoria pela pri-
meira vez no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, mas ndo tém impacto significativo

nas demonstragdes financeiras do Banco.

Norma/ Interpretacdo

EmendaalAS?7 - 1-jan-17
Divulgactes

IFRS 9 — Instrumentos 1-jan-18
financeiros

EmendaalFRS 4: 1-jan-18

Aplicacéo dalFRS 9,
I nstrumentos financeiros,
com alFRS 4, Contratos de

Seguros

EmendaalFRS 2: 1-jan-18

Classificacéo e medida das
transacdes de pagamentos
em agoes

Esta emenda vem introduzir divulgactes
adicionais relacionadas com os fluxos de
caixa de atividades de financiamento. Esta
norma encontra-se derrogada pelo Plano de
Contas do Banco, conforme detalhado na
Nota 2 do presente anexo.

Esta norma insere-se no projeto de revisio da
IAS 39 e estabelece os novos requisitos
relativamente a classificacdo e mensuracdo de
ativos e passivos financeiros, & metodologia
de célculo de imparidade e a aplicacdo das
regras de contabilidade de cobertura. Esta
norma encontra-se derrogada pelo Plano de
Contas do Banco até 2021 conforme
detalhado na Nota 2 do presente anexo.

Esta emenda proporciona orientagcdes sobre a
aplicagdo da IFRS 4 em conjunto com alFRS
9. A IFRS 4 sera substituida com aentradaem
vigor dalFRS 17.

Esta emenda vem introduzir diversas
clarificagbes na normarelacionadas com: (i) o
registo de transagdes de pagamentos com base
em acoes que sdo liquidadas com caixa; (ii) o
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Emenda alAS 40:

Transferéncias de
propriedades de
investimento

Melhoramentos das normas
internacionais de relato
financeiro (ciclo 2014-
2016)

IFRIC 22 - TransagOes em
moeda estrangeira incluindo
adiantamentos para compra
de ativos

1-jan-18

1-jan-18 com
excecdo das
dteracbes a
IFRS 12, cuja
data de
aplicacéo é 1-
jan-17

1-jan-18

registo de modificacbes em transacdes de
pagamentos com base em agdes (de liquidadas
em caixa paraliquidadas com instrumentos de
capital proprio); (iii) a classificacdo de
transacOes com carateristicas de liquidacéo
compensada.

Esta emenda clarifica que a mudanca de
classificacdo de ou para propriedade de
investimento apenas deve ser feita quando
existem evidéncias de uma alteracdo no uso
do ativo.

Estes melhoramentos envolvem a clarificagéo
de alguns aspetos relacionados com: IFRS 1 —
Adocdo pela primeira vez das normas
internacionais de relato financeiro: elimina
algumas isencdes de curto prazo; IFRS 12 —
Divulgacdo de interesses noutras entidades:
clarifica 0 ambito da norma quanto a sua
aplicacdo a interesses classificados como
detidos para venda ou detidos para
distribuicdo ao abrigo da IFRS 5; IAS 28 —
Investimentos em associadas e
empreendimentos  conjuntos: introduz
clarificacBes sobre a mensuracdo ajusto valor
por resultados de investimentos em associadas
ou joint ventures detidos por sociedades de
capital derisco ou por fundos deinvestimento.

Esta interpretacdo vem estabelecer a data do
reconhecimento inicial do adiantamento ou do
rendimento diferido como a data da transacéo
para efeitos da determinacdo da taxa de
cambio do reconhecimento do redito.

N&o foram produzidos efeitos nas demonstractes financeiras do BCV no exercicio findo em 31

de dezembro de 2018, decorrente da adoc¢éo das normas e emendas acima referidas.
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Normas, inter pretaces, emendas e revisdes que irdo entrar em vigor em exercicios futu-

ros

As seguintes normas, interpretagcdes, emendas e revisdes, j& se encontram aprovadas e séo de

aplicagéo obrigatoria em exercicios economicos futuros:

Norma/ Interpretacdo

IFRS 16 — L ocacOes 1-jan-19 Esta norma vem introduzir os principios de
reconhecimento e mensuracdo de locacdes,
substituindo a lAS 17 — Locagdes. A norma
define um Unico modelo de contabilizacéo
de contratos de locagdo que resulta no reco-
nhecimento pelo locatario de ativos e passi-
VoS para todos os contratos de locagdo, ex-
ceto para as locagdes com um periodo infe-
rior a 12 meses ou para as locagdes que inci-
dam sobre ativos de valor reduzido. Osloca-
dores continuardo a classificar as locactes
entre operacionais ou financeiras, sendo que
alFRS 16 ndo implicara alteragcdes substan-
ciais para tais entidades face ao definido na
IAS 17. Relativamente aadocdo da |FRS 16,
efetivaapartir de 1 janeiro de 2019, o Banco
encontra-se a analisar o contrato de locacéo,
0 qual devera estar contabilizado ao abrigo
da norma referida, que decorrera da utiliza-
¢do do edificio sede do BCV, conforme pre-
visto no Regulamento n° 1/2017 do BCV,
publicado no Boletim Oficial numero 30, de
20 de junho, gue podera ser impactado por
esta norma. A principal tipologia de contra-
tosidentificados que requer estimar um ativo
por direito de uso e um passivo por locagéo
financeira sdo os arrendamentos de bens
iméveis e veiculos afetos a atividade do
Banco. Uma vez apurado o impacto da ado-
¢ao danorma, o Banco planeia gjustar o seu
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Balanco a 1 de janeiro de 2019, sem reex-
pressar comparativos tal como previsto na
norma. A medida que o Banco se prepara
paraatransicéo paraalFRS 16, continuarda
monitorizar as interpretacdes do setor nesta
matéria, esperando gjustar a sua implemen-
tacdo em conformidade.

Normas, inter pretacdes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas

As seguintes normas contabilisticas e interpretacdes foram emitidas pelo IASB e ndo se encon-

tram ainda aplicadas.

Norma/ Interpretacdo

EmendaalAS 28: 1-jan-19 Estaemendavem clarificar quealFRS 9 deve
ser aplicada (incluindo os respetivos requisi-
tos relacionados com imparidade) a investi-
mentos em associadas e acordos conjuntos
guando o método da equivaléncia patrimonial
ndo € aplicado na mensuracéo dos mesmos.

Investimentos de longo
prazo em associadas e acor-
dos conjuntos

Melhoramentos das normas 1-jan-19 Estes melhoramentos envolvem aclarificagéo
internacionais de relato fi- de alguns aspetos relacionados com:

nanceiro (ciclo 2015- 2017) . o
IFRS 3 — Concentracéo de atividades empre-

sariais. requer remensuracao de interesses an-
teriormente detidos quando uma entidade ob-
tém controlo sobre uma participada sobre a
qual anteriormente tinha controlo conjunto;

IFRS 11 — Empreendimentos conjuntos: clari-
fica gue ndo deve haver remensuracdo de in-
teresses anteriormente detidos quando uma
entidade obtém controlo conjunto sobre uma
operacdo conjunta;

IAS 12 — Impostos sobre o rendimento: clari-
fica que todas as consequéncias fiscais de di-
videndos devem ser registadas em resultados,

146 Banco de Cabo Verde/ Relatério Anua de 2018



Parte Il - Relatério e Contas

independentemente de como surge o imposto;

IAS 23 - Custos de empréstimos obtidos: cla-
rifica que a parte do empréstimo diretamente
relacionado com a aquisi¢cao/construcéo de
um ativo, em divida ap0s o correspondente
ativo ter ficado pronto para o uso pretendido,
€, para efeitos de determinacdo da taxa de ca-
pitalizacéo, considerada parte integrante dos
financiamentos genéricos da entidade.

Emenda alFRS 9: carateris- 1-jan-19 Estaemendavem permitir que ativosfinancei-

ticas de pagamentos anteci- ros com condicdes contratuais que prevéem,
pados com compensacdo ne- na sua amortizacdo antecipada, 0 pagamento
gativa de um montante consideravel por parte do cre-

dor, possam ser mensurados ao custo amorti-
zado ou a justo valor por reservas (consoante
0 modelo de negdcio), desde que: (i) na data
do reconhecimento inicial do ativo, ojusto va-
lor da componente da amortizagéo antecipada
sgja insignificante; e (ii) a possibilidade de
compensagao negativa na amortizagdo anteci-
pada seja a Unicarazéo para 0 ativo em causa
ndo ser considerado um instrumento gque con-
templa apenas pagamentos de capital e juros.

Relativamente a estas normas e interpretagoes, emitidas pelo 1ASB néo se estima que da futura
adocao das mesmas decorram impactos significativos para as demonstracdes financeiras ane-
Xas.

2.2 Resumo das principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na preparacdo das
demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2018 s&o 0s seguintes.

a) Especializacdo do exercicio

O Banco segue o principio contabilistico da especializac8o do exercicio em relacdo a generali-
dade das rubricas das demonstracdes financeiras, nomeadamente no que se refere aos juros das
operacoes ativas e passivas, que sdo registados a medida que sdo gerados, independentemente
do momento do seu recebimento ou pagamento.
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b) Conversdo de ativos, passivos e resultados denominados em moeda estrangeira

A moeda funcional e de apresentacao destas demonstracdes financeiras € o escudo cabo-verdi-
ano.

Os ativos e passivos monetarios do Banco em moeda estrangeira sdo convertidos para escudos
cabo-verdianos, com base nas taxas de cAmbio médio em vigor na data das demonstragdes fi-
nanceiras.

2018 2017
EUR 110,265 110,265
usb 96,268 92,396
SDR 133,888 131,584

Fonte: BCV

Por suavez, 0s custos e proveitos em moeda estrangeira sdo convertidos com base nas taxas de
cambio em vigor a data de liquidac&o das operagoes.

O Direito de Saque Especial (SDR) € a unidade contabilistica utilizada pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI).

c) Oper acBes em moeda estrangeir a e apuramento do resultado cambial

O apuramento de ganhos ou perdas cambiais de operacdes realizadas em moeda estrangeira €
efetuado diariamente e por referéncia ao custo médio ponderado (CMP). De acordo com este
método, o cambio médio ponderado de cada divisa é apenas aterado pelos movimentos de
entradas de divisas em moeda estrangeira.

Nos termos da NAP 02/2007, o resultado cambial € calculado com base nos seguintes princi-
pios:

v No caso de ocorrer, durante um dia, um volume superior de saidas de moeda do que de
entradas de moeda, entéo as saidas de moeda do dia até ao equivalente das entradas de
moedado dia, séo val orizadas ao custo médio das entradas de moedado dia. Asrestantes
saidas de moeda do dia (saidas liquidas) sdo valorizadas ao custo médio ponderado do
diaanterior;

v" No caso de ocorrer, durante um dia, um volume superior de entradas de moeda do que
de saidas de moeda, entéo a totalidade das saidas de moeda do dia séo valorizadas ao
custo médio das entradas do dia. As restantes entradas de moeda do dia afetam o custo
médio ponderado do dia anterior ao custo médio das entradas.

O Banco apenas realiza operagdes cambiais a vista, sendo estas registadas contabilisticamente
na data de liquidacéo das operacdes. As compras a vista de moeda estrangeira contra a venda
de escudos cabo-verdianos sdo registadas a taxa de cambio da transagdo. No caso de compras
avista de moeda estrangeira contra a venda de outra moeda estrangeira, €las sao registadas em
escudos cabo-verdianos pel o contravalor em escudos cabo-verdianos damoeda vendida nadata
de contrato ataxa de cambio oficia ("spot").
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Os ganhos e as perdas provenientes de alteracdes na taxa de cambio em ativos monetarios sao
levados as contas de resultados, de modo a se cumprir com o disposto na IAS 21 - Efeitos de
alteracdo em taxas de cambio.

Os resultados da reavaliacdo cambial dos ativos e passivos monetarios na data das demonstra-
cOes financeiras séo considerados como ndo realizados, e sdo registados na rubrica da demons-
tracdo de resultados “ Resultado de reavaliacdo cambial”. No que se refere aos resultados de
variacdo cambial realizados sdo reconhecidos na rubrica “Resultado realizado em operacoes
cambiais’.

d) Reconhecimento de ganhos e perdas em ativos e passivos

De acordo com as IFRS, os ganhos e perdas provenientes da variagéo do justo valor sdo levados
as contas de resultados, com excegao da variagdo de pregos dos ativos classificados como dis-
poniveis para venda, que sdo reconhecidos em rabricas do Capital Proprio - reservas de reava
liac&o.

e) Ativosfinanceiros

Os ativos financeiros séo reconhecidos na data-valor e sdo desreconhecidos quando:

(i) expiram os direitos contratuais do Banco de receber os seus fluxos de caixa;

(i) o Banco tenhatransferido substancial mente todos os riscos e beneficios associados a sua
detencéo; ou

(iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancia mente todos os riscos e beneficios as-
sociados a sua detengdo, tenha transferido o controlo sobre os ativos.

Osativos financeiros séo registados ao preco de aquisi¢do, incluindo juros e custos de transacéo
inerentes a operacao.

As comissfes de custdia e de gestdo de conta corrente e outros custos indiretos ndo so consi-
derados custos de transag@o, sendo inscritos na conta de resultados. Também n&o sdo conside-
rados como parte integrante do custo médio de determinado ativo financeiro.

A classificacdo dos ativos financeiros depende da intencdo subjacente a aquisicdo do investi-
mento e € definida no momento do reconhecimento inicial, de acordo com as seguintes catego-
rias.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoriainclui: (i) ativos financeiros detidos para negociagéo e (ii) ativos financeiros ao
justo valor através de resultados - ativos designados no momento do seu reconhecimento inicial
ao justo valor.
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Ativos financeiros de negociacdo sdo titulos transacionados em mercados ativos, adquiridos
com o objetivo de venda ou compra no curto prazo.

Os ativos financeiros detidos para negociacdo e os ativos financeiros ao justo valor através de
resultados s&o mensurados inicialmente ao justo valor. Os ganhos e perdas decorrentes da va-
lorizac&o subsequente ao justo valor sdo reconhecidos em resultados.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponivels para venda incluem instrumentos monetarios e ndo moneté
rios, que ndo sgam classificados como ativos financeiros detidos para negociacéo, ao justo
valor através de resultados, investimentos detidos até a maturidade ou crédito e outros valores
areceber.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados inicialmente ao justo valor. Os
ganhos e perdas relativos a variagdo subsequente do justo valor, gustado de amortizagdo de
prémio ou desconto, sdo reconhecidos em reservas de reavaliacéo, exceto no caso de perdas por
imparidade e de ganhos e perdas cambiais em instrumentos monetarios, até que o ativo finan-
ceiro sgja desreconhecido, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas séo transferidos para resultados. O juro calculado usando o método de
taxa efetiva é reconhecido nos resultados de acordo com 0 IAS 39.

Nesta categoria de ativos estéo classificados os titulos nacionais e estrangeiros.

Créditos e outros valores a receber

Estes ativos sd0 mensurados ao custo amortizado com base no método da taxa efetiva, sendo
deduzidos de perdas de imparidade.

O custo amortizado € a quantia pela qual o ativo ou passivo financeiro € mensurado no reco-
nhecimento inicial menos os reembol sos de capital mais ou menos a amortizagdo cumulativa,
usando o método de juro efetivo de qualquer diferenca entre a quantia inicial e a quantia na
maturidade, menos qual quer reducéo de imparidade.

O método da taxa efetiva € 0 método de calcular o custo amortizado de um ativo ou passivo
financeiro e deimputar o rendimento dos juros ou o gasto dos juros durante o periodo relevante.
A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente 0s pagamentos ou recebimentos de
caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro.

f) Ativos sobr e organismosinternacionais

A participagdo financeira sobre o Fundo Monetario Internacional € reconhecida ao custo histo-
rico, com as variagdoes cambiais reconhecidas no resultado pelo facto de considerar este ativo
como instrumento monetério face & suanatureza. A participacdo no Afreximbank, por se tratar
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de um instrumento ndo monetario, encontra-se registada ao custo histérico ndo esta sujeita a
atualizacdo cambial. Os dividendos sdo reconhecidos na data em que sdo recebidos.

g) Imparidade

Um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros encontra-se em imparidade sempre que
exista evidéncia de imparidade resultante de um ou mais eventos que ocorreram apos 0 seu
reconhecimento inicial.

As perdas por imparidade em instrumentos ndo monetarios ndo podem ser revertidas.

Quando um declinio no justo valor de um ativo financeiro disponivel para venda tenha sido
reconhecido diretamente no capital proprio e houver prova objetiva de que o ativo estd em
imparidade, a perda acumulada que tinha sido reconhecida diretamente no capital proprio deve
ser removida e reconhecida em resultados do exercicio, ainda que o ativo financeiro ndo tenha
sido desreconhecido. Na alienagdo desses ativos, 0s ganhos ou perdas também sdo transferidos
para a conta de resultados.

Para ativos classificados como créditos e saldos a receber, as perdas por imparidade identifica-
das sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas parare-
sultados do exercicio, caso num periodo posterior, 0 montante da perda estimada diminua.

h) I nvestimento em associadas

Sdo classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais 0 Banco detém o poder de
exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais, embora ndo
detenha o seu controlo. Normalmente é presumido que o Banco exercainfluéncia significativa
guando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada. Mesmo
guando os direitos de voto sgjam inferiores a 20%, podera o Banco exercer influéncia signifi-
cativa, atraves da participacdo na gestéo da associada ou na composi¢éo dos Conselhos de Ad-
ministragdo, com poderes executivos.

Os investimentos em associadas sao registados pelo método de equivaléncia patrimonia desde
0 momento em gue o Banco adquire ainfluéncia significativa até ab momento em que a mesma
termina.

Entende-se pelo método de equiva éncia patrimonial, o método contabilistico em que um in-
vestimento € inicialmente reconhecido ao custo e gjustado posteriormente pela percentagem
detida nos capitais proprios da associada.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribuiveis ao Banco
igualaou excede o val or contabilistico da participacdo e de quaisquer outrosinteresses de médio
e longo prazo nessa associada, 0 método da equivaléncia patrimonial é interrompido, exceto se
0 Banco tiver a obrigacdo legal ou construtiva de reconhecer essas perdas ou tiver realizado
pagamentos em nome da associada.
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Em termos gerais, os resultados do investidor correspondem a participacéo proporciona nos
resultados da associada.

i) Ativosintangiveis e ativos fixos tangiveis

Os ativos intangiveis e fixos tangiveis séo registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das res-
petivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade, com excecdo dos equipamentos e
mobiliario transitados para 0 Banco de Cabo Verde aquando do processo de cisdo em 1993,
tendo sido avaliados nessa altura.

O custo de aquisicao corresponde ao prego de compra acrescido de eventuai s gastos suportados,
direta ou indiretamente, na colocacéo do bem no local do destino. Os custos subsequentes séo
reconhecidos apenas se for provavel que deles resultaréo beneficios econdémicos futuros para o
Banco. Todas as despesas com manutencao e reparacao sao reconhecidas como custo, de acordo
com o principio da especializacdo dos exercicios.

As amortizaces sdo calculadas em base duodecimal segundo o método de quotas constantes,
aplicando ao custo histérico as taxas anuais maximas permitidas para efeitos fiscais. Com ex-
cecao das alteragOes as taxas de amortizacdo definidas na Circular Interna (Cl) n.° 96/93, de 27
de maio de 1993 (decorrentes do processo de separacéo do Banco Comercial do Atlantico) para
bens reavaliados, veiculos ligeiros/pesados/mistos e equipamentos informéticos, a legislacéo
aplicavel no que respeita as taxas de amortizag&o esté contemplada nas Portarias n.° 3/84, de 28
dejaneiro e n.° 42/2015, de 24 de agosto, republicada no Boletim Oficial n° 50, de 28 de agosto,
e naNAP 4/89, de 03 dejulho.

Os terrenos e patrimonio artistico ndo sdo amortizados. Na auséncia de uma avaliacéo, o valor
dosterrenosfoi calculado com base na estimativafiscal, correspondente a25% do total do valor
dos edificios ao servigo proprio.

O ativointangivel do Banco é composto essencia mente por despesas com aquisicao de sistemas
de tratamento automético de dados, cujo impacto se repercute para além do exercicio em que
s80 gerados. EstasimobilizagOes sGo amortizadas no periodo de 3 anos, pelo método das quotas
constantes.

O imobilizado em curso encontra-se registado pelo valor total dos custos ja incorridos pelo
Banco, cujatransferénciapara o imobilizado firme é efetuada quando o bem estiver disponivel,
iniciando a sua amortizacao.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, € estimado o valor de
recuperacdo do ativo, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade, sempre que o valor
liquido do ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade séo reconhecidas em
resultados.

O valor recuperavel € o mais elevado entre o valor de vendaliquido e o valor de uso, sendo este
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calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam obter
do uso continuado do ativo e da sua alienacéo no fim da sua vida Util.

j) Locacéo financeira

A locacdo é classificada como financeira se ela transferir substancialmente todos os riscos e
vantagens inerentes a propriedade. Caso contrario, € considerada como operacional.

Como locatario

Os contratos de locacéo financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo/passivo, pelo
custo de aquisi¢ao da propriedade locada, que € equivalente ao valor atual dasrendas de locacdo
vincendas. Asrendas sdo constituidas: (i) pelo encargo financeiro que é debitado em resultados;
e (i) pelaamortizacdo financeira do capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros
s80 reconhecidos como custos ao longo do periodo dalocagdo, a fim de produzirem uma taxa
de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

Como locador

Os contratos de locacdo financeira sdo registados no balango como créditos concedidos pelo
valor equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados. Os juros incluidos nas
rendas debitadas aos clientes sdo registados como proveitos, enquanto as amortizacfes de ca-
pital também incluidas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito concedido. O reconheci-
mento dosjuros é feito com base numataxa de retorno periddica constante sobre o investimento
liquido remanescente do locador.

A data de referéncia, o Banco detém um apartamento cujo contrato de arrendamento aterceiros
configura como umalocacdo financeira e apresenta-se nalinha de “ Crédito a outras entidades’ .

k) Medalhistica e numismatica
Os ativos referentes a medal histica e numismética so reconhecidos segundo 0s seguintes cri-

térios:

NORMAL

Inclui-se nesta categoria todos 0s materiais numismaticos:
=» Notas e moedas com curso legdl;

=» Estojos com moedas em ouro;

=» Pratg;

=» Albuns com moedas correntes;
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=» Medalhas em prata e bronze produzidas pelo BCV, que se destinam a comercializacdo junto
de colecionadores, tanto dentro como fora do pais.

ESPECIAL
Agrega alguns materiais numisméti cos recebidos em doagdo ou produzidos pelo BCV:
=» Placas acrilicas com algumas notas do BCV incorporadas;

=» Notas e moedas retiradas de circulacéo que se encontram completamente amortizadas (notas
do Banco Nacional Ultramarino, as 1semissdes de notas e moedas do BCV);

=» Egpécimes de notas do BCV oferecidas pelo fabricante no momento da producéo das mes-
mas.

ACERVO

Espelha amostras ou exemplares de todos os materiai s numisméticos, incluindo notas e moedas
para o futuro museu do Banco e para fins didaticos ou histéricos. A valorizacéo contabilistica
destas moedas segue a mesma | dgica aplicada nas duas divisdes anteriores, dependendo do tipo
do qual foi originada. Ou sgja

=» Materiais numismaticos ao prego de custo;
=» Notas e moedas correntes ao valor facial;

=» Numismética especial ao preco estipulado superiormente.

|) Provisdo para pagamento de passivos
O Banco reconhece uma provisao quando existe um provavel desembolso de recursos, desde

que esse valor possa ser estimado com confianga. Quando o desembolso de recursos néo é pro-
vével, mas apenas possivel, nenhuma provisdo é reconhecida, sendo a situacdo divulgada.

m) Beneficios a empregados

Os empregados admitidos pelo Banco até setembro de 1993 e seus dependentes beneficiam de
pensdes de reforma e de sobrevivéncia de beneficio definido, bem como de um plano de assis-
téncia médica durante a vida ativa e na reforma. Os empregados admitidos pelo Banco apds
setembro de 1993 encontram-se abrangidos pelo Regime de Previdéncia Social .

Adicionalmente, ao abrigo do artigo 35° da Lei Orgéanica do Banco, os membros do Conselho
de Administracéo beneficiam durante a vigéncia do mandato de um plano de assisténcia mé-
dica
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Beneficios a empregados - pos emprego

(i) Pensdes de reforma e de sobrevivéncia

As pensdes de reforma e de sobrevivéncia atribuidas aos empregados admitidos até setembro
de 1993 e seus dependentes constituem um plano de beneficios definidos, sem fundo autbnomo
consgtituido.

O Banco determina anualmente o valor atual das responsabilidades passadas através de avalia
cdo efetuada por atuério independente, utilizando o método de "Project Unit Credit".

Os pressupostos atuariais (financeiros e demograficos) utilizados tém por base expectativas a
data do balanco para o crescimento dos salarios e a tabua de mortalidade que se adequa a po-
pulacdo do Banco. A taxa de desconto € determinada com base em taxas de divida publica
emitida pelo Governo de Cabo Verde, de prazo mais aproximado ao da liquidacdo das respon-
sabilidades, dado a sua elevada liquidez no mercado financeiro cabo-verdiano.

O passivo reconhecido no balanco relativamente aresponsabilidades com beneficios dereforma
e sobrevivéncia corresponde ao valor presente da obrigacéo do beneficio determinado a data do
balanco.

As remensuragtes sdo reconhecidas na integra no periodo em que ocorrem como Outro Rendi-
mento Integral. O acréscimo de responsabilidades com os servigos passados € reconhecido
como custos em resultados, no periodo em que ocorrem.

As pensdes de reforma e de sobrevivéncia dos empregados abrangidos pelo Regime de Previ-
déncia Social constituem um plano de contribuic¢éo definida, sendo as contribuigdes reconheci-
das como custos em resultados do periodo em que sdo devidas.

(i) Assisténcia médica
As responsabilidades assumidas referentes a assi sténcia médica constituem um plano de bene-
ficios definidos, a semelhanca de penséo de reforma e de sobrevivéncia.

Estas responsabilidades sdo estimadas anual mente por atuario independente, utilizando o mé-
todo de "Project Unit Credit".

O valor presente da obrigacéo do beneficio definido é determinado pel o desconto dos pagamen-
tos futuros dos beneficios, utilizando a taxa de desconto determinada com base em taxas de
divida publica emitida pelo Governo de Cabo Verde, de prazo mais aproximado ao da liquida-
¢ao das responsabilidades.

As remensuragdes sao reconhecidas no periodo em que ocorrem como Outro Rendimento Inte-
gral. O acréscimo de responsabilidades com os servigos passados é reconhecido como custos
em resultados no periodo em que ocorrem.
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Beneficios a empregados - emprego

(i) Prémio de antiguidade

Em conformidade com a NAP n°®12/2005, o Banco assumiu 0 compromisso de pagar aos seus
trabalhadores no ativo, quando estes completam 10, 20 e 30 anos a0 servigo da instituicao,
prémio de antiguidade de valor correspondente a uma, duas ou trés vezes, respetivamente, o
salario mensal recebido a data de pagamento destes prémios.

Os prémios de antiguidade sdo contabilizados de acordo com alAS 19, como outros beneficios
de longo prazo a empregados. O valor das responsabilidades do Banco com prémio de antigui-
dade é reconhecido anualmente, a data do balanco, com base em estudo atuarial.

O aumento da responsabilidade com prémios de antiguidade, incluindo as remensuracoes, €
reconhecido nos resultados no periodo em que ocorrem.

n) Despesas emissdo de notas e moedas

As despesas com emissdo de notas e moedas sdo reconhecidas como custo no periodo em que
sd0 colocadas em circul acéo.

0) Notas e moedas em circulacéo

O vaor de notas e moedas em circulagdo corresponde a diferenca entre os montantes de notas
e moedas emitidas e as existéncias em caixa no Banco de Cabo Verde e as notas e moedas em
transito.

As moedas retiradas de circulacdo, enquanto responsabilidade do Banco perante os detentores
das mesmas, sdo registadas numa conta de Exigibilidades diversas, até que sejam atingidos 0s
respetivos prazos de prescricao.

p) Reservas

De acordo com 0 n.°3 do artigo 57° da Lel Organica, o Banco devera constituir uma Reserva
Geral, a qual afetara no final de cada exercicio financeiro: (i) um quarto do resultado liquido,
quando a Reserva Geral ndo exceder o capital minimo realizado ou (i) um sexto do resultado
liquido, quando a Reserva Geral exceder o capital minimo e ndo exceder quatro vezes 0 seu
capital realizado. A data de apresentacso de Balanco, face ao montante de prejuizos acumula-
dos reconhecidos, ndo se encontra constituida qualquer Reserva Geral.

De acordo com o nimero 8 do artigo 57° da Lei Organica, caso 0 Banco incorra em prejuizo
num qualquer exercicio, 0 mesmo deve ser imputado a Reserva Geral e se esta for inadequada
para cobrir 0 montante total do prejuizo, o saldo do prejuizo devera ser levado para a conta de
resultados transitados, a qual devera ser coberta pelo Governo, num prazo méaximo de 60 dias,
através da entrega de fundos, titulos negocidvels datados e nos termos, condigdes e cambios
determinados pel o mercado, de montante ou montantes necessarios para corrigir o défice.
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g) Metodologia de avaliagéo

O justo valor da carteira de titulos considerado a data de balanco € o valor de mercado apurado
tendo por base informagdo de mercado disponivel na Bloomberg.

O custo amortizado € o valor da data de reconhecimento inicial, menos os reembol sos de capital
mais ou menos a amortizacdo cumulativa, usando o método de juro efetivo, menos qual quer
reducéo por perdade valor.

r) Acontecimentos ap6s a data do balanco

Em conformidade com alAS 10, os ativos, passivos e resultados do Banco de Cabo Verde séo
gjustados tendo em consideragcdo os acontecimentos, favoréveis e desfavorévels, que ocorram
entre a data do balanco e a data da aprovagdo das demonstragtes financeiras, para os quais se
verifigue evidéncia de que existiam a data do balanco. Os acontecimentos indicativos de con-
dicbes que surgiram apds a data do balanco, e que ndo déo lugar a ajustamento, sdo divulgados
nestas notas as demonstracdes financeiras.

2.3 Principais estimativas e incertezas associadas a aplicacdo das politicas contabilisticas

As contas anuais foram preparadas tendo em consideracdo as estimativas do Banco para quan-
tificar alguns dos ativos, passivos, rendimentos, gastos, contingéncias, e 0s montantes de pro-
visOes registados. Estas estimativas sdo baseadas na melhor informagéo disponivel a data de
encerramento de contas. As principais estimativas e incertezas assumidas na elaboracéo das
demonstragdes financeiras estdo relacionadas com o seguinte: responsabilidades com pensdes
e outros beneficios (Nota 18), justo valor de instrumentos financeiros (Nota 4) e imparidade de
crédito e outros valores areceber (Notas 7 e 8).
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O quadro que seguir se insere espelha o resumo da valorizagdo dos principais instrumentos
financeiros:

Critériosvalorimétricos para asrubricas maisrelevantes

M etodologia de avaliagéo /

Ativo Categoria fonte de informacéo

Disponibilidades e aplicagdes Crédito e outros valores a receber Custo amortizado

Titulos estrangeiros Disponiveis paravenda Justo valor

Participacgo em Organismos Internacionais Disponiveis para venda Custo histérico

ME - FMI

Participagdo em Organismos Internacionais . oo o

ME - Outros Disponiveis paravenda Custo histérico

Crédito as I nstitui ¢des Financeiras Crédito e outros valores a receber Custo amortizado

Crédito ao Estado Crédito e outros valores a receber Custo histérico

Crédito a outras entidades Crédito e outros val ores a receber Custo amortizado

Titulos Nacionais Disponiveis paravenda Custo histérico

Passivo Categoria Metodolc_)gla de av~aI|a<;ao/
fonte de infor macéo

Res_pon§abllldades p/ ¢/ out. organismos inter- Otros passivos Custo histérico

nacionais MN

Re_sponsabl lidades para com instituiges finan- Oitros passivos Custo histérico

ceirasME

Responsabilidades para com o Estado ME Outros passivos Custo histérico

Responsabilidades para com institui ¢es finan- . L

ceiras MN Oultros passivos Custo histérico

Responsabilidades para com o Estado MN Outros passivos Custo histérico

NOTA 3—DISPONIBILIDADESE APLICACOES

O saldo desta rubrica a 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Disponibilidades
Depdsito a ordem no estrangeiro 12.181.472 14.696.650
Notas e moedas estrangeiras em caixa 146.289 151.941
12.327.761 14.848.591
15.880.050 19.342.703

A variagao negativa verificada narubrica® Disponibilidades e aplicacbes’ decorre da atividade
normal do Banco.

As sub-rubricas “Depodsito a ordem no estrangeiro” e “Aplicactes’ refletem, essenciamente,
0s depositos junto de Bancos Centrais e Comerciais sedeados na Uni&o Europeia e nos Estados
Unidos da América, conforme se descreve:
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2018 2017
Depositos a ordem
EUR 12.137.881 14.659.568
usD 43.591 34.296
Outros 0 2.786
12.181.472 14.696.650
2018 2017
Aplicacdes
Overnights
usb 3.552.289 4.490.446
EUR 0 0
Juros de aplicactes 0 3.666
3.552.289 4.494.112

Os saldos destas contas encontram-se atualizados a taxa de cambio médio das divisas a data do
balanco.

NOTA 4-TITULOSESTRANGEIROS

O saldo destarubricaa 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Ativos financeir os disponiveis para venda

De Emissores Publicos estrangeiros - Bilhetes do Tesouro 863.515 552.506
De Ingtitui¢Bes Financeiras - Obrigacdes 11.531.143 12.395.573
De Emissores PUblicos estrangeiros - Obrigactes do Tesouro 14.521.653 13.784.517
De Outros Emissores Publicos estrangeiros - Obrigagdes 9.012.430 5.638.232
De Organismos Internacionais- Obrigactes 5.962.681 4.916.488

41.891.422 37.287.316

A gestdo da carteira de titulos estrangeiros € efetuada pelo Banco Central do Luxemburgo
(“BCL"), ao abrigo do acordo celebrado com o Banco de Cabo Verde a 14 de setembro de 2002
(o qual tem vindo a ser sucessivamente atualizado — Ultimo contrato data de 2015) e pelo Banco
de Cabo Verde, através do Departamento de Mercados e Gestao de Reservas.

As obrigactes da carteira de ativos financeiros disponiveis para venda sdo denominadas em
euros e em dolares americanos e vencem juros ataxas nominais que variam entre 0,00 por cento
e 5,88 por cento (2017: entre 0,00 por cento e 5,88 por cento) e com prazos de vencimento
conforme o0 quadro que segue:
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Em 31-12-2018

Milhares de escudos

aé 1 més 1a6 meses 6 a12 meses 1lab5anos > 5 anos Total
Ativos disponiveis para venda
Floating Rate Notes 0 1.103.925 553.619 4.090.939 0 5.748.483
Fixed Bonds 2.290.795 7.742.596 2.396.371  21.136.867 1.712.796 35.279.424
Bill's 0 863.515 0 0 0 863.515
Total 2.290.795 9.710.036 2.949.989 25.227.806 1.712.796 41.891.422

Em 31-12-2017
Milhares de escudos

até 1 més 1 a6 meses 6 a 12 meses la5anos > 5 anos Total
Ativos disponiveis para venda
Floating Rate Notes 165.426 463.652 463.864 6.358.459 7.451.401
Fixed Bonds 463.859 8.539.750 2728314  17.551.486 29.283.409
Bill's 0 552.506 0 0 552.506
Total 629.285 9.555.908 3.192.178  23.909.945 0 37.287.316

O acréscimo registado no periodo em andlise deve-se, essencialmente, ao reforco dos investi-
mentos em carteira.

NOTA 5-ATIVOS SOBRE ORGANISMOSINTERNACIONAIS

O saldo desta rubrica a 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Ativos sobre Organismos I nternacionais ME
Fundo Monetério Internacional 3.173.146 3.118.541
Direitos de Saque especiais 1.187 2.166
Afreximbank - Bank Africaine d'Export- Import 99.181 81.135
3.273.514 3.201.842

A rubrica “Fundo Monetario Internaciona” traduz o contravalor em CVE da quota de Cabo
Verde no FMI, no valor de SDR 23.700.000 (2017: SDR 23.700.000), valorizado ao cambio a
data do Balango. Face & sua natureza, 0 Banco considera este um ativo monetario. A variagdo
positiva ocorrida nesta rubrica deve-se a flutuagdo combial.

No periodo, osjuros recebidos do FMI ascendem a SDR 168 (2017: SDR 1.649), cercade CVE
22 milhares (2017: CVE 227 milhares), tendo as comissdes suportadas sobre a atribui¢do cu-
mulativa atingido SDR 80.237 (2017: SDR 40.758), correspondentes a CVE 10.582 milhares
(2017: CVE 5.518 milhares).

O saldo referente arubrica“ Afreximbank — Bank Africaine d’ Export-lmport” representa o con-
travalor em milhares de CVE da participacéo de USD 1.176.168,07 (2017: USD 1.000.000) a
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taxa de cambio historico. Deste total, USD 470.471,23 (2017: USD 400.000) encontram-se re-
alizados e USD 705.700,84 (2017: USD 600.000) por realizar, estando registado em 2018 na
rubrica de passivo “ Responsabilidade para com o exterior ME — Afreximbank - Bank Africaine
d Export - ndo realizado” (Nota 15).

Agrega, ainda, o valor de USD 11.694,00 referente ao remanescente do dividendo retido, ndo
convertido em agoes.

NOTA 6 -OUTROSATIVOSSOBRE O EXTERIOR ME

Representa 0 saldo da conta margem decorrente de aquisi¢oes de contratos de futuros financei-
ros para cobertura de taxas de juro da carteira gerida pelo BCL. A 31 de dezembro de 2018
ascende a CVE 96.486 milhares (2017: CVE 16.033 milhares).

NOTA 7-CREDITO AO ESTADO

O saldo desta rubrica a 31 de dezembro, no valor de CVE 80.687 milhares (2017: CVE 80.687
milhares), reflete o crédito concedido ao Estado para subscric¢éo de participacdo no Banco Afri-
cano de Desenvolvimento. Este crédito ndo vence juro e € amortizavel num periodo maximo de
dez anos, com inicio em 2017, por conta de valores resultantes de coimas aplicadas pelo Banco
e que se reverteriam a favor do Estado. A data do Balango o Banco ndo havia sido ressarcido
de qualquer valor inerente a este crédito.

NOTA 8 —-CREDITO A OUTRASENTIDADES

O saldo destarubricaa 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017

Crédito ao pessoal
Crédito habitagdo (i) 411.279 437.145
Outros créditos ao pessoal 170.176 169.523
Crédito vencido 11.129 11.282
Imparidade para crédito vencido (11.129) (11.282)
581.455 606.668
Outros créditos 35.748 47.531
Imparidade (6.151) (6.267)
29.597 41.264
611.052 647.932

(i) Vencem juros ataxas que variam entre 0s 2,50% e 11,00%.

O Banco concede créditos aos seus empregados no ativo e reformados a uma taxa inferior as
taxas praticadas no mercado, nomeadamente crédito a habitacéo, ao consumo e por motivos de
salide, conforme regulamento interno. De acordo com as IFRS, os empréstimos concedidos
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abaixo dataxa de mercado devem ser registados no momento inicial ao justo valor. Por setratar
de um crédito com risco muito baixo, considerou-se que o valor nominal do crédito é aproxi-
madamente o0 justo valor do empreéstimo. Destaforma, o reconhecimento ao justo valor ndo tem
impacto significativo no balanco, sendo a diferenga entre 0s juros nominais e os juros calcula-
dos de acordo com ataxa efetiva para o exercicio em analise reconhecida nos proveitos dejuros
por contrapartida de “ Custos com pessoal” (Nota 28). A taxa efetiva corresponde a média das
taxas praticadas pelos bancos comerciais para créditos com a mesma finalidade.

A sub-rubrica“ Outros créditos ao pessoal” inclui crédito ao consumo concedido aos funciona-
rios sob forma de adiantamento de vencimentos, no valor de CVE 151.852 milhares (2017:
CVE 155.693 milhares) e vencem juros a taxas que variam entre 0% e 13,50% (2017: entre 0%
e 13,50%), crédito ao pessoal para finalidades diversas, no montante de CVE 12.000 milhares
(2017: CVE 5.933 milhares), adiantamento por motivos de salide e comparticipagdo de empre-
gados para tratamento no exterior, nos montantes de CVE 4.529 milhares e CVE 1.795 milha-
res, respetivamente (2017: CVE 3.698 milhares e CVE 4.200 milhares), estes sem qualquer
remuneracao.

Os créditos para finalidades diversas incluem créditos para aquisi¢éo de automével para dire-
tores, assessores e coordenadores que vencem juros a taxa de 2% (2017: 2%). Os créditos a
salde, quando ndo justificados, vencem juros a taxa de redesconto em vigor nainstituicdo na
data de transferéncia do crédito que, em 2018, ascendeu a 7,50% (2017: 7,50%).

O saldo da rubrica “Imparidade para crédito vencido” reflete a imparidade congtituida pelo
Banco para os montantes de crédito vencido.

A 8 de marco de 2017, ao abrigo do n.° 1 do artigo 165° da Lei n° 62/V111/2014 foi aplicada
uma medida de Resolucdo do Novo Banco, S.A. (“NB”) dado gque este nédo dispunha de condi-
cOes financeiras para dar continuidade as suas operagdes. Assim, ao abrigo dos n.%s 1 e 3 do
artigo 30.°da Lei Organicado BCV, o Banco concedeu uma linha de crédito, no valor de CVE
53.000 milhares, com maturidade em maio de 2017, remunerada a umataxa de juro de 6,5% +
0,01pontos percentuais e garantida por créditos concedidos pelo NB, no valor de CVE 57.364
milhares. Na sequénciado incumprimento por parte do Novo Banco, o Banco tomou os créditos
dados em garantia que sdo geridos pela Caixa Econdémica de Cabo Verde, ao abrigo do contrato
de gestéo da carteira assinado entre as partes a 26 de setembro de 2017. A 31 de dezembro de
2018 o saldo relativo a estes créditos em CVE é de 29.138 milhares (2017: 40.733 milhares de
escudos) que se encontra registado narubrica de “ Outros créditos’ liquido de imparidade reco-
nhecida de CVE 6.151 milhares (2017 CVE 6.267 milhares), calculada pelo gestor da carteira
de crédito e que obedece aos critérios definidos por aquelainstituigéo.

Adicionalmente, a rubrica “Outros créditos’ agrega ainda o montante de CVE 459 milhares
(2017: CVE 531 milhares), referente aum apartamento arrendado, em regime de locagéo finan-
ceira, situado em Achada S. Antonio.
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NOTA 9—-TITULOSNACIONAIS

No valor de CVE 5.481.669 milhares, esta rubrica acusa um decréscimo de 4,53%, o qual se
deve ao vencimento da nona parcela das Obrigacdes do Tesouro. O saldo desta rubrica decom-
pbe-se em:

2018 2017

Do Estado de Cabo Verde
Titulos Consolidados de Mobilizag&o Financeira 4.637.235 4.619.592
ObrigagBes de Tesouro 840.000 1.120.000
Outros 4.433 2.009
De outros residentes 13.880 13.880
Imparidade acumulada (13.880) (13.880)
5.481.669 5.741.601

A sub-rubrica “ Titulos Consolidados de Mobilizagdo Financeira’ reflete as unidades de parti-
cipacdo no International Support for Cabo Verde Sabilization Trust Fund (CVDTF) detidas
pelo Banco, criadas ao abrigo da Lei n.° 69/V/98, no ambito do processo dareducdo do peso da
divida interna e alavancagem da economia cabo-verdiana. Estas unidades de participacdo sao
remuneradas a taxa do resultado liquido do CVDTF que em 2018 foi de 0,61% (2017: 0,09%),
na proporgao de 90% do montante apurado, conforme estipula o artigo 17° damesmaLei. N&o
obstante o carécter de perpetuidade dos Titulos Consolidados de Mobilizacdo Financeira
(TCMF), o Estado obriga-se, ao abrigo do artigo 19° da Lei n°70/V/98 aadquirir os TCMF num
periodo maximo de 20 anos, a contar da data de aprovacdo da mesmalei. O Decreto- Regula-
mentar n° 8/2018, de 20 de dezembro, prevé a aquisicdo e troca dos TCMF, no valor de
4.604.968 milhares de escudos, detidos pelo Banco de Cabo Verde em condicbes a acordar
entre as partes e o reembol so dos titulos de crédito, em prestagdes iguais de capital e juros, no
prazo de 20 anos, a partir de 1 de janeiro de 2019, a taxa de juro até 3% ao ano (ver Nota 37
sobre eventos subsequentes). Da concertagcdo entre as partes foi definido que os TCMF ser&o
trocados por titulos de crédito com rendimento perpétuo a taxa de 3% ao ano e com opgédo de
call no 20° ano, acordo a ser aprovado na Assembleia Naciona de Cabo Verde.

Osjuros de 2016 foram recebidos em 2018 pelo que a 31 de dezembro de 2018 se encontram
por receber os juros de 2017 e 2018, que ascendem a CVE 4.171 milhares e CVE 28.001 mi-
|hares, respetivamente, aguardando a regularizacéo pelo Tesouro. Conforme anota recebida da
Direcdo Geral do Tesouro, os juros de 2017 serdo pagos até final de maio do corrente ano e os
de 2018, no segundo semestre de 2019.

A sub-rubrica “Obrigagdes do Tesouro”, no valor nominal de CVE 840.000 milhares (2017:
CVE 1.120.000 milhares), refere-se as diversas obrigagdes emitidas em agosto de 1999 pelo
Estado de Cabo Verde com o objetivo de liquidar os créditos titulados por Protocol os existentes
a 31 de dezembro de 1998. As diversas emissOes detidas em carteira tém vencimento anual a
partir de 2009 até 2021, no montante de CV E 280.000 milhares cada, sendo remuneradas ataxa
do rendimento anual do CVDTF que, em 2018, foi de 0,70% (2017: 0,17%). No exercicio de
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2018 verificou-se a amortizacdo da respetiva prestacéo, no montante de CV E 280.000 milhares
(2017: amortizacdo de CVE 280.000 milhares).

A sub-rubrica“Outros’ reflete 0s 5% do rendimento liquido do CV DTF referente aos exercicios
de 2017 e 2018, que ascendem a CV E 586 milhares e CVE 3.847 milhares, respetivamente. Por
sua vez, arubrica “De outros residentes’ representa, a participacéo detida pelo Banco na em-
presa SOCAPESCA, no montante de CVE 13.880 milhares. Encontra-se em situacéo de impa-
ridade, totalmente provisionada, dado que a empresa esta em fase de liquidacéo.

NOTA 10—-INVESTIMENTO EM ASSOCIADAS

O saldo desta conta refere-se a participacdo do Banco em 40% no capital proprio da Sociedade
Interbancéria e Sistemas de Pagamento (SISP), visando a promocéo do desenvolvimento dos
sistemasfinanceiro e de pagamentos, em particular. Esta participagdo encontra-se registadapelo
método de equivaléncia patrimonia (dado que o BCV nédo tem controlo sobre a SISP mas ape-
nas influéncia significativa), com base nas informagdes disponibilizadas trimestralmente pela
SISP. Ap6s a divulgagdo das contas anuais da SISP, devidamente auditadas, é efetuado um
acerto no registo contabilistico do BCV. Historicamente, ndo foram realizados acertos signifi-
cativos pelo que ndo se espera gue ocorram alteragdes de relevo no acerto contabilistico a exer-
cer no proximo exercicio.

O saldo desta rubrica decompde-se em:

2018 2017
Investimentos em Associadas
Saldo em 1 de Janeiro 309.597 270.448
Variagdo da participagdo 87.870 77.987
Dividendos recebidos (39.862) (38.838)
Saldo a 31 de Dezembro 357.605 309.597

NOTA 11-NOTASE MOEDAS, MEDALHISTICA E NUMISMATICA

O saldo desta conta refere-se as existéncias de notas e moedas, medal histica e moedas come-
morativas emitidas pelo Banco de Cabo Verde.

2018 2017
Notas e moedas 308.293 345.070
Medal histica e numismatica 156.767 157.910
465.060 502.980

O decréscimo registado no exercicio de 2018 em relagdo ao ano anterior deve-se, essencial-
mente, & emissdo de notas 2014 no valor facial de 200, 500, 1000, 2000 e 5000, e a venda de
medal histica e numismatica.
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NOTA 12—-IMOBILIZADO

No periodo, 0 movimento desta rubrica apresenta-se como segue:

Em 31-12-2018

Software Iméveis Equipamentos Patr tmonio TOTAL
artistico
Saldo em 31-12-2017 99.179 438.377 110.940 5.045 653.541
Custo de aquisi¢do 236.650 697.910 565.788 5.045 1.505.394
Venda/abate 0 0 (10) 0 (20)
Amortizagdo acumulada (137.438) (259.533) (454.070) 0 (851.041)
Regularizagbes (39 0 (769) 0 (803)
Movimentos em 2018 4.087 646.009 5.463 0 655.559
AquisicOes 26.177 648.176 37.940 0 712.294
Venda/abate 0 0 (831) 0 (831)
Amortizacdo do exercicio (22.092) (2.167) (31.643) 0 (55.902)
Regularizagbes 2 ©) 4 0 )
Saldo em 31-12-2018 103.266 1.084.386 116.403 5.045 1.309.100
Em 31-12-2017
Software Iméveis Equipamentos Patr tmonio TOTAL
artistico
Saldo em 31-12-2016 73.638 111.029 84.982 4.975 274.624
Custo de aquisi¢éo 193.116 368.395 514.095 4.975 1.080.581
Amortizagdo acumulada (119.478) (257.366) (429.113) 0 (805.957)
M ovimentos em 2017 25.541 327.348 25.958 70 378.917
Aquisi¢des 43.535 329.515 51.694 70 424.813
Venda/abate 0 0 (120) 0 (20)
Amortizacdo do exercicio (17.960) (2.167) (24.957) 0 (45.083)
Regularizagbes (39 0 (769) 0 (803)
Saldo em 31-12-2017 99.179 438.377 110.940 5.045 653.541

Em 2018, arubrica “Iméveis’ acusa um acréscimo de CVE 646.009 milhares face a 2017 e

reflete as despesas com a construgdo da nova sede do Banco.

NOTA 13-OUTROS

O saldo destarubricaa 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Operagdes cambiais com a SISP 345.113 404.581
Qutros 28.086 18.458
373.199 423.039
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A rubrica “ OperacOes cambiais com a SISP” reflete o contravalor em CVE da compra anteci-
pada de moeda estrangeira pela entidade respeitante ao pagamento anteci pado dos movimentos
realizados por via de cartdes VISA/Mastercard, conforme deliberacéo do Conselho de Admi-
nistracdo.

A rubrica “Outros’ representa saldos a regularizar provenientes de diversas operactes ativas,
nomeadamente, as receitas areceber da atividade de supervisdo, de CVE 4.269 milhares (2017:
CVE 4.166 milhares) e as despesas antecipadas com custos administrativos, no valor de CVE
15.430 milhares (2017: CVE 8.191 milhares). Inclui, ainda, diversas operacfes ativas aregula-
rizar, no montante de CVE 5.770 milhares (2017: CVE 2.350 milhares), bem como o valor de
CVE 1.288 milhares (2017: CVE 625 milhares) referente acaixa ATM.

NOTA 14 —-NOTASE MOEDASEM CIRCULACAO

O saldo destarubricaa 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Notas e moedas emitidas 15.217.335 15.644.487
Notas em caixa (3.856.749) (4.844.227)
Moedas metélicas em caixa (14.559) (12.307)
Notas e moedas em trénsito (470) (424)
11.345.557 10.787.529

A rubrica®Notas e moedas em circulagéo” reflete a diferenca entre o valor das notas e moedas
emitidas e o valor das notas e moedas existentes na Tesouraria e em transito.

A seguir é apresentada a distribuicdo de notas e moedas, por denominacéo, em circul acéo:

166

) 2018 2017
Denominacdes - -
Quantidade Valor Quantidade Valor

NOTAS 8.823.260 10.688.770 8.134.502 10.151.153
200 CVE 1.623.030 324.606 1.224.703 244,941
500 CVE 935.990 467.995 846.973 423.486
1.000 CVE 3.160.396 3.160.396 3.185.567 3.185.567
2.000 CVE 2.927.817 5.855.633 2.696.380 5.392.759
5.000 CVE 176.028 880.140 180.880 904.400
MOEDAS 62.009.880 656.787 60.999.039 636.376
1CVE 35.410.117 35.410 35.296.391 35.296
5CVE 9.217.689 46.088 8.852.463 44.262
10CVE 7.121.445 71.214 6.825.712 68.257
20 CVE 4.649.663 92.993 4.613.206 92.264
50 CVE 3.307.567 165.378 3.203.145 160.157
100 CVE 2.226.932 222.693 2.130.646 213.065
200 CVE 45.142 9.028 46.649 9.330
250 CVE 24.125 6.031 23.777 5.944
1.000 CVE 6.700 6.700 6.550 6.550
2.500 CVE 500 1.250 500 1.250
TOTAL 70.833.140 11.345.557 69.133.541 10.787.529
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NOTA 15-RESPONSABILIDADES COM O EXTERIOR

O saldo desta rubrica a 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Responsabilidades para com o exterior ME
Atribuicgo cumulativa-FMI 1.227.576 1.206.451
Depdsitos a Ordem - FMI 2.580.017 2.542.053
Afreximbank - Bank Africaine d Export- Import - ndo realizado 58.835 48.681

3.866.428 3.797.186

Responsabilidades para com o exterior MN

Responsabilidade paracom FMI - Securities 118.043 118.043
Depositos a Ordem 142.678 142.988
260.721 261.031

4.127.149 4.058.216

A sub-rubrica “ Atribuicdo cumulativa— FMI” reflete a responsabilidade referente a atribuicéo
dos Direitos de Sague Especiais perante o FMI (SDR 9.168.679), decorrente da participacdo
naguele Organismo Internacional. A variacéo verificada no exercicio deve-se a flutuagdo cam-
bial.

A sub-rubrica“Depésito a Ordem—FMI” traduz osdepdsitos do FMI junto do BCV. A variagdo
verificada no exercicio deve-se a flutuagdo cambial.

A sub-rubrica“Afreximbank - Bank Africained’” Export - Import - ndo realizado” representa o
contravalor em milhares de CVE da participacéo subscrita e ndo realizada, a taxa de cambio
histérico (Nota 5).

A sub-rubrica “ Responsabilidades para com 0 FMI — Securities” — espelha o valor das Promis-
sorias assinadas afavor do FMI, no &mbito da subscricéo da quota, que nos termos do n° 2 do
artigo 5° do Decreto-Lei n°43/2004, de 25 de outubro, constituem responsabilidades do Banco.

Por sua vez, a sub-rubrica “Depodsito a Ordem” representa os depdsitos a ordem em moeda
nacional de Organismos Internacionais junto do Banco.

NOTA 16 — RESPONSABILIDADES COM INSTITUICOES FINANCEIRAS

O saldo desta rubrica decompde-se como segue:

2018 2017

Responsabilidades p/c/ Instituigdes financeiras MN
Depositos a ordem 20.557.092 18.784.109
Facilidades permanentes de liquidez - absor¢do 25.400.000 26.100.143

Operacdes passivas de politica monetaria

Titulos de Intervencdo Monetéria 3.593.478 2.991.162
49.550.570 47.875.414

Responsabilidades p/c/ Institui¢des financeiras ME
Depositos a ordem 1.372 1.361
49.551.942 47.876.775
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A sub-rubrica“Depositos a ordem” traduz os depdsitos em CVE constituidos pelas instituicoes
de crédito, que servem o duplo objetivo de conta de liquidacéo e de retencéo das disponibilida-
des minimas de caixa (DM C), os quais ndo sao remunerados. O regime de reservas minimas de
caixa visa, essencialmente, a estabilizacdo das taxas de juro do mercado monetério € maior
eficiéncia dos instrumentos de transmissdo de politica monetaria. Constituem base de incidén-
ciadas DM C as responsabilidades por depdsitos e outras responsabilidades para com residentes
e ndo residentes, em moeda nacional e estrangeira, com excegao das com o BCV e com as
outras instituicoes sujeitas a DM C, conforme a Circular Série A, n° 157 de 08-11-2010.

A sub-rubrica “Facilidades permanente de liquidez — absor¢éo” apresenta um saldo de CVE
25.400.000 milhares (2017: 26.100.143 milhares), o qual se deve aos depdsitos overnight, re-
munerados a taxa de 0,10% (2017: 0,10%).

A sub-rubrica “ Operaces passivas de politica monetéria’ reflete as aplicacdes em Titulos de
Intervencdo Monetaria (TIM), com o objetivo de absorver os excedentes de liquidez, por um
prazo até 1 ano. No periodo, o TIM e os TRM (Titulos de Regularizagdo Monetaria de muito
curto prazo (até 14 dias) que, para além de absorver aliquidez excedentaria, tem o objetivo de
diminuir a volatilidade das taxas de juro no mercado monetario interbancario) foram remune-
rados a taxa média de 1,44% e 1,50%, respetivamente (2017: 0,73% e 0,48%, respetivamente).

A sub-rubrica “ Depdsitos a ordem” releva o contravalor dos depositos a ordem em moeda es-
trangeira constituidos pelas institui¢des financeiras no Banco.

NOTA 17 -RESPONSABILIDADES COM O ESTADO

O saldo desta rubrica a 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017

Responsabilidades p/c/ o Estado MN
Tesouro-Conta Caixa 1.215.106 1.505.587
Tesouro-Conta Investimento 874.863 1.028.381
Tesouro- Credores 171.878 171.877
Tesouro-Fundo de Reg. Divida Publica Interna 22.182 22.182
2.284.029 2.728.027

Responsabilidades p/c/ o Estado ME
Tesouro-Conta Investimento 776.391 838.978
776.391 838.978
3.060.420 3.567.005

A rubrica* Responsabilidades p/c/o Estado MN” reflete, basicamente, os depdsitos a ordem do
Estado enquanto caixado Tesouro (artigo 29° daL el Organicado BCV) e os depésitosrelativos
aos Projetos do Tesouro financiados por instituigdes estrangeiras, 0S quais Ndo sdo remunera-
dos.

168 Banco de Cabo Verde/ Relatério Anua de 2018



Parte Il - Relatério e Contas

A sub-rubrica“Tesouro - Credores’ reflete o depdsito cativo do Tesouro junto do Banco.

A rubrica“ Responsabilidades p/c/o Estado ME” representa o contravalor de depositos a ordem
em moeda estrangeira de Projetos do Tesouro financiados por instituigdes estrangeiras, néo
remunerados.

NOTA 18 - RESPONSABILIDADES COM PENSOES E OUTROSBENEFICIOS

Os empregados admitidos pelo Banco até setembro de 1993 e seus dependentes beneficiam de
pensdes de reforma e de sobrevivéncia de beneficio definido, assim como de um plano de as-
sisténcia médica durante a vida ativa e na reforma. Os empregados admitidos pelo Banco apés
setembro de 1993 encontram-se abrangidos pelo Regime de Previdéncia Social .

Adicionalmente, ao abrigo do artigo 35° da Lel Orgéanica do Banco, os membros do Conselho
de Administracéo beneficiam de um plano de assisténcia médica durante a vigéncia do man-
dato.

Por fim, serd ainda de salientar a responsabilidade do Banco para com o pagamento de antigui-
dade aos trabalhadores no ativo, quando estes completam 10, 20 e 30 anos ao servigo dainsti-
tuicdo, correspondente a um, dois ou trés salarios mensais, respetivamente.

O Banco de Cabo Verde segue integralmente al AS 19 Revista no reconhecimento e registo das
responsabilidades para com pensdes e outros beneficios.

As responsabilidades para com pensdes e outros beneficios encontram-se registadas no passivo
do Banco umavez que ndo existem ativos detidos por um fundo de beneficios de longo prazo
de empregados, ou apadlices de seguro elegiveis, parafazer face as obrigacdes atuariais com 0s
programas de beneficios mantidos pelo Banco de Cabo Verde em beneficio dos seus colabora-
dores.

As remensuracoes de beneficios aos empregados pés-emprego (anteriormente denominados
desvios atuariais), quando incorridas, sdo reconhecidas em capital proprio, como outro rendi-
mento integral, enquanto o custo de curto prazo estimado é reconhecido no resultado do exer-
cicio, pelo método de duodécimo.

No exercicio de 2018, as obrigaces atuariais tém um comportamento consistente com as ava
liacBes dos anos anteriores, marcado pela estabilidade da metodologia e dos parametros técni-
cos e financeiros adotados.

Os quadros que seguem representam a evolucao das responsabilidades com pensdes e outros
beneficios e as informagdes utilizadas nos calculos atuariais:
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Quadro calculo atuarial e movimentos no periodo

Em 31-12-2018 Milhares de escudos

Pensdo de Pensdo de Assisténcia  Prémio de Total
Reforma  Sobrevivéncia Médica Antiguidade
Valor presente das obrigagdes atuariaisa  gq1 965 134.921 354.481 27215  3.177.882
31-12-2017
Custos dos Servicos Correntes 29.184 0 (2.600) 2424 29.008
Custo dos Juros 147.567 7.481 19.656 1.325 176.030
Contribuigéo dos Participantes 5.308 0 5.063 0 10.371
Remensuractes 261.972 58.615 (20.272) (1.715) 298.601
Pagamento de Beneficios (172.285) (16.857) (13.085) (1.832) (204.059)
Valor presentedasobrigagOesatuariaisa  , go3 15 184.161 343242 27417  3487.833
31-12-2018
Em 31-12-2017 Milhares de escudos
Pensdo de Pensdo de Assisténcia  Prémio de Total
Reforma  Sobrevivéncia Médica Antiguidade
Valor presente dasobrigagdes atuariaisa , g ¢ qg 152,148 339.239 24507  3.062.190
31-12-2016
Custos dos Servicos Correntes 30.811 0 (1.492) 2.623 31.942
Custo dos Juros 112.480 6.721 16.992 1.088 137.281
Contribuic¢ao dos Participantes 6.165 0 5.075 0 11.240
Remensuractes 128.785 (8.005) 8.683 1.324 130.787
Pagamento de Beneficios (163.272) (15.943) (14.016) (2.327) (195.558)
Valor presente das obrigagdesatuariaisa , gg1 og5 134.921 354.481 27215 3.177.882

31-12-2017

Remuner agdes reconhecidas em outro rendimento integral (ver Nota 31.2)

Milhares de escudos

Pensdo de Pensz.?loAde_ Ass §té_ncia Total
Reforma Sobrevivéncia Médica
Reconhecimento em 2017 128.785 (8.005) 4.690 125.470
Reconhecimento em 2018 261.972 58.615 (17.189) 303.399
Despesas reconhecidas no Resultado do Exercicio (ver Nota 28)
Em 31-12-2018 Milhares de escudos
Pensdo de Pens_"aoAde_ A$i§1éncia Pr(_émi_o de Total
Reforma Sobrevivéncia M édica Antiguidade
Custos dos Servicos Correntes 29.184 0 (2.600) 2424 29.008
Custo dos Juros 147.567 7.481 19.656 1.325 176.030
RemensuracGes 0 0 3.084 (1.715) (4.798)
Custo Total 176.751 7.481 13.972 2.034 200.239
Em 31-12-2017 Milhares de escudos
Pensdo de Pens{aoAde. A$i§1§ncia Pr(.émilo de Total
Reforma Sobrevivéncia M édica Antiguidade
Custos dos Servicos Correntes 30.811 0 (1.492) 2.623 31.942
Custo dos Juros 112.480 6.721 16.992 1.088 137.281
Remensuractes 0 0 3.993 1.324 5.317
Custo Total 143.291 6.721 19.493 5.035 174.540
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A reavaliacdo das obrigacfes a 31 de dezembro de 2018 considera a revisdo das premissas de
curto e longo prazo, resultando naalteracéo de valores projetados. Em decorréncia, osimpactos
nas responsabilidades decompdem-se como segue:

IDENTIFICAGAO DOS IMPACTOS NAS RESPONSABILIDADES - 2018

- Pensdo de Pensdo de Assisténcia Antigui-
Exercicio de 2018 Reforma Sobrevivéncia Médica dade Total
Impacto nasresponsabilidades 271.747 49.239 (11.238) 203 309.951
Outros impactos 9.775 (9.376) 9.034 1917 11.350
Remuner acoes 261.972 58.615 (20.272) (1.715) 298.601
Impacto resultante da alteracéo da taxa de
desconto 239.514 12.143 12.068 403 264.129
Impacto resultante da alteragao de remu- 85.160 (10.389) 0 (1.709) 73.063
neracoes
E_feito de gltera(;oes populacionai Usuéa 13.306 0 (13.085) 0 201
rios atendidos
Efeito dos juros de curto prazo (7.984) (405) 1.063 0 (7.325)
Impacto resultante da variacéo de custo
médico 0 0 (15.162) 0 (15.162)
Impacto resultante de outras naturezas (68.024) 57.266 (5.157) (409) (16.325)
técnicas

- Pensdode | PensdodeSo- | Assisténcia Antigui-
Exercicio 2017 Reforma brevivéncia Médica dade Total
Impacto nasresponsabilidades 114.970 (17.227) 8.272 2.708 108.723
Outros impactos (13.816) (9.222) 3.583 1.384 (8.071)
Remuner acgles 128.785 (8.005) 4.690 1.324 126.794
Impacto resultante da alteracéo da taxa de (19.314) (1.023) (20) (119) (20.466)
desconto
Impacto resultante da alterag&o de remu- (9.348) 3.420 0 1114 (4.814)
neragtes
Efeito de alteracbes popul acionals/Usua 142.079 0 (857) 0 141.221
rios atendidos
Efeito dos juros de curto prazo 1.597 81 (115) 0 1.563
Impacto resultante da variacdo de custo 0 0 10.905 0 10.905
médico
Impacto resultante de outras naturezas 13.771 (10.482) (5.233) 329 (1.615)
técnicas
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Estudo Atuarial BCV — Pressupostos utilizados

2018 2017
Pressupostos Fundo de Pensles Fundo de Pensdes
Atuariais
Tabelade Mortalidade TV 73 77 TV 73 77
Tabelade Invalidez EKV 80 EKV 80
Tabua de Mortalidade de Invalidos TV 73 77 TV 73 77
Tabelade Turnover De0a5% De 0 a5%
Financeiros
Taxade Desconto 4,20% 4,50%
Taxade Crescimento Salarial (longo prazo) 1,25% 1,25%
Taxade Inflagdo (curto prazo) 1,00% 1,00%
Dados Gerais
Idade Normal de Reforma A definidano NAP 20/90 A definidano NAP 20/90
Numero de Pagamentos do Beneficio 12+1 12+1
NUmero de Pagamento do Sal&rio 12 12
indice de dependéncia 2 2
Diferenca de Idades 5 5
Comparticipagdo Participantes 6% 6%
Pressupostos Assisténcia Médica Assisténcia M édica
Atuariais
Tabelade Mortalidade TV 7377 TV 7377
Tabelade Invalidez EKV 80 EKV 80
Tébua de Mortalidade de Invalidos TV 7377 TV 73_77
Tabelade Turnover De0a5% De0Oa5%
Financeiros
Taxa de Desconto 4,50% 4,50%
Taxa de Crescimento Salarial N&o se aplica N&o se aplica
Taxa Real de Cresc. Custos Médicos - LP 3,00% 3,00%
Taxade Inflagdo (curto prazo) 1,00% 1,00%
Dados Gerais
Idade Normal de Reforma A definidano NAP 20/90 A definidano NAP 20/90
NUmero de Pagamentos do Beneficio 12+1 12+1
NUmero de Pagamento do Salario 12 12
{ndice de dependéncia 2 2
Diferenca de Idades 5 5
Comparticipacao Participantes 0,02 0,02
Pressupostos Prémio Antiguidade Prémio Antiguidade
Atuariais
Tabelade Mortalidade TV 7377 TV 73_77
Tabelade Invalidez EKV 80 EKV 80
Tabua de Mortalidade de Invalidos TV 73 77 TV 73 77
Tabelade Turnover De0a5% De 0 a5%
Financeiros
Taxa de Desconto 4,50% 4,50%
Taxade Crescimento Saarid 1,25% 1,25%
Taxa de Inflagdo (curto prazo) 1,00% 1,00%
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COMPARACAO ENTRE VARIAGCOES REAIS E PRESSUPOSTOS ATUARIAIS

2013 oy VARREAL  HIPOTESE
NOS BENEFICIOS CONCEDIDOS
Vaor médio das Pensdes de Reforma 102.176 97.074 5,26% 0,00%
Valor médio das Pensdes de Sobrevivéncia 46.463 50.363 (7,74%) 0,00%
NOSBENEFICIOS A CONCEDER
Vaor médio das remuneracdes ativas 143.940 145.334 (0,96%) 1,25%
Variagéo do custo médio geral - titular 106.401 112.660 (5,56%) 3,00%
Popula¢do BCV
31-12-2018 31-12-2017
Homens  Mulheres Totais Homens Mulheres Totais
PROGRAMA DE ASSISTENCIA MEDICA
Quantidade - Ativos 25 24 49 26 26 52
Quantidade — Reformados e Pensionistas 81 83 164 81 71 152
Idade Média (em anos) 68,11 66,29 66,27 66,74 65,11 66,27
Familiares Agregados de Ativos 36 46 82 14 60 104
Familiares Agregados de Inativos 36 71 107 31 66 97
Populacgéo Total do Programa 178 224 402 182 223 405
PROGRAMA DE ANTIGUIDADE
Quantidade Sz 104 198 89 101 190
|dade Média (em anos) 41,39 40,79 41,08 41,20 41,46 43,07
PROGRAMA DE PENSOES
Quantidade 105 107 209 109 102 211
Idade Média (em anos) 67,67 67,45 67,53 67,33 65,19 65,25

O comportamento das obrigacfes atuariais estimadas para o Plano de Pensdes e de Prémio de
Antiguidade sdo sensiveis a taxa de desconto aplicada no longo prazo e a taxa projetada de
crescimento salarial, enquanto as do Plano de Assisténcia médica sdo afetados pela evolucéo

dos custos médicos.

O quadro que a seguir se insere espelha os potenciais efeitos da eventual variagdo de um ponto
percentual para mais ou para menos em cada uma dessas hipéteses, para cada um dos progra-

mas.
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Em 31-12-2018

Pens3o de Pensdo de Assigténcia .
Reforma Sobrevivéndia Meédica Antiguidade Total
Vaor Presente das ObrigagOes Atuariais 2.933.012 184.161 343.242 27.417 3.487.833
Variagdo da Taxa de Desconto
1% (381.292) 0 (37.995) (1.195) (420.482)
-1% 263.971 0 39.759 1.345 305.075
Variacdo da Evolucdo Salaria
1% 25.442 0 0 1.616 27.058
-1% 2.811 0 0 (1.450) 1.361
Variagdo dos Custos M édicos
1% 0 0 33.551 0 33.551
-1% 0 0 (28.360) 0 (28.360)

Em 31-12-2017

Pensdo de Pensdo de So- Assisténcia Antiguidade Total

Reforma brevivéncia Médica
Valor Presente das ObrigagOes Atuariais 2.661.265 134.921 354.481 27.215 3.177.882

Variagdo da Taxa de Desconto

1% (353.484) 0 (31.346) (1.186) (386.016)

-1% 168.939 0 39.759 1.335 210.033
Variagdo da Evoluco Salarial

1% 31.041 0 0 1.604 32.645

-1% 3.430 0 0 (1.439) 1.991
Variagéo dos Custos Médicos

1% 0 0 33.551 0 33.551

-1% 0 0 (28.360) 0 (28.360)

O Decreto-lei n°57/2016, de 10 de outubro autoriza 0 Banco de Cabo Verde a ser o depositario
do Fundo de Pensbes fechado que vai constituir afavor dos beneficiarios do seu sistema priva-
tivo de pensdes, conforme descrito na alinea m) da Nota 2.2 - Resumo das principais politicas
contabilisticas, podendo geri-lo diretamente.

A gestéo do Fundo de pensdes do Banco de Cabo V erde encontra-se definida no Regulamento
n° 1/2017, publicado no Boletim Oficial n° 30 — |1 série, de 20 de junho de 2017 e perspetiva
se aformalizacdo de mecanismos que assegurem a autonomia do Fundo, e consequente trans-
ferénciade ativos a afetar, destacando-se o edificio sede do BCV, em construcéo.

NOTA 19-OUTROS PASSIVOS

O saldo desta rubricaa 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Exigibilidades diversas 741.723 1.072.515
Custos a pagar 104.972 68.697
Receitas com proveitos diferidos 20.063 20.414
Outras contas de regularizagdo passiva 51.450 26.087
918.208 1.187.713

A rubrica“Exigibilidades diversas’ inclui:

(i) CVE 621.975 milhares referentes as notas retiradas de circulagdo, cuja responsabilidade
do Banco perante os detentores permanece até expirar o respetivo prazo de prescricdo de 10
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anos, conforme artigo 9° daLei Orgénica (2017: CVE 983.536 milhares). Em 2018, em harmo-
nia com o disposto no Decreto-L el n° 18/2017, de 17 de abril, foram retiradas de circulacdo as
notasde valor facial de 200 escudos e de 2.000 escudos referentes as emi ssdes autorizadas pel os
Decretos-Leis nos 26/2005, de 25 de abril e 40/99, de 21 de junho, respetivamente, no valor
global de CVE 85.315 milhares,

(if) CVE 80.585 milhares relativos a aplicacdo de 2% sobre os prémios simples de seguro
automovel obrigatorio, que serve para coberturade sinistros (quando o responsavel é desconhe-
cido ou n&o beneficie de seguro valido ou ainda tenha sido declarada faléncia da seguradora) e
outros custos no &mbito do “Fundo de Garantia Automével”. O Fundo de Garantia Automovel
integrou-se no Banco de Cabo V erde por imposi¢éo do Decreto-lei n®56/96, de 26 de dezembro,
subsidiariamente pelo Decreto-lei n°® 17/2003 e pelo Decreto-Lei n.° 70/2015 é conferida ao
“Fundo de Garantia Automoével” competéncias para se ocupar da indemnizagdo no sector de
seguro maritimo, passando a denominar-se “Fundo de Garantia Automoével e Maritimo”, man-
tendo-se sem qualquer outra alteracdo as hormas que o regulam, que passam a ser extensivas
a0 seguro maritimo, ndo tendo o Banco qual quer responsabilidade para com o Fundo de Garan-
tia Automoével e Maritimo para além do valor acima registado, de acordo com artigo 11° do
Decreto-Lei 17/2003 e capitulo |V do Decreto- Lei 17/2003 (2017: CVE 70.586 milhares);

(iii) CVE 38.839 milhares referentes a faturas de fornecedores por liquidar, provenientes de
fornecimentos de bens e prestacdes de servigos ao Banco;

(iv) CVE 324 milhares respeitantes ao abono para falhas concedido aos funcionérios de te-
souraria (2017: CVE 324 milhares).

A rubrica® Custos a pagar” inclui a especializacéo de custos administrativos, no valor de CVE
86.750 milhares (2017: CVE 59.016 milhares), e as comissdes a pagar relativas a gestdo da
carteirapelo Banco Central do L uxemburgo, no montante de CVE 16.124 milhares (2017: CVE
8.105 milhares), pela Caixa Econdmica de Cabo Verde, no valor de CVE 1.779 milhares, e a
comissdo de custodia de titulos geridos pelo BCV, de CVE 318 milhares.

A rubrica “Receitas com proveitos diferidos’ agrega os valores recebidos da medalhistica e
numismética que se encontram a guarda de outras entidades (registados em contas Extrapatri-
moniais). A regularizago desta conta é efetuada aguando da venda do material numismatico

A rubrica “ Outras contas de regularizacéo passiva’, no valor de CVE 51.450 milhares (2017:
CVE 26.087 milhares), reflete diversos val ores aguardando regul arizag&o para serem integrados
nas respetivas contas, dos quais, o valor de CVE 18.348 milhares (2017: CVE 15.243 milhares)
referente a apreensdo de divisas por transporte ilegal e 0 montante de CVE 5.402 milhares re-
lativo a seguro de vida dos colaboradores do BCV.
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NOTA 20— CAPITAISPROPRIOS

A 31 e dezembro de 2018, o capital proprio do Banco de Cabo Verde atinge CVE 2.671.266
milhares negativos, que comparados aos CV E 2.447.849 milhares negativos al cangados no ano
anterior, traduz as remensuragdes de beneficios pos-emprego apuradas no periodo.

O saldo desta rubrica analisa-se como segue:
Capital

De acordo com a Lel Organica, o capital do Banco, no valor de CVE 200.000 milhares, foi
integralmente subscrito e realizado pelo Estado de Cabo Verde.

Reserva dereavaliacao

A reservadereavaliacao, no valor de CVE 34.423 milhares (2017: CVE 58.209 milhares), acusa
uma diminuicdo face a 2017, refletindo as variagdes do justo valor dos ativos financeiros dis-
poniveis para venda.

Resultados transitados

Em 2018, os movimentos nesta rubrica resultam da transferéncia do Resultado do exercicio
anterior, e do registo dos movimentos rel acionados com as remensuracoes apuradas de acordo
com o estudo atuarial (ver nota 18).

Os movimentos ocorridos nas rubricas de reservas e resultados transitados foram os seguintes:

2018 2017
Reservas de reavaliaco
Saldo em 31 de dezembro do ano anterior 58.209 74.724
Variagdo justo valor ADPV* (23.786) (16.514)
Outros componentes (Titulos) (23.786) (16.514)
Saldo em 31 de dezembro 34.423 58.209
Resultados transitados
Saldo em 31 de dezembro do ano anterior 181.502 14.307
Resultado liquido ano anterior (2.887.561) 292.666
Ganhos e perdas reconhecidos em Outro Rendimento Integral (303.399) (125.470)
Saldo em 31 de dezembro (3.009.458) 181.502

* Ativos financeiros disponiveis para venda

Atendendo & situacdo patrimonial do Banco de Cabo Verde, e de acordo com o nimero 8 do
artigo 57° daLel Organica, caso 0 Banco apresente a conta de resultados transitados com pre-
juizos acumul ados, estadevera ser cobertapel o Governo, num prazo maximo de 60 dias, atraves
da entrega de fundos ou titulos negociéveis datados e nos termos, condicdes e cambios deter-
minados pelo mercado, de montante ou montantes necessarios para corrigir o défice. Esta situ-
acao encontra-se analisada na Nota 37 sobre eventos subsequentes.
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NOTA 21 —-RESULTADO LIQUIDO DE JUROSE DE CUSTOSE PROVEITOSEQUI-
PARADOS

O saldo desta rubrica a 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Juros e proveitos equiparados
Operagdes com o exterior
Titulos Estrangeiros
Institui¢des Financeiras - Obrigactes 22.963 34.967
Emissores Piblicos estrangeiros - Obrigag6es do Tesouro 111.255 43.956
Organismos internacionais - Obrigacfes 51.526 25.998
Outros Emissores Publicos Estrangeiros - Obrigactes 102.838 30.437
Emissores Publicos estrangeiros - Bilhetes do Tesouro 20.980 8.575
309.562 143.933
Depositos a Prazo 93.021 91.911
Depdsitos a ordem 71 29
Qutros (Direito de Sagues Especiais FMI) 3.637 1.251
406.291 237.124
Operacdes com residentes
Titulos nacionais
Obrigagdes do Tesouro 7.842 2.345
Direito areceber dos 5% do CV Trust Fund 3.877 616
11.720 2.961
Crédito ao Pessoal
Crédito habitag&o 34.303 34.107
Outros créditos 16.678 16.885
50.980 50.992
Credito as Ingtituicdes Financeiras 0 0
Crédito a outras entidades 3.780 2.679
66.480 56.633
472.771 293.757
Juros e custos equiparados
Operacdes com o exterior
Depdsitos & ordem (59.007) (43.935)
(59.007) (43.935)
Responsabilidades para com Residentes
Responsabilidades para com Institui¢des Financeiras
Titulo de Intervenc@o Monetéria (53.052) (18.435)
Titulo de Regularizacdo Monetéria (746) (1.548)
Facilidades permanentes de absorcao de liquidez (21.626) (34.946)
(75.424) (54.929)
(134.430) (98.864)
Resultado lig.de juros e de custos e proveitos equipar ados 338.341 194.894

O acréscimo do “Resultado liquido de juros e de custos e proveitos equiparados’ deve-se, es-
senciamente, ao aumento dos juros das operagdes com o exterior derivado do incremento das
taxas de juro nos EUA e do aumento dos investimentos em titul os estrangeiros.

Em 2018, as taxas médias de emissdo dos titulos de operacdes passivas de politica monetaria
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atingiram: TIM: 1,44% (2017: 0,73%), TRM: 1,50% (2017: 0,48%) e Taxa de absorcéo de
liquidez: 0,1% (2017: 0,18%).

NOTA 22 -RESULTADO LiQUIDO EM OPERACOESFINANCEIRAS

O saldo destarubricaa 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Resultado realizado em operacfes cambiais 385.968 (746.810)
Ganhos em outras operacfes
Ganhos em titulos estrangeiros 343.754 279.973
Ganhos em futuros financeiros 757.797 340.939
Ganhos em outros valores ativos 1.268 1.362
1.102.819 622.274
Perdas em outras operagdes
Perdas em titul os estrangeiros (323.766) (243.592)
Perdas em futuros financeiros (892.154) (352.364)
Perdas em outros valores ativos (218) (27)
(1.216.139) (595.983)
Resultado liquido em oper acles financeiras 272.648 (720.520)

O aumento do “Resultado liquido em operacdes financeiras’ deve-se aos ganhos em operacoes
cambiais, associados a apreciacdo nominal do USD e as mais-valias apuradas em titul os estran-
geiros.

De destacar os prejuizos liquidos realizados com contratos de futuros financeiros, no valor de
CVE 134.357 milhares (2017: CVE 11.425 milhares), os quais decorrem da cobertura econé-
mica de riscos de taxa de juro da carteira de titulos disponiveis para venda.

Os “Ganhos em outros valores ativos’ refletem, essencialmente, o reconhecimento do lucro na
venda de material numismético.

NOTA 23 -RESULTADO LiQUIDO DE COMISSOES

O saldo destarubricaa 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Comissdes pagas
Gestédo de fundo (32.290) (32.416)
Atribuicdo cumulativa- FMI (10.582) (5.518)
Outras (4.955) (4.718)
(47.827) (42.652)
Resultado liquido de comissdes (47.827) (42.652)

A sub-rubrica“ Gestdo de fundo” refere-se a comissao pagano ambito do contrato de gestéo da
carteiraassinado com o Banco Central do L uxemburgo (BCL ), enquanto a sub-rubrica* Outras’
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reflete os custos com a custddia de titul os estrangeiros geridos pelo BCV, a comissdo de gestéo
da carteira de crédito recebida em dacdo e as despesas com os correspondentes.

Em 2018, a comissdo com a gestdo da carteira gerida pela BCL evidencia uma diminuicdo na
ordem de 0,39% face a 2017, decorrente da maturidade dos titul os.

NOTA 24-RENDIMENTO DE INSTRUMENTOSDE CAPITAL

O saldo destarubricaa 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Titulos nacionais
Titulos Consolidados de Mobilizag8o Financeira 28.220 4.485
Ativos sobre Organismos Internacionais 7.892 3.872
36.112 8.358

A remuneracdo dos TCMF em 2018 foi de 0,61% (2017: 0,09%).

O valor de CVE 7.892 milhares refere-se aos dividendos recebidos decorrentes da participagdo
no Afreximbank relativos ao ano de 2016 e 2017.

NOTA 25- RESULTADO EM EMPRESAS ASSOCIADAS

No valor de CVE 87.870 milhares (2017: CVE 77.987 milhares), reflete a apropriagdo do re-
sultado liquido da Sociedade Interbancéria e Sistemas de Pagamento, pelo método de equiva-
|éncia patrimonial, na propor¢éo da participacéo do BCV naquelainstituicdo (Nota 10).

NOTA 26 - RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

O saldo desta rubrica a 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Ganhos ndo realizados em operagdes cambiais 1.399.025 1.056.258
Perdas ndo realizados em operacdes cambiais (1.008.005) (2.517.748)
391.020 (1.461.490)

A variagdo verificada deve-se a reavaliacéo de ativos e passivos denominados em dolares, ao
cambio médio a data das demonstracdes financeiras (2018: 96,268; 2017: 92,396).

As operacOes sdo registadas em conformidade com a politica contabilistica descrita na Nota
2.2.
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NOTA 27 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

O saldo desta rubrica a 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Outros proveitos e ganhos de exploracdo
Receitas da atividade de Supervisio 35.609 18.177
Outros proveitos e ganhos operacionais 2515 725
38.124 18.902
Outros custos e perdas de exploragdo
Contribuic¢éo p/assisténcia financeira internacional (3.770) (3.795)
Subsidios e Donativos (1.888) (1.326)
Outros custos e perdas operacionais (1.148) (17.155)
(6.806) (22.277)
Outros resultados de explor acdo 31.318 (3.376)

A sub-rubrica “ Receitas da atividade de Supervisdo” reflete as receitas da atividade de super-
visdo a cargo do Banco de Cabo Verde, nomeadamente:

(i) dos Seguros que resultam da aplicacdo da taxa de 0,75% sobre os prémios de seguros
diretamente subscritos pelas seguradoras autorizadas a operar no pais, conforme Portaria
n° 6/92, de 29 de fevereiro, e das taxas e emolumentos cobrados €,

(if) do Mercado de Valores Mobiliarios, ou sgja, operacdes de compra e venda de ativos
financeiros realizadas fora de mercado e monitorizadas pelo Banco. Do total da comisséo
cobrada, 75% reverte afavor do Banco e 25% afavor da Bolsa de Valores.

A sub-rubrica “ Subsidios e donativos’ agrega os apoios concedidos as atividades de caracter
cultural, artistico, e de promocéo social, no ambito de responsabilidade social.

NOTA 28 - CUSTOS COM PESSOAL

O saldo destarubricaa 31 de dezembro analisa-se como segue:

2018 2017
Remuneracdes
De empregados (369.449) (327.362)
De 6rgaos de gestao e fiscalizagio (26.484) (24.370)
(395.933) (351.732)
Encargos sociais
Pensdes de reforma (ver Nota 18) (176.751) (143.291)
PensBes de sobrevivéncia (ver Nota 18) (7.481) (6.721)
Assisténcia médica (ver Nota 18) (13.972) (19.493)
Prémio de antiguidade (ver Nota 18) (2.034) (5.035)
Contribuicdo para Previdéncia Publica (Encargos INPS) (46.293) (37.633)
Outros (3.235) (33.836)
(249.766) (246.009)
Outros custos com o pessoal (59.193) (54.244)
(704.892) (651.985)
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Os custos com pessoal acusam um acréscimo de 8,11% face a 2017, o qual se deve, particular-
mente, ao reforco do quadro do pessoal do Banco, aremuneracdo por desempenho de 2017 com
base no novo regulamento (NAPO9_ 2018 de 28 de fevereiro), a politica de promocéo e pro-
gressao na carreira e a contribui¢do para o programa de pensdes do BCV.

A remuneracéo dos 6rgaos de gestdo e fiscalizac8o inclui aremuneracdo dos membros do Con-
selho Fiscal calculada com base na Resolucéo n° 7/2004, de 03 de maio.

Os*“Encargos sociais’ referem-se a

i) Custos do servico corrente e de juros com pensdes de reforma e sobrevivéncia, assis-
téncia médica e prémio de antiguidade, decorrentes do estudo atuarial de 2018;

il) Encargos para a Previdéncia Social comparticipados pelo Banco em 16%;

iii) Outros encargos sociais incluem seguro de vida dos funcionarios, no montante de
CVE 5.300 milhares (2017: CVE 4.599 milhares), abono de familia aos empregados que
ingressaram na Instituicdo até 1993, no valor de CVE 475 milhares (2017: CVE 546 mi-
Ihares), os subsidios de funeral, no montante de CVE 891 milhares (2017: CVE 982 mi-
Ihares), os custos com seguro de acidentes de trabalho, de CVE 450 milhares (2017: CVE
400 milhares) e o0s custos com assi sténcia médica a colaboradores no ativo que pertencem
ao sistema de previdéncia do BCV e aos membros do Conselho de Administracéo do
BCV, de CVE -3.882 milhares (2017 CVE 27.310 milhares), conforme a politica conta-
bilistica definida pela alineam) e Nota 18.

O saldo dos encargos com assisténcia médica a 31 de dezembro de 2018 reflete o desre-
conhecimento de despesas especializadas em 2017 com o tratamento no exterior na se-
guéncia de assuncao de custos por outros servigos externos ao BCV, de CVE 13.828 mi-
[hares.

A rubrica “ Outros custos com pessoal” abarca, essencialmente, os custos com formagdo e va-
lorizagdo do pessoal, no montante de CVE 12.837 milhares (2017: CVE 10.418 milhares), os
custos com atividades de caracter socia, no vaor de CVE 7.557 milhares (2017: CVE 6.413
milhares), CVE 31.904 milhares (2017: CVE 31.280 milhares) relativos a bonificacdo de taxas
de juro do crédito ao pessoal (Nota8) e CVE 6.895 milhares (2017: CVE 6.132 milhares) rela-
cionados, essencialmente, com a melhoria das condicdes de trabal ho.

NOTA 29-FORNECIMENTO E SERVICOSDE TERCEIROS

O saldo desta rubrica a 31 de dezembro analisa-se como segue:
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2018 2017
Fornecimentos de terceiros
Aguae eletricidade (14.644) (13.998)
Materia informético (3.955) (5.059)
Material de consumo corrente (1.921) (4.220)
Publicactes (1.224) (1.298)
Outros (3.537) (5.018)
(25.281) (29.593)
Servigos de terceiros
Honorarios (43.878) (19.972)
Servicos especiaizados (42.761) (36.312)
Comunicagdes (27.085) (25.633)
Conservagdo e reparacao (26.485) (52.856)
Deslocages, estadias e representacdes (12.482) (11.708)
Rendas e alugueres (11.249) (6.600)
Publicidade e edigoes (3.283) (6.442)
Outros (14.813) (10.564)
(182.037) (170.087)
(207.318) (199.680)

O montante de “ Conservacao e reparacao” incorpora, particularmente, 0s custos com a criacdo
de condic¢des de trabal ho.

O saldo de “Honor&rios” inclui servicos de advogados, no montante de CVE 309 milhares
(2017: CVE 2.040 milhares), os custos com servicos de auditoria, no valor de CVE 10.616
milhares (2017: CVE 8.547 milhares) e os custos rel acionados com servicos de consultoria, no
montante de CVE 32.954 milhares (2017: CVE 9.386 milhares), associados, essencialmente, a
avaliacdo do model o de calculo de imparidades dos bancos comerciais, ao processo de recruta-
mento do pessoal e a elaboracdo do estudo atuarial, entre outros.

NOTA 30-CUSTOS COM EMISSAO E DESTRUICAO DE NOTASE MOEDAS

No montante de CVE 37.716 milhares, espelha os custos suportados com a emissdo da nova
familia de notas e com a destrui¢cdo de notas (2017: CVE 37.746 milhares).

NOTA 31-RESULTADO
NOTA 31.1-RESULTADO DO EXERCICIO

O resultado do exercicio ascende a CVE 103.769 milhares positivos e acusa um aumento de
CVE 2.991.330 milhares face a 2017, determinado, sobretudo, pelo resultado de reavaliagcéo
cambial favoravel dos ativosem USD e, pelo aumento do resultado em operacdes financeiras e
do resultado liquido de juros e custos e proveitos equiparados.
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NOTA 31.2-RENDIMENTO INTEGRAL

A Demonstracéo do Rendimento Integral (DRI) tem como objetivo evidenciar o resultado eco-
némico do Banco, de modo a proporcionar maior transparéncia aos resultados. Na DRI séo
evidenciados os ganhos e perdas reconhecidos diretamente no capital proprio, sendo que o0s
itens respetivos se apresentam na Nota 20.

NOTA 32—-CAIXA E EQUIVALENTESDE CAIXA

O objetivo da Demonstracdo de Fluxo de Caixa é evidenciar a capacidade de uma entidade
gerar caixa parafazer face as suas necessidades de liquidez. Tendo em contaque 0 BCV detém
0 poder exclusivo de emissdo, a demonstracdo do fluxo de caixa abarca apenas as operagtes
em moeda estrangeira uma vez que essas se encontram fora do ambito da sua emissao.

Na Demonstracéo de Fluxo de Caixa em moeda estrangeira, o item “Caixa e Equivalentes de
Caixa’ compreende, para além das notas e moedas em caixa, 0s depdsitos a ordem e as dispo-
nibilidades junto do FMI, conforme espelha o quadro.

2018 2017
Disponibilidades
Depdsito a ordem no estrangeiro 12.181.472 14.696.650
Notas e moedas estrangeiras em caixa 146.289 151.941
Direitos de sagque especiais 1.187 2.166
12.328.947 14.850.757

NOTA 33—-CONTASEXTRAPATRIMONIAIS

A 31 de dezembro, as contas extrapatrimoniais apresentavam a seguinte discriminacao:

2018 2017
Garantias e avales prestados (2.500) (2.500)
Valores recebidos em caugéo 397.559 397.559
V alores recebidos em deposito (23.723.468) (23.723.468)
Crédito abatido a0 ativo 705.566 698.714
OperacOes a prazo sobre instrumentos futuros (7.302.741) (5.838.752)
Outras contas extrapatrimoniais (128.094.369) (127.936.286)
Contas de regularizagdo 87.526 87.280

Os “Valores recebidos em caucao” retratam os valores em penhora e os valores recebidos em
caucao referentes aos imoveis hipotecados ao Banco decorrentes dos créditos concedidos antes
da separacéo do Banco Comercial do Atlantico (Nota 8), bem como a garantia de boa execucdo
recebida no ambito da construcdo da nova Sede do Banco.
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A rubrica*Valores recebidos em depdsito” inclui:

(i) Os titulos consolidados de mobilizag&o financeira desmaterializados emitidos pelo Es-
tado de Cabo Verde;

(ii) As promissorias do Estado a favor de organismos internacionais €
(ii1) Os titulos de participacdo no Cabo Verde Development Trust Fund.

O “Creédito abatido ao ativo” representa créditos vencidos, totalmente provisionados, dos quais
CVE 535.200 milhares relativos ao crédito de natureza comercia que, por forca do protocolo
assinado aquando da separacdo da vertente comercial em 1993, ficaram domiciliados no Banco
de Cabo Verde, e CVE 170.366 milhares referentes ao crédito concedido sob forma de acordos
de pagamentos bilaterais assinados com o0 Governo de Cuba (linha de crédito) em USD.

As “Operacdes a prazo sobre instrumentos futuros’ referem-se ao valor nominal dos contratos
de futuros financeiros para cobertura de taxas de juro da carteira de obrigacfes, gerida pelo
Banco Central de Luxemburgo.

A rubrica “Outras contas extrapatrimoniais’ inclui CVE 118.020.300 milhares (2017: CVE
124.990.540 milhares) referente a notas e moedas prontas a emitir, que se encontram nos cofres
do Banco.

A rubrica“ Contas de Regularizagdo” regista o saldo liquido de val ores ativos e passivos decor-
rentes do processo de cisdo ocorrido em 1993, quando foram destacadas do Banco, as vertentes
comercia e de desenvolvimento, dando origem ao Banco Comercial do Atlantico. Naguela
data, os valores encontravam-se em balango a aguardar regul arizagdo tendo sido decidido pelo
Conselho de Administracéo retirar o saldo liquido dos val ores ativos e passivos do balango, por
utilizacdo de uma provisao, tendo sido relevados em extrapatrimoniais, por forma arefletir os
direitos e as responsabilidades inerentes ao BCV.

NOTA 34 -PARTESRELACIONADAS
NOTA 34.1-ESTADO

Ao abrigo do artigo 29° da Lei Organica, o Banco desempenhard, atitulo gratuito, o servico de
Caixa do Tesouro em todas as localidades em que tenha agéncias, bem como aceitar depositos
do Estado e de outros organismos do setor publico administrativo, nos termos dalei. Enquanto
instituicdo depositaria, 0 Banco recebe e desembolsa val ores, assegurando o respetivo registo
contabilistico e efetuando pagamentos, até ao limite dos montantes depositados, mediante or-
dens de pagamento sobre as referidas contas.
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A data das demonstragdes financeiras, os depdsitos do Estado ascendem a CVE 3.060.420 mi-
lhares (2017: CVE 3.567.005 milhares) (ver Nota 17).

A 31 de dezembro de 2018, o Banco detém titul os de crédito do Tesouro registados na rubrica
“Titulos nacionais’, no valor de CVE 5.481.669 milhares (2017: CVE 5.741.601 milhares)
(Nota9).

Adicionalmente, a 31 de dezembro de 2018 encontra-se registado na rubrica “Crédito ao Es-
tado” o valor de CVE 80.687 milhares de créditos concedidos ao Estado para subscricéo de
participagdes em Organismos I nternacionais (2017: CVE 80.687 milhares) (Nota 7).

A gestdo dos titulos de divida publica € de responsabilidade da Bolsa de Valores desde junho
de 2013, conforme previsto no Decreto-lel n°60/2009, de 14 de dezembro.

NOTA 34.2 - SOCIEDADE INTERBANCARIA E SISTEMAS DE PAGAMENTOS

O Banco detém uma participacéo de 40% no capital proprio da Sociedade Interbanc&riae Sis-
temas de Pagamentos (SISP), com vista a promover o desenvolvimento do sistema financeiro
e do sistema de pagamentos, em particular (ver Nota 10).

Neste quadro, desde 2004, o Banco de Cabo Verde tem vindo aliquidar diariamente as transa-
¢cOes em escudos cabo-verdianos ocorridas por conta de BIN’S emitidos pela VISA junto aos
terminais com a entrada em producéo de acquiring VISA narede vinti4. De acordo com a de-
liberacdo do Conselho de Administragdo, o montante globa da posicéo financeira liquidado
pelo Banco € depositado semanamente pela SISP e sem despesas para 0 Banco junto a um
correspondente no exterior, acritério do BCV (ver Nota 13).

Em finais de dezembro de 2018, a participacéo ascendiaa CVE 357.605 milhares (2017: CVE
309.597 milhares), enquanto as “ Operagdes cambiais com a SISP” atingem o valor de CVE
345.113 milhares (2017: CVE 404.581 milhares).

NOTA 34.3-PESSOAL CHAVE

A data das demonstragdes financeiras, os 6rgos sociais do Banco eram constituidos pelo Go-
vernador, quatro (4) Administradores, trés (3) membros do Conselho Fiscal e o Conselho Con-
sultivo. Para as fungdes consideradas estratégicas, 0 Banco apresenta nos seus quadros dez (10)
Diretores e Coordenadores. Todos, com excecao dos membros do Conselho Fiscal e do Conse-
Ilho Consultivo, se encontram passiveis de beneficiarem de empréstimos e outras regalias vi-
gentes na I nstitui¢ao.

Para 0s gestores que ingressaram no quadro de pessoal até 1993, o Banco € responsavel pelo
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pagamento de pensdo de reforma e sobrevivéncia e assegura as despesas com assisténcia mé-
dica, conforme o plano de beneficio a empregado (ver Nota 18).

Os beneficios de curto prazo pagos incluem salarios, encargos sociais, subsidio de residénciae
prémio de antiguidade, enquanto os beneficios de longo prazo refletem os beneficios no pos
emprego aos beneficiarios do sistema privativo do BCV, conforme anota 18.

O quadro que a seguir se insere reflete alguns beneficios concedidos ao pessoal -chave de ges-
tao:

2018 2017
Beneficios de Curto Prazo 70.008 81.193
Conselho de Administrag@o 27.860 45.764
Conselho Fiscal 5.080 4513
Diretores e equiparados 37.148 30.915
Beneficios de L ongo Prazo 512 782
Conselho de Administragdo 267 0
Diretores e equiparados 245 782
Empr éstimos concedidos 43.264 49.799
Conselho de Administrag@o 10.412 11.037
Diretores e equiparados 32.854 38.762

N&o existem outros saldos e/ou transagdes com os membros do Conselho Fiscal do BCV, para
além dos identificados na Nota 28 - “Custos com pessoal”.

NOTA 35-HIERARQUIA DE JUSTO VALOR

De acordo com a norma internacional de relato financeiro IFRS13, as mensuragdes do justo
valor sdo classificadas dentro de uma hierarquia de trés niveis, baseada no tipo de dados utili-
zados pel as técnicas de val orizacdo que segue:

(i) Nivel 1 compreende precos cotados, ndo ajustados, em mercados ativos para ativos e
passivos idénticos,

(if) Nivel 2 sdo aqueles que néo sdo precos cotados incluidos no Nivel 1 e que so obser-
vaveis para o ativo ou passivo, sgja direta ou indiretamente €;

(iii) Nivel 3 compreende dados n&o observaveis (incluindo os dados proprios da entidade,
gue sdo gjustados, se necessario, pararefletir as premissas que os participantes do mercado
utilizariam nas circunstancias).

Sempre gue ndo esteja disponivel um valor de mercado e ndo seja possivel determinar com
fiabilidade o seu justo valor, os instrumentos de capital encontram-se reconhecidos ao custo
histérico e sdo sujeitos a testes de imparidade, conforme excegdo previstanalAS 39.
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O quadro que segue representa o saldo dos instrumentos financeiros do BCV avaliados ao justo
valor, de acordo com o nivel de hierarquiado justo valor no qual esta classificado:

Em 31-12-2018 Milhares de escudos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativo

Titulos estrangeiros 41.891.422 0 0 41.891.422

QOutros ativos sobre o exterior ME 96.486 0 0 96.486

Total Ativo 41.987.908 0 0 41.987.908

Em 31-12-2017 Milhares de escudos
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativo

Titulos estrangeiros 37.287.316 0 0 37.287.316

QOutros ativos sobre o exterior ME 16.033 0 0 16.033

Total Ativo 37.303.349 0 0 37.303.349

O quadro que segue representa o saldo do balanco do BCV, de acordo com os critérios de
valorimetria:

Em 31-12-2018

CUSTO METODO DE
ATIVO VALOR JUSTO AMORTI- CUSTO EQUIVA-
LIQUIDO VALOR ZADO HISTORICO | LENCIA PA-
TRIMONIAL
Disponibilidades e aplicactes 15.880.050 15.880.050
Titulos estrangeiro 41.891.422 | 41.891.422
Direito de Saques Especiais 1.187 1.187
Participagdo em Org. Internacionais ME - FMI 3.173.146 3.173.146
Participagdo em Org. Internacionais ME - Outros 99.181 99.181
Outros ativos sobre o exterior ME 96.486 96.486
Crédito as Institui ¢des Financeiras 0
Crédito ao Estado 80.687 80.687
Crédito a outras entidades 611.052 611.052
Titulos Nacionais 5.481.669 5.481.669
Investimento em Associadas 357.605 357.605
Outros ativos 2.147.359 2.147.359
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Prsavo vor | wEo | cue | st
Notas e moedas em circulagéo 11.345.557 11.345.557
Responsabilidades p/c/ out. Organismos Internacionais ME | 3.866.428 3.866.428
Responsabilidades p/c/ out. Organismos Internacionais MN 260.721 260.721
Responsabilidades para com Institui¢des Financeiras ME 1.372 1.372
Responsabilidades para com o Estado ME 776.391 776.391
Responsabilidades para com Institui¢ces Financeiras MN 49.550.570 49.550.570
Responsabilidades para com o Estado MN 2.284.029 2.284.029
Responsabilidades para com Pensdes e outros beneficios 3.487.833 | 3.487.833

Outros passivos 918.208 918.208

Em 31-12-2017

CUSTO METODO DE
ATIVO VALOR JUSTO AMORTI- CUSTO EQUIVA-
LiQuibO VALOR ZADO HISTORICO | LENCIA PA-
TRIMONIAL
Disponibilidades e aplicactes 19.342.703 19.342.703
Titulos estrangeiro 37.287.316 | 37.287.316
Direito de Saques Especiais 2.166 2.166
Participagdo em Org. Internacionais ME - FMI 3.118.541 3.118.541
Participagdo em Org. Internacionais ME - Outros 81.135 81.135
Outros ativos sobre o exterior ME 16.033 16.033
Crédito as Institui ¢des Financeiras 0
Crédito ao Estado 80.687 80.687
Crédito a outras entidades 647.932 647.932
Titulos Nacionais 5.741.601 5.741.601
Investimento em Associadas 309.597 309.597
Outros ativos 1.579.560 1.579.560
Prsavo von | WEo | cume | st
Notas e moedas em circulagédo 10.787.529 10.787.529
Responsabilidades p/c/ out. Organismos Internacionais ME | 3.797.186 3.797.186
Responsabilidades p/c/ out. Organismos Internacionais MN 261.031 261.031
Responsabilidades para com Institui¢cBes Financeiras ME 1.361 1.361
Responsabilidades para com o Estado ME 838.978 838.978
Responsabilidades para com Institui¢des Financeiras MN 47.875.414 47.875.414
Responsabilidades para com o Estado MN 2.728.027 2.728.027
Responsabilidades para com Pensdes e outros beneficios 3.177.882 | 3.177.882
Outros passivos 1.187.713 1.187.713
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NOTA 36 — GESTAO DE RISCO

O Banco de Cabo Verde é responsavel pela definicéo e implementacéo da Politica Monetaria,
ancorada nos objetivos de garantia da estabilidade dos pregos e manutencéo da solidez e da
credibilidade do regime cambial, exigindo este Ultimo a constituicdo de um volume étimo de
reservas cambiais que garanta a plena convertibilidade do escudo cabo-verdiano. Paraaém do
fim ultimo de assegurar a credibilidade do regime cambial, as reservas externas tém também
Ccomo objetivo garantir 0os pagamentos externos do Estado enquanto Caixa do Tesouro, contri-
buindo para reduzir a vulnerabilidade da economia a choques externos.

A gestdo das reservas externas do BCV pauta-se pelos principios de Prudéncia, Conhecimento
e Etica Profissional, que servem de orientagdo para a defini¢do dos objetivos essenciais de ges-
t&o, nomeadamente, a Preservacgao do capital, a Liquidez e a Rendibilidade.

Por outro lado, a avaliag&o de riscos pelo banco central compreende o equilibrio dos objetivos
de politica macroeconOmica, tais como a politica monetaria e cambial, e 0s aspetos microeco-
noémicos, como a definicdo de benchmarks e a avaliacdo da gestdo. Neste ambito, a protecéo
dos ativos internos e externos de uma institui¢do requerem a definicdo de politicas, procedi-
mentos e sistemas de gestéo de riscos adequados, pelo que a metodologia tracada de gestéo e
controlo de riscos € fundamental para defender afiabilidade dainformag&o financeira.

No concernente a estrutura de gestdo das reservas externas, encontra-se definida uma clara di-
visdo de responsabilidades entre o Front Office, que assume a gestéo das carteiras, o Back Of-
fice, responsavel pelo processamento de operacdes, e o Middle Office que procede a avaliagdo
e controlo deriscos. Todo o processo, desde aavaliagéo, acompanhamento, controlo ereporting
sobre a exposi¢do ao risco, é conduzido de forma independente, no &mbito da segregacéo das
funcgoes.

Tendo em conta as éreas de negdcio especificas, 0 BCV tem definido dois importantes grupos
de instrumentos financeiros, com caracteristicas e politicas de risco distintas:

a) Instrumentos financeir os destinados a gestdo das Reservas Externas

A gesto dasreservas externas do BCV érealizada por viada utilizagdo de um conjunto de
instrumentos financeiros que melhor se adequam aos objetivos da gestdo. Estes instrumen-
tos obedecem as Normas Orientadoras de Gestdo de Reservas (“NOGR”), aprovadas pelo
Conselho de Administracdo, onde estdo estabelecidos os objetivos e preferéncias, bem
como as restrigdes e limites a serem observados nos investimentos em carteira.

De referir que uma parte dos investimentos em carteira sdo geridos pelo Banco Central do
L uxemburgo, estando estes também abrangidos pel as restri¢oes e limites estabel ecidos nas
NOGR de acordo com o contrato de gestéo de carteira celebrado entre as partes.
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b) Instrumentos financeir os destinados a execucgdo da Politica Monetaria

Para a manutencéo da estabilidade dos pregos, 0 BCV dispde de um quadro operacional de
Politica Monetaria aprovado pelo Conselho de Administracdo, com um conjunto de instru-
mentos de cedéncia e de absorcéo da liquidez bancaria, onde se incluem os Titulos de Re-
gularizacdo Monetaria (“TRM”), os Titulos de Intervencéo Monetaria (“TIM”), as Facili-
dades Permanentes de Liquidez, o Redesconto e as Reservas Minimas.

As notas que seguem apresentam os principais riscos financeiros a que a gestdo monetariae das
reservas externas estdo expostas, bem como a politica de gestdo adotada pelo BCV.

NOTA 36.1 -RISCO DE LIQUIDEZ

Orisco deliquidez reflete aimpossi bilidade ou dificuldade de mobilizacgo de fundos num dado
momento ou a potencial incapacidade de financiar ativos em prazos e ataxas apropriadas ou de
liquidar atempadamente posi¢oes em carteira a precos razoaves.

a) Gestao de Reservas Externas

A politicade gestéo do risco de liquidez do BCV tem por objetivo garantir o cumprimento
de todos os compromissos financeiros assumidos. Para o efeito, existe uma politica de di-
versificacdo de vencimentos e definicdo de limites, com o objetivo de garantir a transacdo
no mercado dos ativos em carteira sem acarretar movimentos repentinos nos respetivos
valores de mercado.

A monitorizacado deste risco é efetuada através da analise da estrutura por prazos dos in-
vestimentos.

A 31 de dezembro, a estrutura por prazos dos investimentos apresentava a seguinte com-

posi ¢éo:

Instrumento 2018 2017

ME MN* ME MN*
Depésito aVista 143 560 453 15830 140 632 143 15507
Depésito a Prazo 0 0 33546 582 3699
Bilhetes de Tesouro 7831247 864 5010 309 552
Obrigages 372092 166 41029 333150274 36735
Total 523 483 866 57722 512339 308 56 493

*valores em milhdes de CVE

b) Politica Monetéria

As intervencgdes de Politica Monetéria do BCV sdo realizadas por via dos instrumentos a
sua disposicdo e visam assegurar 0 equilibrio da liquidez no sistema bancério e a conse-
guente estabilidade de precos.
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O quadro seguinte reflete as operacdes ativas de politica monetéria a 31 de dezembro, de-

sagregadas por instrumentos, taxa praticada e montante.

2018 2017
Taxa Montante (MCVE)* Taxa Montante (MCVE)*

Instrumento

TRM 7D -
TRM 14D 1,5000%

TIM 30D - -
TRM 60D - -
TRM 90D - -
TRM 91D - - -
TRM 180D 1,5000% 3593 1,5000% 1500
TRM 368D 1,5000% - 1,5000% 1500
Facilidades Permanentes de Absor¢éo 0,1000% 25400 0,1000% 26100
Total Absor¢do - 29100
Facilidades Permanentes de Cedéncia 4,5000%

Reserve Repo 7D - -

Total Cedéncia - -

1,5000%

4,500%

NOTA 36.2—-RISCO DE CREDITO

O risco de crédito esta associado a possi bilidade de incumprimento das obrigacfes por parte de
um dado emitente ou contraparte.

a) Instrumentos financeir os de gestdo das Reser vas Externas

Conforme definido nas NOGR, as operactes estéo sujeitas a critérios de elegibilidade e
limites de exposicéo. Existem limites por contraparte/emitente e para a carteira como um
todo, que consideram 0 montante de recursos que pode ser aplicado em cada instituicéo,
bem como o rating minimo e o prazo méaximo admissiveis.

A avaliacao do risco de crédito é sustentada, essencialmente, na classificacéo das agéncias
de rating, devendo os investimentos em titulos ser efetuados em ativos e institui¢des clas-
sificadas por, pelo menos, uma das seguintes instituicdes de rating: Standard & Poor’s,
Moody' s Investor Services e Fitch Ratings.

A 31 de dezembro de 2018 e 2017, a Carteira de Liquidez apresentava as seguintes carac-
teristicas:
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Estrutura por contraparte:

2018
Tnvestimento Investimento
Instituigdo Acumulado Acumulado EUR Limite* Disponivel Peso
Milhoes em ECV
ING Belgium (Brussels) 814 7.381.413 24.144.826 16.763.413 3%
ANZ New Zealand INTL LTD 335 3.036.592 24.144.826 21.108.234 1%
Société Générale (Paris) 1.997 18.114.206 24.144.826 6.030.620 8%
Banco Santander Totta - Lisboa (Lisbon) 391 3.550.497 24.144.826 20.594.329 1%
Skandinaviska Enskilda Banken AB (London) 233 2.115.401 24.144.826 22.029.425 1%
Banco Espirito Santo SA 38 342.767 24.144.826 23.802.059 0%
Banco Popular Espanhol 0 156 24.144.826 24.144.670 0%
Clearstream Banking SA (Luxembourg) 8 70.894 24.144.826 24.073.932 0%
Rabobank (London) 552 5.005.689 24.144.826 19.139.137 2%
HSBC France 551 4.993.633 24.144.826 19.151.193 2%
Pohjola Bank PLC 225 2.043.893 24.144.826 22.100.932 1%
Credit Suisse (London) 124 1.123.692 24.144.826 23.021.134 0%
Santander UK PLC (London) 465 4.216.256 24.144.826 19.928.569 2%
Swedbank AB 224 2.032.463 24.144.826 22.112.363 1%
Total Bancos Privados 5.957 54.027.551 22%
Governo dos Estados Unidos 3.657 33.161.186 14%
Nederlandsche Bank 2.714 24.616.938 10%
Deutsche Bundesbank 9 77.765 0%
Reserva Federal (New York) 314 2.847.190 1%
Bangque Centrale du Luxembourg 18.608 21.967.902 9%
Banque de France 86 776.553 0%
Asian Development Bank 437 3.965.983 2%
Development Bank of Latin America (CAF) 1.026 9.301.317 4%
Bank of China (Luxembourg) 1.433 12.992.438 5%
Agence Frangaise Development 104 944.078 0%
BNG Bank NV 384 3.485.628 1%
China Develeopment Bank 965 8.753.880 4%
Erste Abwicklingsanstalt 387 3.508.095 1%
European Investment Bank 963 8.736.648 4%
Export-Import Bank of China 1.347 12.212.764 5%
KFW Frankfurt 484 4.387.463 2%
Kommunekredit 386 3.497.012 1%
Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg Foerderbank 527 4.780.894 2%
Nederlandse Waterschapbank 919 8.338.053 3%
Paises seleccionados** 41.003.691 19.068.921 9%
Reino de Espanha 664 6.017.506 2%
Ttalia 1.439 13.051.415 5%
Total Bancos Centrais e Supragov. 36.852 187.420.708 78%
Total 42.809 241.448.258 100%

* 10% da Carteira de Liquidez
** Mdx 20% da Carteira de Trading
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2017
Investimento .
Acumulado Investimento
Institui¢do Milhdes em Acumulado Limite* Dis ponivel Peso
ECV EUR
ING Belgium (Brussels) 738 6 694 044 21 885979 15191 936 2%
Citibank (New York) 0 2304 21 885979 21883 675 0%
Société Générale (Paris) 2321 21048 261 21 885979 837718 7%
Banco Santander Totta - Lisboa (Lisbon) 423 3 839 566 21 885979 18 046 413 1%
Banco Santander Totta - London 2 22494 21 885979 21 863 486 0%
Banco Espirito Santo SA 9 79 511 21 885979 21 806 468 0%
Banco Popular Espanhol 0 135 21 885979 21 885 844 0%
UBS (Zurich) 278 2525591 21 885979 19 360 389 1%
Rabobank (London) 720 6 531 969 21 885979 15354 011 2%
LBBW (Berlin) 463 4196 187 21 885979 17 689 793 1%
Toronto Dominion Bank 186 1683515 21 885979 20 202 465 1%
Danske Bank 0 2776 21 885979 21 883 204 0%
DZ Bank 740 6710 020 21 885979 15175 959 2%
Mizuho Bank (London) 555 5029 182 21 885979 16 856 797 2%
Credit Suisse (London) 125 1134976 21 885979 20 751 003 0%
Abbey National Treasury Services (London) 132 1197 441 21 885979 20 688 538 0%
Swedbank Hypotek AB 421 3 821 884 21 885979 18 064 095 1%
Wells Fargo and Company 93 841837 21885979 21 044 142 0%
Bank of Tokyo-Mits ubis hi UFJ 185 1679 057 21 885979 20206 923 1%
Total Bancos Privados 7 392 67 040 750 23%
Reino da Bélgica 745 6759 100 2%
Federal Reserve Bank of New York 827 7 503 768 3%
Banque de France 647 5870951 2%
Governo dos Estados Unidos 1575 14 280 857 5%
Banque Centrale du Luxembourg 4284 38 847 355 14%
Deutsche Bundesbank 0 121 0%
Nederlandsche Bank 3681 33 387 446 12%
Clearstream Baking SA 3 26 349 0%
Banco de Portugal 0 34 0%
Canada Government 278 2519422 1%
Bank of England 463 4201 488 1%
European Investment Bank 896 8121 366 3%
International Bank of Reconstruction and Development 278 2520225 1%
Reino da Suécia 278 2520153 1%
Landwirts chaftliche Rentenbank 95 859 673 0%
China Develeopment Bank 803 7 286 356 3%
Export-Import Bank of China 564 5113 826 2%
Erste Abwicklingsanstalt 185 1 680 461 1%
Municipality Finance PLC 379 3437 731 1%
BK Nederlandse Gemeeten 221 2007 484 1%
Nordic Investment Bank 463 4199 079 1%
Dexia Credit Local 899 8157 166 3%
Swedish Export Credit 926 8401 099 3%
NRW .Bank 465 4213 296 1%
A gence Frangaise Development 463 4199 563 1%
Kommunalbanken A S 637 5781 004 2%
Asian Development Bank 470 4261 736 1%
KFW Frankfurt 741 6 719 487 2%
BCEE (Luxembourg) 832 7 544 683 3%
Paises seleccionados** 51 890 965 18 438 515 7%
Reino de Espanha 1357 12 303 514 4%
Itdlia 676 6135001 2%
Total Bancos Centrais e Supragov. 24133 218 859 794 77 %
Total 31525 285900 544 100%

*10% da Carteira de Liquidez
** Mdx 20% da Carteira de Trading
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Estrutura por rating:

2018
. Nota¢do de Rating de Curto Prazo
Institui¢do Pais
S&P Moody's Fitch
Societe General (Paris) Franga A-1 P-1 F1
BNP Paribas (Paris) Franca A-1 P-1 F1
Toronto Dominion Bank (Toronto) Canada A-1+ P-1 Fl1+
Rabobank (London) Reino Unido A-1 P-1 F1+
Svenska Handelsbanken (Stockholm) Suécia A-1+ P-1 F1+
Den Norske Bank (Oslo) Noruega A-1 P-1 nr
DZ Bank (Frankfurt) Alemanha A-1+ P-1 F1+
Credit A gricole (Paris) Franga A-1 P-1 F1
ING Bank N.V. Bélgica A-1 P-1 F1
BCEE (Luxembourg) Luxemburgo A-1+ P-1 n.r
ANZ Banking Group Reino Unido A-1+ P-1 F1+
SEB (London) Reino Unido A-1 P-1 Fl1+
HSBC (London) Reino Unido A-1 P-1 F1+
Nordea AB (Stockholm) Suécia A-1+ P-1 Fl1+
UBS AG Suica A-1 P-1 F1+
Credit Suisse (Zurich) Suica A-1 P-1 F1
Bank of Montreal (London) Reino Unido A-1 P-1 F1+
Royal Bank of Canada Reino Unido A-1+ P-1 F1+
Bank of Nova Scotia Reino Unido A-1 P-1 F1+
Bred Banque Populaire Franga A-1 P-1 F1
Natixis Franga A-1 P-1 F1
LBBW Alemanha nr P-1 F1
Bank of Scotland Escécia A-1 P-1 F1
Landesbank Hessen-Thuringen Alemanha A-1 P-1 F1+
Abn Anmro Bank NV Holanda A-1 P-1 F1
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Japao A-1 P-1 F1
Republica Francesa A-1+ P-1 F1+
Reino da Bélgica A-1+ nr F1+
Alemanha A-1+ P-1 F1+
Estados Unidos da Anmérica A-1+ P-1 FI+
n.r -not rated
2018
Pai lecionados nio elegivei Longo Prazo Curto Prazo
alses selecionados naoeleglves S&P Moody's Fitch S&P Moody's Fitch
Espanha A- Baal A- A-2 P-2 F1
Italia BBB Baa3 BBB A-2 P-3 F2

n.r - not rated
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2017
nstituicdo Pais Notagao de Rating de Curto Prazo
S&P Moody's Fitch
Societe General (Paris) Franga A-1 P-1 F1
BNP Paribas (Paris) Franca A-1 P-1 F1
Toronto Dominion Bank (Toronto) Canada A-1+ P-1 F1+
Rabobank (London) Reino Unido A-1 P-1 Fl+
Svenska Handelsbanken (Stockholm) Suécia A-1+ P-1 F1+
Den Norske Bank (Oslo) Noruega A-1 P-1 n.r
DZ Bank (Frankfurt) Alemanha A-1+ P-1 Fl1+
Credit A gricole (Paris ) Franca A-1 P-1 F1
ING Bank N.V. Bélgica A-1 P-1 F1
BCEE (Luxembourg) Luxemburgo A-1+ P-1 nr
ANZ Banking Group Reino Unido A-1+ P-1 F1+
SEB (London) Reino Unido A-1 P-1 F1+
HSBC (London) Reino Unido A-1 P-1 F1+
Nordea AB (Stockholm) Suécia A-1+ P-1 F1+
UBS AG Suica A-1 P-1 F1+
Credit Suisse (Zurich) Suiga A-1 P-1 F1
Bank of Montreal (London) Reino Unido A-1 P-1 F1+
Royal Bank of Canada Reino Unido A-1+ P-1 F1+
Bank of Nova Scotia Reino Unido A-1 P-1 F1+
Bred Banque Populaire Franga A-1 P-1 F1
Natixis Franga A-1 P-1 F1
LBBW Alemanha nr P-1 F1
Bank of Scotland Escécia A-1 P-1 F1
Landesbank Hessen-Thuringen Alemanha A-1 P-1 F1+
Abn Anro Bank NV Holanda A-1 P-1 F1
Republica Francesa A-1+ P-1 F1+
Reino da Bélgica A-1+ n.r F1+
Alemanha A-1+ P-1 F1+
Estados Unidos da A mérica A-1+ P-1 F1+
n.r -not rated
2017
Pa lecionados nio elegfvei Longo Prazo Curto Prazo
alses selecionados NAOCICEIVEIS Q&P Moody's  Fitch S&P _ Moody's _ Fitch
Espanha BBB+ Baa2 BBB+ A-2 pP-2 F2
Italia BBB Baa2 BBB A-2 P2 F2

n.r - not rated
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A 31 de dezembro de 2018 e 2017, a carteira de ativos financeiros detidos para venda apresen-
tava a seguinte composi ¢ao por instrumento e contraparte/emitente (excluindo saldos a vista):

2018
Eft.;iemento Rating  Moeda  Valor Nominal Cupdo Emissor M?Z:iié de
BOND A EUR 10 000 000 0,38% DEVELOPMENT BANK OF JAPAN 21/out/19
BOND A+ EUR 10 000 000 0,25% EXPORT-IMPORT BANK CHINA 14/mar/20
BOND AAA EUR 6 300 000 3,50% CDP FINANCIAL 23/jun/20
BOND AA- EUR 10 000 000 1,00% CAF- DEVELOPMENT BANK OF AMERICA LATINA 10/nov/20
BOND AA EUR 3000 000 5,88% IPIC GMTN LIMITED 14/mar/21
BOND A+ EUR 8430 000 0,50% CHINA DEVELOPMENT BANK 01/jun/21
BOND AAA EUR 8 000 000 0,13% BNZ INTERNA TIONA L FUNDING 17/jun/21
BOND A+ EUR 9 065 000 0,88% JAPAN FIN ORG MUNICIPAL 22/set/21
BOND AA- EUR 10 000 000 0,13% PKO BANK HIPOTECZNY SA 24/jun/22
BOND AA- EUR 10 000 000 0,30% SWEDBANK AB 06/set/22
BOND AAA EUR 5000 000 0,25% OVERSEA -CHINESE BA NKING CORP. LTD 05/out/22
BOND AAA EUR 6 500 000 0,25% UNITED OVESEA S BANK LTD 11/set/23
BOND A EUR 10 000 000 1,63% REPUBLIC OF CHILE 30/jan/25
BOND AAA EUR 5000 000 0,63% OVERSEA -CHINESE BA NKING CORP. LTD 18/abr/25
FRN AAA EUR 5 000 000 0,00% HSH FINANZFONDS 17/jun/19
FRN A EUR 10 000 000 0,35% BANK OF CHINA 20/abr/20
FRN A+ EUR 3500 000 0,00% RABOBANK NEDERLA ND 29/mai/20
BOND A+ EUR 3000 000 4,13% RABOBANK NEDERLA ND 14/jan/20
BOND A+ EUR 2 400 000 0,25% EXPORT-IMPORT BANK CHINA 14/mar/20
BOND AA- EUR 2106 000 1,00% CAF- DEVELOPMENT BANK OF AMERICA LATINA 10/nov/20
BOND AA- EUR 5000 000 0,20% DEXIA CREDIT LOCAL 16/mar/21
BOND A+ EUR 2 000 000 0,50% CHINA DEVELOPMENT BANK 01/jun/21
BOND AA- EUR 1821 000 0,88% OP BANK (Former POHJOLA BANK PLC) 21/jun/21
BOND A+ EUR 3000 000 0,88% JAPAN FIN ORG MUNICIPAL 22/set/21
BOND AA- EUR 2250000 0,63% DEXIA CREDIT LOCAL GOV 21/jan/22
BOND AA- EUR 5000 000 0,50% CAF- DEVELOPMENT BANK OF AMERICA LATINA 25/jan/22
BOND AAA EUR 5000 000 0,75% SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT 05/set/22
BOND AAA EUR 2200 000 0,50% NEDER WA TERSCHA PSBANK 27/out/22
BOND AA- EUR 4550 000 1,13% SVENSKA HANDELSBA NKEN 14/dez/22
BOND AA- EUR 1 000 000 0,30% SWEDBANK AB 06/set/22
BOND AA+ EUR 8 000 000 0,25% EUROFIMA 25/abr/23
FRN AA- EUR 5 000 000 0,23% HSBC FRANCE 27/nov/19
FRN AA- EUR 6 000 000 0,11% ROYAL BANK OF CANADA 06/ago/20
BOND AAA USD 3000 000 1,13% EUROPEAN INVESTMENT BANK 15/ago/19
BOND AAA USD 3000 000 1,63% KFwW 15/ago/19
BOND AA+ USD 5 000 000 3,13% BNGBANK NV 08/nov/21
BOND AA+ USD 5000 000 3,13% SWEDISH EXPORT CREDIT 08/nov/21
BOND AAA USD 4500 000 3,00% AFRICAN DEVELOPMENT BA NK 06/dez/21
FRN AAA USD 5195 000 2,94% LANDESKREDITBANK BA DEN-WUERTTEMBERG FOERDER  27/set/21
FRN A+ USD 5000 000 3,40% CHINA DEVELOPMENT BANK 12/dez/21

196

Banco de Cabo Verde/ Relatério Anua de 2018



Parte Il - Relatério e Contas

2017
’Il;ift.;:iuenento Rating  Moeda  Valor Nominal Cupido Emissor Mztti:: &
BOND AA- EUR 10 000 000 1,00%  CAF - DEVELOPMENT BANK OF LATIN A MERICA 10/nov/20
BOND A+ EUR 9 065 000 0,88%  JAPAN FINANCE ORGA NIZA TION FOR MUNICIPA LITIES 22/set/21
BOND AA- EUR 5000 000 0,13%  PKOBANK HIPOTECZNY SA 24/jun/22
BOND A EUR 10 000 000 0,38%  DEVELOPMENT BANK OF JAPAN 21/out/19
BOND AA EUR 2000 000 2,38%  IPICGMTN LIMITED 30/mai/18
BOND AA EUR 3000 000 5,88%  IPICGMTN LIMITED 14/mar/21
BOND AA- EUR 10 000 000 0,30%  SWEDBANK AB 06/set/22
BOND A+ EUR 10 000 000 0,25%  EXPORT-IMPORT BANK CHINA 14/mar/20
BOND AAA EUR 6300 000 3,50%  CDP FINANCIAL 23/jun/20
BOND A EUR 6000 000 1,38%  CREDIT SUISSE LONDON 29/nov/19
BOND A+ EUR 8430 000 0,50%  CHINA DEVELOPMENT BANK 01/jun/21
BOND AAA EUR 5000 000 0,75%  SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT 05/set/22
BOND AAA EUR 8000 000 0,13%  BNZ INTERNA TIONA L FUNDING 17/jun/21
BOND AA- EUR 5000 000 0,20%  DEXIA CREDIT LOCAL 16/mar/21
BOND AA- EUR 3000 000 4,13%  RABOBANK NEDERLAND 14/jan/20
BOND A+ EUR 2400 000 0,25%  EXPORT-IMPORT BANK CHINA 14/mar/20
BOND AA- EUR 2106 000 1,00%  CAF- DEVELOPMENT BANK OF AMERICA LATINA 10/nov/20
BOND A+ EUR 2000 000 0,50%  CHINA DEVELOPMENT BANK 01/jun/21
BOND AA- EUR 1821 000 0,88%  POHJOLA BANK PLC 21/jun/21
BOND AA- EUR 2250 000 0,63%  DEXIA CREDIT LOCAL GOV 21/jan/22
BOND AA- EUR 5000 000 0,50%  CAF- DEVELOPMENT BANK OF AMERICA LATINA 25/jan/22
BOND AAA EUR 5000 000 0,75%  SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT 05/set/22
BOND AAA EUR 2200 000 0,50%  NEDERLANDSE WATERSCHA PBANK 27/out/22
BOND AA- EUR 4550 000 1,13%  SVENSKA HANDELSBANKEN 14/dez/22
BOND AA- EUR 1000 000 0,30%  SWEDBANK AB 06/set/22
BOND AA+ EUR 8000 000 0,25%  EUROFIMA 25/abr/23
FRN AA- EUR 5000 000 0,22%  HSBCFRANCE 27/nov/19
FRN AA- EUR 6 000 000 0,10%  ROYAL BANK OF CANADA 06/ago/20
FRN A EUR 6 000 000 0,17%  WELLS FARGO AND COMPANY 31/jan/22
FRN A EUR 3500 000 0,30%  ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES 22/mai/19
FRN AAA EUR 5000 000 0,00%  HSHFINANZFONDS 17/jun/19
FRN A EUR 3000 000 0,37%  ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES 13/ago/19
FRN A EUR 10 000 000 0,34%  BANK OF CHINA 20/abr/20
FRN AA- EUR 7200 000 0,07%  AUST & NEW ZEA LAND BA NKING GROUP 28/out/19
FRN AA- EUR 3500 000 0,00%  RABOBANK NEDERLAND 29/mai/20
FRN AA- EUR 3000 000 0,10%  ROYAL BANK OF CANADA 06/ago/20

Por credit rating, os instrumentos subdividem-se como segue:

2018 2017
Rating* Per centagem Rating* Percentagem
Longo Prazo
AAA 43% AAA 29%
AA 30% AA 35%
A 27% A 36%
Total 100% 100%

*Standard & Poor's

O risco de crédito é gerido, também, por via da selecéo rigorosa de emitentes oriundos de
paises elegiveis pelas NOGR.

A distribuicdo geogréfica dos investimentos totais da Carteira Global no ultimo diado ano
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apresentava-se da seguinte forma:

2018 2017
Distribuigdo Geogréfica Percentagem Percentagem
ZE 53% 65%
us 13% 6%
UK 4% 7%
Non-ZE 30% 22%
Total 100% 100%

a) Instrumentos financeir os de execucao da Politica Monetaria

A 31 de dezembro, O BCV néo tinha em carteira qualquer ativo derivado da cedéncia de
fundos aos bancos comerciais. Por outro lado, os ativos em titulos do Estado que tem em
carteira ndo comportam um risco de crédito associado, devido a grande credibilidade do
emitente.

Damesmaforma, ostitulosdo BCV (TRM e TIM) acumulados no fim do ano completam
um risco de crédito reduzido para o sistema financeiro, devido a grande credibilidade do
emitente enquanto autoridade monetaria.

NOTA 36.3-RISCO DE MERCADO

O risco de mercado representa a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resul -
tados ou no capital de umainstituicéo, devido amovimentos desfavoraveis no preco de mercado
dos ativos financeiros, provocados por flutuagfes nas taxas de juro e taxas de cambio.

Pode ser medido como o ganho ou a perda potencial de uma carteira de ativos associados aum
movimento de pregos com uma determinada probabilidade, num determinado horizonte tem-
poral. O risco de mercado é constituido por diferentes classes de risco, nomeadamente de taxas
de juro e de cambio, sendo o0 seu controlo e manutencdo em niveis considerados adequados
assegurados pelaimposicdo de limites estratégicos e téticos.

36.3.1 Risco detaxadejuro

E o risco resultante das alteragdes nas taxas de juro que afetam o justo valor e o fluxo
financeiro futuro dos instrumentos.

O risco de taxa de juro é medido e monitorizado através da Modified Duration (MD), que
no fecho do ano apresentava os seguintes valores, por tipo de carteira:
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Carteira MD
I nvestimento 0,73
Liguidez 0,40

36.3.2 Risco de taxa de cdmbio

Orisco cambial traduz as oscilaces do val or dos ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira.

O risco de cambio € acompanhado pela abordagem de gestéo de ativos e passivos, no qual
Se exige sempre, no curto prazo, posi¢des cobertas (matched positions) das principais mo-
edas, 0 euro (EUR) e o ddlar norte-americano (USD).

A composicao cambial dos ativos, a 31 de dezembro, erade 73,8 por cento em euros e 26,2
por cento em doélares.

A distribuicdo dos investimentos por moeda era a seguinte:

Moedas 2018 2017
ME M N* ME M N*
EUR 386 426 957 42 609 374015018 41241
usD 137 056 909 15113 1 15250
38299 020
Outros 0 0 25 269 3
Total 57722 56 493

*valores em milhdes de CVE

NOTA 36.4-RISCO OPERACIONAL

O risco operacional € o risco de perdas originadas pelo mau funcionamento de sistemas infor-
méticos, de sistemas de transmisséo e dainadequagdo ou falhas dos processosinternos, de erros
humanos ou em consequéncia de eventos externos. Para a prevencado e controlo desse risco, 0
BCV possui sistemas de controlo interno adaptados as caracteristicas das suas atividades, regu-
lamentos que estabelecem as competéncias de cada departamento e as atribuicdes de seus ges-
tores, bem como normas e manuais que definem os critérios e procedimentos para as atividades
da instituico.

O Sistema Integrado de Gestdo de Reservas, que opera também como um sistema de gestéo de
risco e privilegiaaautomatizacao dos procedimentos, é€ fundamental naminimizacéo dosriscos
operacionais.

Os departamentos zelam individualmente pelo cumprimento dos normativos instituidos refe-
rentes as operactes sob sua responsabilidade, reunindo-se periodicamente paraavaliar osnivels
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de controlos instituidos e propor as medidas necessérias ao ajustamento e adequacéo dos pro-
cedimentos.

O cumprimento dos normativos internos e a observancia dos sistemas de controlo interno séo
também acompanhados pelo Departamento de Auditoria Interna, a quem compete zelar pela
regul aridade dessas acoes.

Visando contribuir para o reforgo e aimplementacéo de um sistema baseado na credibilidade,
seguranca e integridade da informacéo, o Comité de Seguranca e Compliance tem a missdo de
adotar os principios de boa Governanga Corporativa e dar continuidade ao processo de fortale-
cimento da imagem da institui¢do, nomeadamente a nivel da melhoria do sistema de controlo
interno, da identificac8o e resposta aos riscos inerentes as atividades e da qualidade da infor-
macao prestada.

NOTA 37-EVENTOS SUBSEQUENTES

No ambito da analise de eventos ocorridos apés a data de referéncia do presente relatério e
contas destacamos as seguintes duas ocorréncias como sendo as mais significativas.

37.1 — Situacao liquida do Banco de Cabo Verde (BCV)

O Banco de Cabo Verde tem apresentado situacdo liquida negativa, com énfase no periodo
posterior ao eclodir dacrisefinanceirainternacional, em 2007/2008, que vem contribuindo para
umadiminui¢ao significativadas receitas provenientes da gestdo dereservas e, por conseguinte,
implicando um resultado negativo. Aliado a este cenario, de modo a cumprir cabal mente com
asuafuncéo de Banco Central, nomeadamente Emissor, Caixa do Tesouro, Regulador e Super-
visor do Sistema Financeiro incorre em despesas, em que as principais se referem sobretudo a
despesas administrativas, real cando as contribui¢cdes para as pensdes e outros beneficios sociais
e as associadas a obrigagdes que decorrem da alocacéo de alguns servigos do Estado no BCV,
0s custos de politica monetaria e a variagdo cambial.

Face a0 exposto acima 0 Banco apresenta, conforme referido na demonstracéo de alteraces de
capital préprio bem como naNota 20 do presente anexo, insuficiénciade capitais proprios. Esta
situacéo foi comunicada, formalmente, ao Ministério das Financas solicitando a recapitalizacéo
do Banco nos termos previstosno n® 3 do art®° 4 e naalineab) do n° 8 do art®° 57 daLei Organica
do Banco de Cabo Verde.
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37.2 — Troca de Titulos Consolidados de Mobilizacdo Financeira (TCMF) por titulos do
Tesouro

Apbs o incumprimento por parte do Estado na devolugdo do valor nomina dos TCMF, previsto
parao dia24 de agosto de 2018, foi colocada em negociagao por parte do governo atroca destes
instrumentos financeiros por outros de igual montante a taxa de juro de 3% ao ano, por um
prazo de 20 anos com inicio em janeiro de 2019, prevendo o pagamento de prestacdes anuais
de capital e juros, em conformidade com o Decreto-Regulamentar n°® 8/2018, de 20 de dezem-
bro. Na sequéncia da apresentacéo da proposta de Lei autébnoma que extingue o International
Support for Cabo Verde Stabilization Trust Fund criado pela Lel n° 69/V/98, de 17 de agosto,
e autoriza atrocados TCMF detidos pelo BCV por Titulos do Tesouro a ser votada na Assem-
bleiaNacional, o Governador do Banco de Cabo Verdefoi ouvido pela Comisséo Especializada
de Orcamento e Financas da Assembleia Nacional. A esta data, ainda ndo é conhecida uma
comunicagdo oficial por parte do Estado quanto a solucdo em apreciacdo nasede acimareferida.
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dos capitais proprios negativos do Banco de Cabo Verde encontra-se dependente da recapitalizacio a
concretizar pelo Governo.

A nossa opinido nao é modificada em relacao a esta matéria.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e dos encarregados da governacao pelas
demonstracoes financeiras

O 6rgdo de gestao € responsével pela preparacao e apresentacao apropriadas das demonstracoes
financeiras de acordo com os principios contabilisticos constantes do Plano de Contas do Banco de
Cabo Verde, os quais se encontram descritos na Nota 2 anexa as demonstragdes financeiras, e pelo
controlo interno que determine ser necessario para permitir a preparacio de demonstracdes
financeiras isentas de distor¢ao material devido a fraude ou erro.

Quando prepara demonstragoes financeiras, o 6rgao de gestao é responsavel por avaliar a capacidade
do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias relativas a
continuidade e usando o pressuposto da continuidade.

Os encarregados da governagao sao responsaveis pela supervisao do processo de relato financeiro do
Banco de Cabo Verde.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoével ¢ um nivel elevado de seguranca, mas nao ¢ uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distorcio material
quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao material das demonstracoes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao. O risco de nao detetar uma distor¢io material devido a fraude é
maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicio ao
controlo interno;

b)  obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nfo para
expressar uma opiniao sobre a eficicia do controlo interno do Banco de Cabo Verde;
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c)

d)

e)

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestio;

concluimos sobre o uso apropriado, pelo 6rgao de gestio, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do
Banco para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengao no nosso relatorio para as divulgacdes relacionadas
incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgag¢des nio sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a
data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que o Banco
de Cabo Verde descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstracoes financeiras, incluindo
as divulgacoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o Ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas de auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada por nés durante a auditoria.

11 de abril de 2019

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

Claudia Sofia Parente Goncalves da Palma, R.O.C.
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