


Instrumentos de Comunicacao

Relatorio de Gestao das Reservas
Internacionais

£ L BANCO CENTRAL
‘q-_lrnom

 Relatorio semestral que apresenta o0s
fundamentos da gestao de
reservas, politica de investimento e
resultados da aplicacao;

 Publicacdo das notas no site do BCB e

i Relatério de Gestao

divulgacdo do material por mailing aos Rl i Reservas inermacionai

jornalistas e pelo twitter;

e Entrevista coletiva com o Chefe do
Departamento de Politica EconOmica na
sede do BCB em Brasilia.
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Instrumentos de Comunicacao

Entrevistas coletivas sobre decisbes do Conselho
Monetario Nacional (CMN)

» Coletivas para explicacao das decisdes do CMN que tenham surgido
de votos propostos pelo Banco Central,

* Publicacdo dessas decisdes no site do BCB, divulgacao do conteudo
por mailing e pelo twitter.
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Instrumentos de Comunicacao

ApresentacOoes do presidente do
BCB no Senado Federal

Audiéncia Publica

Comissao de Assuntos Economicos
do Senado Federal

* Apresentacdes do presidente a Comissao
de Assuntos EconOmicos do Senado
Federal;

* Prestacdo de contas a sociedade sobre o
trabalho da instituicAo e o0s rumos da
politica monetaria;

 Publicacdo da apresentacdo no site do
BCB e divulgacéo de link no twitter para o
material.

Alexandre Tombini
Presidente do Banco Central do Brasil

) Sctombro da 2012
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Instrumentos de Comunicacao

Agenda publica de autoridades

 Publicacdo semanal das agendas
das autoridades que conduzem o
BCB, conforme Lei de Acesso a

Informacao (LAI) brasileira,; ﬁ 4
\

* Divulgacdo das agendas as sextas-
feiras, referentes a semana seguinte.

e,

Lei de Acesso a Informagdo
Informagdes piblicas: direito de todos os brasileiras
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Instrumentos de Comunicacao

Radio Releases

* Producao semanal de materia jornalistica
em audio sobre a atividade do BCB;

e Parceria entre o Banco Central e a
Empresa Brasileira de Comunicacao
(EBC) para divulgacdo das matérias a
mais de cinco mil radios de todo o Brasil;

« Enfoque no cidaddo comum (como abrir
uma conta bancaria; a quem reclamar de
mau atendimento nos bancos, etc...);

 Publicacdo das matérias no site do
BCB, no site da EBC, divulgacao por
mailing e pelo twitter.
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Instrumentos de Comunicacao

Sala de Jornalistas do BCB

« Sala de entrevistas com capacidade para
60 jornalistas;

 Estrutura para captacdo de audio e
transmissao dos eventos via internet.
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“For Brazil, It’s Finally THE JUURNAL REPOR_T hhhhhh
Tomorrow” E,EEF;;M For Blazﬂ It’s Finally ﬁ'
The The Wall Street '11:5’“‘””““’
Journal, 03/29/10. e

Economist |

INSIDE

“Dancing through
the economic crisis”

Financial
Times, 07/07/09.

‘Brazil takes off”

The Economist, 11/14/09.
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Auditoria Mensal de Imagem

* Recortes especiais sobre:
- Relatorio Trimestral de Inflacao.

Copom.
- Fatos notorios do més.

— - e‘! :
A ¢ m mVlSN |
Ao, agor , ‘ I

m4

oot &

O humor negro do BC

VIRADA A
BRASILEIRA

0 GOVERNO DERRUBOU 05 JURCS E INICIOU CONCESSOES DE INFRAESTRUTURA
| AINICIATIVA PRIVADA, CRIANDO AS CONDICOES PARA A RETOMADA DA ECONOMIA

SILENCIO
ESPETACULO EM
ANDAMENTO

“A reduciodos|

dos banr.:os
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Muito obrigado!
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O papel assumido pelo Estado na conducao das questoes
economicas

Vasco Pedro Monteiro Marta

Economia para Jornalistas
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Praia, 10 de Outubro 2012

Vasco Marta




INTERVENGCAO DO ESTADO NA ECONOMIA

Estado - “Conjunto das instituicdes (governo, forcas armadas, funcionalismo
publico, tribunais etc.) gue controlam e administram uma nacao";

“Pais soberano, com estrutura propria e politicamente organizado". Dicionario
Houaiss




INTERVENGCAO DO ESTADO NA ECONOMIA

Conceito de Economia de Mercado - Economia de Mercado
designa um tipo de sistema econdomico em que as principais decisdes, quanto
ao qué, ao como e ao para quem devem ser produzidos os bens e servicos,
sao tomadas pelo proprio mercado.

Opde-se, portanto as designadas Economias de Direccdo Central em que estas
decisOes sao tomadas pelo Estado.




INTERVENGCAO DO ESTADO NA ECONOMIA

Conceito de Mercado - Em economia, o termo mercado designa um
local, fisico ou nao, no qual os compradores e o0s vendedores se
confrontam para estabelecer o preco e a quantidade de um determinado
bem que pretendem transaccionar.




INTERVENGCAO DO ESTADO NA ECONOMIA

Razoes da Intervencéo do Estado

Falhas da Economia de Mercado




INTERVENGAO DO ESTADO NA ECONOMIA

Falhas da Economia de Mercado

elneficiéncia:
Monopolio
Externalidades
Bens Publicos

*Desigualdades Sociais:
Desigualdades inaceitaveis de rendimento e riqueza

*Problemas macroecondmicos:
Ciclos economicos (inflagéo, desemprego, défice da B. Pagamentos)

Crescimento econdémico sustentado




INTERVENGCAO DO ESTADO NA ECONOMIA




INTERVENCAO DO ESTADO NA ECONOMIA

Instrumentos de Intervencéo do Estado:

Orcamento de Estado: documento que prevé e autoriza as receitas
e as despesas a efectuar pelo Estado no ano seguinte.

- elaborado pelo Ministério das Financas

pvlu 1y 1iIJUL [} VAL 1 11 1AlL1

- aprovado pelo Governo

- apresentado a Assembleia Nacional para discusséo e aprovacao
final




INTERVENGCAO DO ESTADO NA ECONOMIA

Instrumentos de Intervencéao do Estado:

Despesas Publicas

« Despesas Correntes: sao aquelas que tém de ser efectuadas para

garantir o funcionamento normal da administracao publica (salarios da
funcao publica, canetas, papel,...)

« Despesas de Capital: sao aquelas que séo feitas na aquisicao de
bens duradouros que potencializam o aumento da capacidade
produtiva do pais. (Investimentos: estradas, pontes...; reembolsos de
empréstimos

« Transferéncias: s&o os recursos transferidos a outras entidades que
nao fazem parte da Administracao central.




INTERVENGAO DO ESTADO NA ECONOMIA

Instrumentos de Intervencéo do Estado:

Receitas publicas

Correntes:
« Receitas Tributarias ou Coativas: fixadas atraves da Lei, tendo os

particulares de se submeter as condi¢c6es impostas (IVA, taxa sobre
consumo de tabaco ISP,...)

De Capital:
« Receitas Patrimoniais ou Voluntarias: correspondentes ao valor da
venda pelo Estado aos particulares de uma parcela do seu patriménio,

sendo os precos fixados contratualmente
« Receitas Crediticias: resultantes da contraccao de emprestimos

« PrivatizacOes: resultantes da venda de empresas (ou partes de
empresas) estatais




INTERVENGCAO DO ESTADO NA ECONOMIA

Instrumentos de Intervencéo do Estado

O imposto € uma prestacao:

- coactiva: todos os cidadaos previstos na lei estam sujeitos ao seu
pagamento

- pecuniaria: prestacao em dinheiro

- unilateral: o particular que paga o imposto nao recebe directamente
nada em troca

- estabelecida por lei

- sem caracter de sancdo: sem multas




INTERVENGCAO DO ESTADO NA ECONOMIA

Imposto :

Impostos Directos: incidem sobre as fontes de rendimento e da
riqgueza (IUR; IUP)

Impostos Indirectos: incidem sobre a utilizacdo do rendimento
das familias e das empresas (IVA, Imposto Consumo)




INTERVENGCAO DO ESTADO NA ECONOMIA

Instrumentos de Intervencao do Estado:

Regulamentacdes: Determinam quais e em que moldes
a actividade economica €& desempenhada pelos
individuos.




OBRIGADO




Elsa Brito

Licenciada em Economia e Mestre em FEconomia
Monetaria e Financeira.

Coordenadora da Area de Acompanhamento, Anélise e

Compliance no Departamento de Mercados e Reservas
do BCV.
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Principais instrumentos de politica macro-economica dis-
poniveis as autoridades publicas, bem como os seus efeitos
sobre a atividade econdmica

Elsa Brito
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Principais instrumentos de politica
macroeconomica disponiveis as
autoridades publicas, bem como os
seus efeltos sobre a actividade

econdomica

Elsa Brito
BCV, 11 de Outubro 2012




MACROECONOMIA
Conceilto e Objecto

> Estuda/ analisa o comportamento da economia
como um todo (expansoes, recessOes) e
procura relacionar os grandes agregados:

Producao de bens e servicos, Crescimento do produto,
Rendimento, Inflacao/Deflacdo, Desemprego/Emprego,
Moeda, Taxa de Juros, Balanca de pagamentos, Taxa
de cambio, etc;

Trata 0S mercados de forma (global
/INegligencia o comportamento das unidades
individuais;




MACROECONOMIA
Conceilto e Objecto

»Centra-se no comportamento economico e nas politicas
gue afectam: Consumo, Investimento, Moeda, Balanca de
pagamentos, Salarios e Precos, Orcamento de Estado,
Taxas de juros, Divida publica, etc;

»Permite compreender as interaccoes entre: Mercados de
Bens e Servicos; Mercado de Trabalho; Mercado
Monetario e de Titulos; Mercado de divisas

»Importante instrumento de Politica e Programacao
Econdmica;

»Considera tanto o crescimento econdomico de longo
prazo como as flutuagcoes que constituem o ciclo
econdémico, no curto prazo;




OBJECTO DA MACROECONOMIA
CURTO PRAZO:

CONJUNTURA / CICLOS ECONOMICOS/
FLUTUACOES

> DESEMPREGO /EMPREGO
> NIVEL GERAL DE PRECOS (Inflagdo/Deflaco)

LONGO PRAZO:

ESTRUTURA/ CRESCIMENTO E
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

NIVEL DE VIDA MEDIO (PIB real per capita);
PAISES RICOS VS. PAISES POBRES:

DESIGUALDADES NA REPARTICAO DE RENDIMENTO E DA
RIQUEZA




RTO PRAZO
CIC YMICOS/ELUTUACOES

th

As economias alternam “periodos bons” e “periodos maus”
=> observam “ciclos economicos”

Ciclos economicos — expansdes em diversas actividades
economicas em simultaneo, seguidas por recessfes e
recuperacgoes que culminam na fase de expansao do ciclo
seguinte/ Padrao mais ou menos regular de expansao e
contraccao da actividade econdmica em torno da trajectoria
de crescimento tendencial ou potencial,

Fases dos ciclos economicos — expansao; recessao; peak
e trough (ponto mais alto e ponto mais baixo);

A Iinflacao, o crescimento e o desemprego, encontram-se
relacionados atraves do ciclo economico. Assumem
padroes ciclicos evidentes.




A SUCCESSION OF CYCLES
Peak Trough

Real

Peak Trough output

Real GDP

Peak Trough

Recession
Recession

Expansion

- -

Expansion

Recessio

Time




Ciclos econtmicos sao “indesejaveis”

|A\
J

O estudo da Macroeconomia prende-se, em boa parte,
com a capacidade de o Estado “alisar” o comportamento
da economia restringindo as flutuacoes:

“Serd que isso significa procurar colocar o produto real
sempre no seu maximo”?

» => Tendéncia para subida do nivel dos precos
(inflacao) - “Demasiado” produto real tende a ser
Inflacionario (procura-se evitar);

> Contudo, niveis reduzidos de produto real sao
Indesejaveis => despedimentos, desemprego,
degradacéo do nivel de vida, etc.




Medidas da Actividade Econdmica

O nivel de actividade econdmica, medido pelo produto real da
economia, e a inflacdo sao variaveis centrais da teoria
macroecondmica moderna, que procura estudar as inter-
relacdes entre as mesmas.

PIB — Medida oficial do produto agregado nas economias de
mercado contemporaneas; Um dos indicadores mais utilizados na
macroeconomia, com o objetivo de medir a actividade econdémica ou

0 crescimento da economia de uma regiao.
PIB real - Inclui todos os bens e servicos (finais) produzidos e
pa |

vendidos no mercado, num determinado periodo de tempo e num
dada economia;

“Real” significa que o valor corrente (ou nominal) foi corrigido das
variacdes dos precos;

Inflacdo — Aumento continuo e generalizado do nivel geral de
precos;

Desemprego - Parcela da forca de trabalho que se encontra sem
emprego.




PIB real: Efectivo e Potencial

| | | w i1

PIB real efectivo — volume de producao que, de facto, a
economia produz num determinado periodo => o desejavel é
gue esse volume nao seja “de menos” nem “demasiado”

PIB real Potencial — volume de producao que resulta do pleno
emprego dos factores de producao (trabalho, capital);

Por definicdo o PIB real potencial é igual ao PIB real efectivo
guando a taxa de inflacdo € constante e efectivamente ha pleno
emprego dos recursos;

Quando o “produto efectivo” é superior ao “potencial” a
inflacao acelera;

Quando o “efectivo” € inferior ao “potencial” a inflacao
desacelera.




WHY TOO MUCH REAL GDP IS5 UNDESIRABLE

Real GDP

Inflation rate

Actual
real GDP

Natural
real GDP

Inflation
rate
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Desemprego: Efectivo e Potencial

Quando o PIB real efectivo se posiciona abaixo do potencial, a taxa
de desemprego tende a ser elevada; quando esta acima do
potencial a taxa de desemprego tende a ser reduzida,;

Se o0 PIB real efectivo = PIB real potencial (taxa de inflacao
constante), a taxa de desemprego efectiva € igual a taxa de
desemprego potencial ou natural (recursos plenamente utilizados);

“Existe pleno emprego do trabalho, quando todos aqueles que
guerem emprego, 0 conseguem encontrar num periodo de tempo

razoavel”

Dilema fundamental dos “Policymakers”:

Como obter em simultaneo baixa inflacao e
baixo desemprego?




UNEMPLOYMENT CYCLES ARE
THE MIRROR IMAGE OF REAL GDP CYCLES

Real GDP

Unemployment rate (percent)

Actual
real GDF

Natural
real CGDOP

Aactual
unemployvment
rate

| Natural
unemployment rate
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A HISTORICAL REPORT CARD ON REAL GDF AND LUNEMPLOYMENT

Billions of 1996 dollars
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