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Avaliacdo Global

O ano de 2010 ficou marcado pela recuperacdo da actividade econdmica mundial, da
severa crise econdmica e financeira que se iniciou em 2008. As estimativas do Fundo Mone-
tario Internacional (FMI) apontam para um crescimento global de 5% em termos reais, que
compara a contrac¢do de 0,6% registada em 20009.

A tendéncia de recuperacgdo da actividade econémica mundial foi, no entanto, bastante
diferenciada em termos regionais. O dinamismo das economias emergentes e em desenvolvi-
mento, nomeadamente da China, contrastou com os resultados mais modestos dos paises
avancados, em especial das economias europeias. Com efeito, o crescimento estimado para a
Zona Euro, 0 maior parceiro economico do pais, foi 0 mais baixo do grupo dos paises avan-
cados (1,7%). Refira-se que o desempenho da regido monetaria esteve muito condicionado
aos desenvolvimentos no mercado da divida soberana. Em particular, problemas relaciona-
dos com a liquidez do sistema bancario e com a sustentabilidade da divida soberana levaram
a Grécia e a Irlanda a acederem ao Fundo Europeu de Estabilizacdo Financeira no segundo
semestre do ano.

N&o obstante consideravel, a recuperacdo da economia mundial ndo foi suficiente para
gerar ganhos substanciais no mercado de trabalho, especialmente nas economias avancadas.
De acordo com a Organizacdo Internacional do Trabalho (OIT), o nimero de desempregados
a nivel global permaneceu nos 205 milhdes, uma diferenca de mais 27,6 milhdes relativa-
mente a 2007.

O ano de 2010 também foi marcado por uma nova vaga de press@es inflacionistas nos
mercados das matérias-primas energéticas e ndo energéticas. A aceleracdo dos precos das
matérias-primas ficou a dever-se a retoma da procura, principalmente de paises emergentes e
em desenvolvimento, num contexto de limitacdo da oferta, relacionada grandemente com
fendmenos ndo antecipados (adversidades meteoroldgicas, desastres naturais e acidentes,..).
O food price index compilado pela Food and Agriculture Organization (FAQ) cresceu 28%,
em 2010, em termos médios (-39,4% em 2009 e +36,4% em 2008), enquanto o preco do
petroleo aumentou 27,8%.

A retirada dos estimulos orcamentais, as pressoes inflacionistas e a instabilidade finan-
ceira, decorrente da crise da divida soberana na Europa, constituem riscos a actual dindmica
da normalizacédo da actividade econémica global.

A nivel nacional, em linha com a melhoria do enquadramento internacional, a econo-
mia cabo-verdiana evoluiu favoravelmente em 2010. As estimativas do Banco de Cabo Ver-
de apontam para um crescimento real de 5,6%, que compara aos 4% estimados para 2009. O
contributo da procura interna, devido principalmente a evolucdo do consumo privado e do
investimento publico, foi determinante para a recuperacdo da actividade econémica. O con-
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Parte | - A Economia de Cabo Verde em 2010

tributo da procura externa liquida foi ligeiramente negativo, por seu turno, ndo obstante o
forte crescimento das exportagdes de bens e servigos.

A recuperacdo da economia de Cabo Verde reflecte, em larga medida, a implementa-
¢ao de um conjunto de medidas de politica macroeconomica, visando minimizar os efeitos
da transmissdo da crise mundial a economia de Cabo Verde. Nomeadamente medidas de
politica monetéria visando a estabilidade dos influxos dos capitais externos, e medidas de
politica orcamental orientadas para dinamizagdo da procura interna (reducdo das taxas de
impostos em 2009) e promocdo da competitividade da economia a médio prazo ( através da
execucdo de um ambicioso programa pluri-anual de investimentos publicos).

Do lado da oferta, para 0 aumento da producdo nacional contribuiram, sobretudo, os
sectores da construcdo e dos servicos. No sector dos servigos, destaca-se a performance do
turismo e dos transportes aéreos. De acordo com o Instituto Nacional de Estatisticas, a pro-
cura turistica aumentou 17%. Em consequéncia, as receitas brutas de turismo aumentaram,
embora a um ritmo menos acelerado (6,3%), reflectindo os ajustamentos de precos na oferta
hoteleira. Acompanhando o aumento da procura turistica, as exportacdes de servicos de
transportes aéreos aumentaram cerca de 33%. Por seu turno, o desempenho do sector da
construcao esta intrinsecamente ligado a execucdo dos projectos publicos, no ambito do pro-
grama plurianual de investimentos publicos.

A nivel dos pregos, a inflacdo atingiu os 2,1%, aumentando 0,9 pontos percentuais
relativamente a 2009, mantendo-se, contudo, em linha com as expectativas de evolucao dos
precos na Zona Euro. A evolucdo do indice de precos no consumidor em 2010 reflecte,
essencialmente, a inflagdo importada.

De acordo com os resultados do Censo 2010, o mercado de trabalho registou uma
melhoria, tendo a taxa de desemprego do pais reduzido 2,4 pontos percentuais para 10,7% da
populacdo activa.

As contas externas registaram, igualmente, melhorias em 2010. As necessidades de
financiamento da economia reduziram 3,6 pontos percentuais, para 9,8% do PIB. De notar
que os excedentes das balangas de transferéncias correntes e de servigos mitigaram a acelera-
cao do défice comercial e a reducdo das transferéncias de capital. Registe-se que 0 comporta-
mento do défice comercial resultou, sobretudo, do aumento das importacdes de bens inter-
médios (materiais de construcdo) e de bens de equipamentos relacionado com a execugéao do
programa de investimento publico. O défice corrente atingiu 12,5% do PIB, tendo sido intei-
ramente financiado pelos influxos do investimento directo estrangeiro (7,5% do PIB) e pelos
desembolsos liquidos da divida publica externa (cerca de 12% do PIB). O excedente de
financiamento externo sobre as necessidades do pais possibilitou a acumulagdo das reservas
internacionais liquidas, que atingiram no final de 2010 os 294 milhdes de euros, correspon-
dentes a 4,2 meses de importacao.
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No sector financeiro, a manutencdo de uma situacdo solida em termos de rendibilidade,
solvabilidade, provisionamento de riscos e gestdo da liquidez tem permitido aos bancos sus-
tentar a expansao da sua actividade. O crédito total concedido pelo sistema bancario atingiu
cerca 87,1 mil milhdes de escudos em 2010, tendo o crédito a economia apresentado um
crescimento de cerca de 9%. Refira-se que a estratégia do Governo Central de aproveitar o
financiamento externo concepcional ao qual o pais é ainda elegivel favoreceu a evolucdo do
crédito a economia. O crédito ao sector privado, que representa 99,8% do total do crédito a
economia, cresceu 9,3%. Os empréstimos bancérios tém contribuido crescentemente para o
financiamento das necessidades de consumo e de investimento do sector privado. Em 2010,
representaram cerca de 45% do rendimento disponivel das familias.

A situacdo orcamental de 2010 espelhou a politica orcamental adoptada. O défice orca-
mental incluindo donativos registou uma esperada deterioracéo, fixando-se nos 12% do PIB
(6,8% do PIB em 2009), sobretudo, em resultado da aceleracéo das despesas de investimen-
to. O défice global ajustado de flutuacdes ciclicas fixou-se nos 11,6% do PIB, sugerindo que
parte da variacdo observada no saldo or¢camental (-0,4% do PIB) ficou a dever-se a conjuntu-
ra econdmica menos favoravel que nos anos pré-crise econémica - financeira mundial. O
financiamento do défice orcamental foi realizado, preferencialmente, com recursos externos
(financiamento de projectos em condi¢cfes concessionais e ajuda orcamental).

Quadro 1. Cabo Verde - Principais Indicadores Econémicos 2008-2010

Unidades 2008 2009 2010
I. Sector Real
Produto Interno Bruto (PIB) ! variagao real em % 6,1 4,0 5,6
Produto per Capita 2 em USD 1.996,0 2.111,0 2.098,0
Inflagdo média dos 12 meses taxa variagdo em % 6,8 1,0 2,1
Taxa de desemprego 8 taxa variagdo em % 13,0 13,1 10,7
Il. Sector Monetario e Cambial
Activo Externo Liquido do Sistema taxa variagdo em % -6,3 -1,7 5,9
Reservas Internacionais Liquidas do BCV taxa variagdo em % 8,0 -1.4 7,2
Crédito Interno Liquido taxa variagdo em % 18,8 10,8 5,7
Massa Monetaria taxa variagdo em % 7,9 3,3 5,9
indice de Taxa de Cambio Efectiva Nominal 2001=100; valores médios 105,4 105,1 104,55
indice de Taxa de Cambio Efectiva Real 2001=100; valores médios 114,1 114,7 1145
IV. Sector Externo
Balanca Corrente + Balanca de Capital em % do PIB 14,0 13,4 9,8
Balanga corrente em % do PIB 16,0 16,6 12,5
Reservas/Importacdes meses 4,0 4,2 4,2
Divida Externa Efectiva em % do PIB 46,4 51,7 60,0
Divida Externa Efectiva/Exportag6es de Bens e Servigos em % 100,1 130,5 136,9
V. Finangas publicas
Saldo Global em % do PIB -1,8 -6,8 -12,0
Saldo Primario em % do PIB -5,2 -11,7  -17,3
Stock da Divida Publica (Liquida) em % do PIB 63,9 69,9 77,6

Fonte: Banco de Cabo Verde; Instituto Nacional de Estatisticas; Ministério das Finangas.
Notas: 1/ Estimativas do Banco de Cabo Verde.

2/ Conforme o Censo de 2010.

3/ De acordo com a nova metodologia em uso pelo Instituto Nacional de Estatisticas.
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Capitulo 1. Enquadramento Internacional

A economia global reforcou a sua trajectoria de recuperacdo ao longo do ano 2010. As
estimativas do Fundo Monetério Internacional (FMI) apontam para um crescimento global
de 5% em termos reais, que compara a contrac¢do de 0,6% registada em 20009.

A tendéncia de recuperacdo da actividade econdmica mundial foi, no entanto, bastante
diferenciada em termos regionais. O dinamismo das economias emergentes e em desenvolvi-
mento, nomeadamente da China, contrastou com os resultados mais modestos dos paises
avancados, em especial das economias europeias.

Os paises avancados cresceram 3% em termos reais, recuperando de uma contrac¢éo
de 3,4% de 2009. O crescimento estimado para a Zona Euro, 0 maior parceiro comercial do
pais, foi 0 mais baixo do grupo dos paises avancados (1,7%), de acordo com o FMI. O pro-
duto interno bruto dos EUA cresceu, em 2010, 2,8%, nédo obstante a desaceleracdo do 2° tri-
mestre. O Japéo cresceu 4,3%, recuperando de uma contraccdo de 6,3%.

O crescimento real do produto interno bruto dos mercados emergentes e paises em
desenvolvimento foi de 7,3% (2,9% em 2009). A aceleracdo da actividade econdémica na
China (10,3%), na India (9,7%) e no Brasil (7,5%) determinou a performance do grupo dos
paises emergentes e em desenvolvimento. A Africa Subsariana, embora muito afectada pela
expressiva queda do comércio externo em 2009, cresceu 5% em termos reais. A estabilidade
politica da regido e o recurso a buffers, constituidos gracas a consideravel melhoria da gestao
macroecondémica nos anos pré-crise, mitigaram substancialmente os efeitos da crise econd-
mica mundial na Africa Subsariana e possibilitaram uma recuperacio réapida da actividade
econdémica em termos agregados, para 0s niveis pré-crise.

N&o obstante consideravel, a recuperacdo da economia mundial ndo foi suficiente para
gerar ganhos substanciais no mercado de trabalho, especialmente nas economias avancadas.
De acordo com a Organizacdo Internacional do Trabalho (OIT), o nimero de desempregados
a nivel global permaneceu nos 205 milhdes, uma diferenca de mais 27,6 milhdes relativa-
mente a 2007.

Em termos gerais, a implementacdo de politicas orcamentais e monetarias excepcional-
mente expansionistas impulsionou a recuperacdo da actividade econémica global, que ini-
ciou no 2° semestre de 2009. As taxas de juros mundiais permaneceram em niveis historica-
mente baixos, e, em paralelo, as autoridades monetarias recorreram a outros instrumentos
visando, de certa maneira, a acomodacéo da politica orcamental em vigor. Destaca-se 0 caso
dos EUA, onde o Federal Reserve lancou um novo programa de Quantitative Easing (QE2)
em Novembro. Em linhas gerais, 0 QE2 prevé o alargamento da carteira de titulos do tesouro
da autoridade monetaria em 600 mil milhdes de dolares.
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Na Zona Euro, o Banco Central Europeu prosseguiu com um securities buying pro-
gram, com o intuito de reduzir a instabilidade que persistiu nos mercados da divida soberana
desde o 2° trimestre do ano, e que afectou sobremaneira os paises mais endividados da regido
monetaria.

Quadro 2. Economia Mundial Indicadores Seleccionados (em percentagem)

Precos no

PIB' real Consumidor® Desemprego
2009 2010 2009 2010 2009 2010
Economias Avancadas -3,4 3,0 0,1 16 8,0 8,3
EUA -2,6 2,8 -0,3 16 9,3 9,6
Zona Euro 4,1 1,7 0,3 1,6 9,5 10,0
Japéo -6,3 39 -1,4 -0,7 51 51
Mercados Emergentes e
Economias em Desenvolvimento 2,7 7,3 5,2 6,2
Brasil -0,6 7,5 49 50 8,1 6,7
Russia -7,8 4,0 11,7 6,9 8,4 7,5
india 6,8 10,4 -0,7 33
China 9,2 10,3 10,9 13,2 4,3 4,1
Africa Subsariana 2,8 5,0 10,5 75

Fonte: Fundo Monetério Internacional (2011), World Economic Outlook.
Notas: 1/ Estimativas medidas em termos do indice de paridade de poder compra.
2/ VariagBes médias anuais.

A retoma do comércio global, em resultado principalmente do aumento da procura por
parte das economias emergentes, foi determinante para o crescimento da actividade econé-
mica mundial. De acordo com o FMI, o comércio global de bens e servigos cresceu 12%,
recuperando de uma queda de 10,7% registada em 2009.

Figura 1. Evolucédo do Comércio e PIB Mundial
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Fonte: Fundo Monetério Internacional.
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Em particular, a procura turistica cresceu 6,7% relativamente a 2009, de acordo com a World
Tourism Organization. A procura dirigida a economias emergentes e em desenvolvimento
foi determinante para o aumento das viagens internacionais em 2010. Em Africa, a procura
turistica cresceu 6% (para 49 milhdes), em larga medida devido a realizacdo da copa mun-
dial de futebol na Africa do Sul.

Contrastando com a evolugdo do comércio externo, os influxos de investimento directo
estrangeiro (IDE) a nivel global permaneceram 25% abaixo dos niveis de 2007. Os influxos
do IDE aumentaram marginalmente (1%) em 2010, de acordo com a UNCTAD’s Investment
Policy Monitor.

Zona Euro

A economia da Area do Euro tem evoluido a duas velocidades, liderada pela Alema-
nha. Com um percurso diverso, estdo o0s paises mais endividados da unido monetaria
(Grécia, Irlanda, Portugal, Espanha e Italia), obrigados a implementar um rigoroso programa
de consolidacdo orcamental.

Problemas relacionados com a liquidez do sistema bancario e com a sustentabilidade
da divida soberana levaram a Grécia e a Irlanda a acederem ao Fundo Europeu de Estabiliza-
cao Financeira (FEEF). O FEEF foi inicialmente concebido como um fundo de 750 mil
milhGes de euros destinados a resgatar paises em situacdo financeira dificil, em condicdes
mais favoraveis que as oferecidas pelos mercados. O resgate é oferecido mediante a imple-
mentacdo de medidas de consolidacdo orgamental negociadas com a Comissao Europeia,
com o Banco Central Europeu e com o Fundo Monetério Internacional. Limitar o risco de
default e 0 consequente contagio aos demais paises da regido monetaria, dado o seu elevado
grau de integracdo financeira, constituiu o objectivo principal da operacionalizacdo do
FEEF.

Adicionalmente, as autoridades europeias, designadamente o Banco Central Europeu,
tém centrado a sua politica na salvaguarda do Euro. O BCE manteve inalteradas as taxas de
referéncia de refinanciamento, das facilidades de créditos e de depositos em 1%, 1,75% e
0,25%, respectivamente, ao longo de todo o ano. Ainda, face ao agudizar dos problemas da
divida soberana, entre outras medidas adoptadas visando afrouxar as condi¢cbes monetérias
no Eurosistema, o BCE passou a intervir directamente nos mercados comprando divida
publica e privada.

Impulsionados por estimulos de natureza monetaria, a Area do Euro cresceu 1,7% em
2010 (-4,1% em 2009), com os contributos positivos tanto da procura interna (consumo pri-
vado e gastos publicos) como da procura externa. A Alemanha, Franca, Portugal e Italia
cresceram em termos reais a 3,5%, 1,5%, 1,4% e 1,1%, respectivamente. Espanha e Grécia
pelo contrario, contrairam 0,2% e 5,3%, embora com trajectorias de evolucdo diferentes ao
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longo do ano. A contraccdo da Espanha ficou a dever-se a uma recuperagdo mais tardia e
lenta. Enquanto, no caso da Grécia, a tendéncia de recuperacao inverteu-se no 2° trimestre do
ano com o agudizar dos problemas financeiros e com a implementagéo de medidas de con-
solidacdo orcamental.

O desemprego na Zona Euro manteve-se em niveis historicamente elevados, em torno
dos 10% e, de acordo com o Eurostat, o indice harmonizado de precos no consumidor cres-
ceu 1,6% em termos médios anuais, 0,4 pontos percentuais abaixo do target estabelecido
pela autoridade monetaria. Num contexto da recuperacdo modesta da actividade econdmica,
a evolucdo dos precos na Zona Euro reflectiu, essencialmente, a aceleracdo dos precos de
commodities.

Estados Unidos da América

O produto interno bruto dos Estados Unidos cresceu 2,8% em termos reais, em 2010.
A recuperacdo da economia dos EUA, ap6s uma contrac¢do de 2,6%, traduziu, em larga
medida, 0 aumento das despesas das familias (1,8%), dos gastos do governo (1%) e a dina-
mica dos investimentos empresariais (3,8%). O crescimento econdmico foi, no entanto, ate-
nuado pelos contributos negativos da procura externa liquida (-0,48%) e dos investimentos
residenciais (-0,07%). Apesar destes desenvolvimentos, as condi¢gdes no mercado de trabalho
deterioraram para o conjunto do ano. A taxa de desemprego atingiu os 9,6% da populagéo
activa, um aumento de 0,3 pontos percentuais relativamente a 2009.

As expectativas menos optimistas em torno da recuperacdo do mercado de trabalho
continuaram a condicionar as politicas publicas dos EUA. Além do novo programa moneta-
rio langcado em Novembro, o Governo anunciou um reforco dos estimulos fiscais em Dezem-
bro, a vigorar em 2011. Este novo pacote prevé o adiamento da normalizagédo das taxas de
cobranca dos impostos, o alargamento da duracdo dos subsidios de desemprego e um corte
temporario nas contribui¢Ges dos trabalhadores para a seguranca social. Apesar deste progra-
ma prever um crescimento adicional de 0,5 pontos percentuais, acarreta riscos relacionados
com o agravamento do defice orcamental dos EUA, que podera atingir os 10,75% do PIB.

Mercado de Matérias-Primas

Ao longo de 2010, o aumento dos precos das matérias-primas energeticas e néo
energéticas resultou em pressdes inflacionistas crescentes, quer nas economias avancadas
quer nos mercados emergentes. No entanto, as taxas de inflacdo seguiram trajectdrias distin-
tas entre paises e regides. Nas economias avangadas, onde a capacidade produtiva disponi-
vel permaneceu elevada, as taxas de inflagdo aumentaram gradualmente durante a segunda
metade de 2010, situando-se em 1,5% no final do ano (0,1% em 2009). A inflacdo nas eco-
nomias emergentes e em desenvolvimento atingiu 6,3%, por seu turno.
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Em termos agregados, o preco do petréleo aumentou 27,8% em 2010, em resultado do
aumento da procura por parte dos mercados emergentes e em desenvolvimento e de alguma
instabilidade na oferta, relacionada, nomeadamente, com o acidente na plataforma da British
Petroleum no Golfo do México.

Figura 2. Evolucgdo do Preco das Matérias-Primas
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Fonte: Reuters; FAO.

O preco das matérias-primas ndo energeticas, particularmente dos produtos alimentares
igualmente aumentou consideravelmente ao longo de 2010 (23%). O food price index calcu-
lado pela Food and Agriculture Organization (FAO) cresceu 28%, em 2010, em termos
médios (-39,4% em 2009 e +36,4% em 2008), reflectindo principalmente as limitagdes da
oferta, relacionadas com secas e cheias ocorridas nos principais paises produtores.

Os metais preciosos também valorizaram em 2010, a cota¢do do ouro, em particular,
aumentou 29%. A relativa tendéncia de enfraquecimento do ddlar-moeda tipica de investi-
mento, aliada a persisténcia da aversdo ao risco nos mercados bolsistas, influenciou a deci-
séo de muitos investidores a favor dos metais preciosos.

Mercado Cambial

O mercado cambial foi caracterizado por uma forte instabilidade, instigada por um
lado pelas tensdes nos mercados da divida soberana na Europa e, por outro lado pela politica
de desvalorizacdo competitiva, seguida por alguns paises. Refira-se o caso da China que,
resistindo a apreciagdo da sua moeda, interveio fortemente no mercado cambial. Ainda,
visando a diversificacdo dos seus activos, a China passou a investir em ienes japoneses e
wons sul-coreanos, penalizando a competitividade dos dois paises. Em consequéncia da poli-
tica cambial chinesa, outras economias emergentes, receando a perda de competitividade,
reagiram, intervindo de forma agressiva no mercado cambial.

A “guerra”cambial que se agudizou no 2° semestre do ano, pressionou em sentido
altista o euro. De notar que, o euro, moeda a qual o escudo cabo-verdiano esta indexado,
registou fortes oscilacdes em termos efectivos nominais ao longo de 2010. Apreciou entre
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meados de 2010 e inicio de Novembro, recuperando grande parte das perdas registadas nos
primeiros meses do ano. Com uma nova depreciacdo em Dezembro, o cambio efectivo nomi-
nal do euro registou uma depreciagdo de 8% face a média de 2009. De acordo com o BCE,
as oscilacGes do euro ao longo do ano estdo, em grande medida, associadas a forma como o
mercado interpretava as perspectivas or¢camentais e econémicas dos paises mais vulneraveis.
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Figura 3. Evolucéo da Cotacédo do EUR
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Notas: GBP- Libra Esterlina; JPY - Yen Japonés; CNY- Yuan Chinés..
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Capitulo 2. Politicas Macroeconomicas

2.1. Politica e Desenvolvimento Monetarios

Orientada para o objectivo da sustentabilidade do regime cambial de peg ao Euro, a
politica monetaria do Banco de Cabo Verde, em 2010, continuou focalizada na estabilizacéo
das reservas externas do pais, em linha com o cumprimento das metas do programa Policy
Support Instrument, firmado com o Fundo Monetario Internacional (FMI).

Neste quadro, a gestdo monetaria permaneceu orientada para o ajustamento do excesso
de liquidez, que prevalece no sistema bancario, com recurso a operagdes do tipo open mar-
ket. As intervencBes do BCV, através da emisséo de Titulos de Intervencdo Monetéria (TIM)
e Titulos de Regularizacdo Monetaria (TRM) tiveram um impacto consideravel na reducgéo
da liquidez excedentaria no mercado bancario. Paralelamente a estas operacdes, o BCV
interveio disponibilizando facilidades permanentes de liquidez, atraves de operacfes de
cedéncia e absorcéo, a taxas de 7,25% e 1,75%, respectivamente.

De notar que ao longo do ano, a taxa directora do BCV, bem como as taxas de facilida-
des permanentes, as quais estdo indexadas a primeira, permaneceram fixas. Registe-se que
em finais de 2009, com efeito a partir de Janeiro de 2010, o banco central, acompanhando a
reducdo expressiva das taxas de juros internacionais, reduziu em um ponto percentual a sua
taxa de referéncia, fixando-a em 4,25%.

Evolucdo dos Agregados Monetarios

Os desenvolvimentos externos, em 2010, permitiram a acumulacdo em 5,9% das dis-
ponibilidades liquidas sobre o exterior (DLX), apoiando positivamente a expansdo dos agre-
gados monetarios.

A evolucdo dos activos externos liquidos reflectiu a acumulacdo de reservas externas
pelo Banco de Cabo Verde (em 7,2% em 2010, que compara a reducao de 1,4% registada em
2009), num contexto em que os activos externos liquidos dos Bancos Comerciais continua-
ram com uma tendéncia decrescente.

Em termos absolutos, o stock de reservas internacionais liquidas do banco central
aumentou 19,8 milhdes de euros relativamente a 2009, totalizando 294 milhdes de euros no
final do ano. A aceleracdo dos desembolsos da ajuda or¢camental e dos empréstimos externos
publicos, aliada a alguma recuperacgéo das receitas do turismo e das remessas dos emigran-
tes, esteve na origem desta evolugao.
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Quadro 3. Reservas Internacionais do Banco de Cabo Verde

2008 2009 2010
em %
Reservas/Base Monetaria Restrita 114,6 108,1 119,8
Reservas/Base Monetaria Alargada ! 81,7 83,2 91,2
em meses de importagéo
Reservas/Importacdes 4,0 4,2 4,2
Reservas/Importacdes prospectivas 4,3 3,9 4,1

Fonte: Banco de Cabo Verde.
Nota: 1/ Inclui os titulos do BCV na posse das Outras Instituiges Monetarias e depdsitos do Governo Central.

A expansdo do credito & economia constituiu o principal determinante da criacdo
monetaria em 2010. Com efeito, no periodo em analise, a oferta da moeda em sentido lato,
representada pelo agregado monetario M2, cresceu 5,9%, com o contributo do crédito a eco-
nomia a ascender 6,5%. O contributo dos activos externos liquidos do sistema para a criacdo
monetaria foi de 1,5%.

O crédito ao sector privado, que representa 99,8% do total do crédito a economia,
cresceu 9,3%, compensando a diminuicdo do credito liquido ao sector publico administrativo
em 8,2%, impulsionou a expansdo do crédito interno total na ordem dos 5,7%.

A evolucéo do crédito liquido ao sector publico administrativo ficou a dever-se, sobre-
tudo, ao aumento de 30,3% dos depositos do Governo Central no sistema bancario, cujo
stock ascendeu a 10.557,9 milhdes de escudos.

Principais Componentes da Monetaria (M2)

A criacdo monetaria, em 2010, foi determinada em 3% pelo comportamento dos meios
de pagamentos em sentido estrito (M1) e em 2,9% pela evolugdo dos passivos quase moneta-
rios.

Em linha com a dindmica da actividade econdmica, 0s passivos monetarios (M1) cres-
ceram 7,9% em termos anuais, recuperando de uma reducédo de 4%. Para esta evolugédo con-
correram 0s crescimentos em 2,8% das notas e moedas em poder do publico e em 9,2% dos
depositos a vista. Em termos da representatividade das sub-componentes do agregado M1,
refira-se a manutencdo do peso da circulagdo monetéria no total dos meios de pagamentos
(7,7%) e o ligeiro aumento da proporc¢édo dos activos mais liquidos, os depdsitos a ordem, de
29,9% para 30,8%.

O ritmo do crescimento dos passivos quase monetarios abrandou em 2010, de 10,4%
para 4,6%, reflectindo, em parte, a desaceleracdo do ritmo de constituicdo dos depositos a
prazo em moeda nacional (de 12,9% para 3,5%). De realcar que a trajectoria ascendente dos
depdsitos dos emigrantes continuou em 2010. Estes depdsitos cresceram 6,3%, depois de
aumentos na ordem dos 7,5% e 3,8% respectivamente em 2009 e 2008.
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Quadro 4. Principais Indicadores da Situacdo Monetaria

2008 2009 2010
Activo Externo Liquido 28.923,8 28.441,9 30.061,6
Activo Externo Lig. do BCV 29.750,3 29.014,5 31.056,0
Activo Externo Lig. dos Bancos Comerciais -826,5 -572,6 -994,4
Crédito Interno Liquido 84.224,2 93.324,3 99.077,7
Crédito Liquido ao SPA 17.551,2 18.784,0 17.654,3
Crédito a Economia 66.672,7 74.540,4 81.423,5
Crédito as Instituigbes Financeiras n/Monetarias 0,3 0,0 0,0
Outros activos liquidos -11.059,1 -16.314,5 -17.507,9
Massa Monetaria 102.088,9 105.451,7 111.631,4
(a) Passivos Monetérios (M1) 42.170,4 39.866,6 43.378,6
Moeda em circulagéo 8.712,7 8.361,7 8.599,4
Depésitos a Ordem em M/N 33.457,7 31.504,9 34.779,2
(b) Passivos Quase Monetéarios 59.918,5 65.585,2 68.252,7
Depositos de Poupanca 2.835,9 2.975,9 3.249,6
Depésitos a prazo em M/N 21.071,1 23.783,5 24.625,1
Depositos em divisas de residentes 3.558,8 3.2245 2.676,1
Depésitos de emigrantes 29.384,3 31.575,9 33.573,8
Outros 3.068,5 4.025,3 4.128,1

Fonte: Banco de Cabo Verde.
Notas: M/N- Moeda Nacional

Base Monetaria

A base monetéria contraiu 3,4% em 2010, contrariando a evolugdo observada em
2009, devido principalmente a diminuicdo do stock de depositos dos bancos comerciais no
BCV em 7,4%. Refira-se que a emissdo monetaria aumentou 3,4%, acompanhando a recu-
peracdo da actividade economica.

Figura 4. Fontes e Composicao da Base Monetaria
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

AlteracBes contabilisticas, relacionadas com o calculo da base de incidéncia para a
constitui¢do das disponibilidades minimas de caixa, explicam, em grande medida, a reducao
das reservas obrigatorias das instituicbes de credito no banco central. As operac6es de politi-
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ca monetaria e a diminuicdo do crédito liquido ao Governo Central e de outros passivos
liquidos, igualmente, contribuiram para a redugdo das responsabilidades do BCV em 2010.
O contributo destas duas Ultimas variaveis para a evolucdo da base monetéria foi negativo
em 16% e 8%, respectivamente.

O valor do multiplicador monetario estabilizou-se em torno dos 4,1%. A manutencéo
do coeficiente das disponibilidades minimas de caixa, elemento mais volatil do multiplica-
dor, nos 16%, explica, em grande medida, este comportamento.

A velocidade de circulacdo monetaria da economia cabo-verdiana, medida pela relacéo
entre 0 PIB nominal e o stock nominal do M2, foi de 1,10 em 2010 (1,12 abaixo do valor
revisto para 2009). A relativa estabilidade da velocidade de circulacdo monetaria justifica-se
pelo facto de no ano ndo ter ocorrido mudancas substanciais nos habitos de pagamentos do
publico e nas tecnologias associadas aos meios de pagamentos.

2.2. Politica e Situacdo Orcamental

A politica orcamental, suportada principalmente pela execucdo do Programa Pluri -
Anual de Investimentos Publicos (PPIP), reforcou, em 2010, a orientacdo anti-ciclica e mar-
cadamente expansionista em vigor desde 2009. O PPIP, orcado em mais de 100 mil milhdes
de escudos, € financiado maioritariamente por empréstimos externos concessionais e donati-
vos concedidos pelos parceiros de desenvolvimento de Cabo Verde. Visa 0 aumento da
competitividade da economia a médio e longo prazo (comporta projectos de construcdo e
remodelacédo de portos, estradas, centrais fotovoltaicas, entre outros), bem como objectivos
de cariz social, nomeadamente a reducédo do défice habitacional do pais.

Ainda, a finalidade redistributiva norteou a adop¢do de medidas, em 2010, relaciona-
das com o reforgo da seguranca social, principalmente relacionado com o alargamento da
taxa de cobertura das pensfes sociais (regime ndo contributivo) e aumento do seu valor
pecuniario.

A situacdo orcamental de 2010 espelhou a politica orcamental adoptada. O défice orca-
mental incluindo donativos registou uma deterioracdo, fixando-se nos 12% do PIB (6,8% do
PIB em 2009), sobretudo, em resultado da aceleracdo das despesas de investimento. O exce-
dente corrente, igualmente, reduziu, reflectindo os aumentos das despesas correntes (2,2%),
num quadro de estabilizacdo das receitas correntes (0,1%). Por sua vez, o défice global ajus-
tado de flutuacdes ciclicas fixou-se nos 11,6% do PIB, sugerindo que parte da variacdo
observada no saldo orgamental (-0,4% do PIB) ficou a dever-se a conjuntura econémica
menos favoravel que nos anos pré-crise econdmica - financeira mundial. Excluindo os juros
da divida, o défice orcamental (défice primario) cresceu 5,1 pontos percentuais para 10,3%
do PIB, fixando-se em 1,7 pontos percentuais abaixo do défice orcamental global.
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Quadro 5 Principais Indicadores Orgamentais

em percentagem do PIB

2008 2009 2010
Receitas Totais 34,4 32,5 31,2
Despesas Totais 36,3 39,3 43,3
Saldo Global incluindo Donativos -1,8 -6,8 -12,0
Saldo Global excluindo Donativos -6,8 -13,3 -19,0
Saldo Global Ajustado das Flutuag@es Ciclicas -1,3 -6,3 -11,6
Saldo Primario incluindo donativos -0,2 -5,2 -10,3
Saldo Priméario excluindo donativos -5,2 -11,7 -17,3
Divida Publica 63,9 69,9 77,6

Fonte: Ministério das Financas; Calculos Banco de Cabo Verde.

Receitas Publicas

Em 2010, as receitas totais do Governo Central cresceram 3,1% para 38.694 milhdes.
A recuperacdo das receitas, apos a queda de 5,4% registada no ano anterior, resultou sobretu-
do do aumento significativo dos donativos ao Governo (14,9%), na medida em que as recei-
tas correntes estabilizaram-se em torno dos 30 mil milhdes de escudos.

As receitas fiscais, por seu turno, cresceram 2,8% (-13,2% em 2009), reflectindo por
um lado o maior dinamismo da actividade econdmica, e por outro lado o reforco da eficién-
cia na cobranca. O valor colectado do imposto sobre o valor acrescentado ndo deduzido dos
reembolsos aumentou 7,5% e 0s impostos sobre as transac¢des internacionais e sobre o con-
sumo de bens e servigos cresceram 3,2% e 12%, respectivamente. O montante colectado do
imposto unico sobre rendimentos, contudo, diminuiu 2,4% (-5,5% em 2009), parcialmente
em resultado da implementacdo de um novo sistema de normalizacdo contabilistica.

As receitas ndo fiscais registaram uma queda de 15,6% relativamente ao ano anterior,
devido, essencialmente, ao significativo decréscimo das receitas provenientes da cobranca de
taxas, multas e outras penalidades (-13,9%) e dos rendimentos de propriedade (-56,4%).

Despesas Publicas

As despesas totais do Governo Central atingiram os 53.596 milhdes de escudos em
finais de 2010, representando um aumento absoluto de 8.170 milhdes. Para o crescimento
das despesas publicas, em cerca de 18%, concorreram 0 expressivo aumento das despesas de
investimento (41,2%) e o moderado crescimento das despesas correntes (em 2,2%, que
compara aos 7,6 % de 2009).

A evolucdo das despesas correntes traduziu, em larga medida, o aumento das despesas com
pessoal (5,5%) e com transferéncias correntes (9,2%). Embora em desaceleracdo, o cresci-
mento das despesas com pessoal resultou de novos recrutamentos efectuados, bem como das
actualizacGes e progressoes salariais. Por outro lado, a actualizacdo das pensdes de aposenta-
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doria e das pensdes do regime ndo contributivo explicam, em grande medida, o comporta-
mento das transferéncias correntes em 2010.

Figura 5. Receitas Fiscais e Despesas do Governo Centra
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Fonte: Ministério das Finangas; Banco de Cabo Verde.

O crescimento significativo (16,8%) dos encargos com os juros da divida interna e
externa, também, contribuiu para o aumento das despesas correntes. De destacar, no entanto,
que as despesas com os subsidios e “outras despesas correntes” reduziram 11% e 54,8%, res-
pectivamente, traduzindo o esgotamento dos efeitos de regularizacdo dos atrasados devidos
as empresas gasolineiras, entre outras, bem como do defice tarifario da Electra.

Divida Publica

Em resultado do aumento das suas necessidades de financiamento, o stock da divida do
Governo Central (excluindo os Titulos Consolidados de Mobilizagdo Financeira) aumentou
8,4 pontos percentuais, situando nos 77,6% do PIB, em 2010. Esta evolugédo reflecte o
aumento do endividamento externo, na medida em que em termos do PIB, a divida interna
decresceu 0,6 pontos percentuais.

Em linha com a estratégia do Governo de aproveitamento dos recursos externos con-
cessionais aos quais o pais é ainda elegivel, no final de 2010 a divida externa efectiva acu-
mulada ascendeu aos 74.401 milhdes de CVE, passando a representar cerca de 60% do PIB.

Os influxos de capital oficial geradores da divida externa praticamente duplicaram em
2010 (passando dos 8.248 milhdes para 16.488 milhdes). Por seu turno, apesar do aumento
dos encargos com os juros devidos aos credores externos em 22%, o servi¢o da divida esta-
bilizou.

Estes desenvolvimentos ilustram a natureza fundamentalmente concessional da divida
externa contratada pelo Estado cabo-verdiano. Do total da divida externa efectiva, 54,4% foi
contratada junto a credores multilaterais e 26% junto a credores bilaterais. Em termos
médios, o0 Governo de Cabo Verde continua a financiar-se externamente a taxas inferiores a
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2%. Os contratos prevéem, em média, um periodo de caréncia de 8 anos e uma maturidade
de 33 anos.

Quadro 6. Situacdo da Divida Externa por Credores em 2010 (em milh&es de escudos)

Fluxos em 2010 Stock

Desembolsos Amortizaces Divida
Efectiva
Credores Multilaterais 6.913,7 996,4 40.464,9
Credores Bilaterais 9.574,8 836,5 19.308,9
Governo 2.040,1 453,3 10.899,1
Instituicdes Financeiras 7.534,7 383,2 8.409,8

Empresas Privadas 2408
Outros 14.386,7
Total 16.488,5 1.832,9 74.401,3

Fonte: Ministério das Finangas; Banco de Cabo Verde.

Note-se, no entanto, uma alteracdo na estrutura dos contratos mais recentes. Do mon-
tante total dos contratos de 2010 (317,5 milhGes de dolares americanos), 83% foi firmado
com parceiros comerciais, essencialmente, com institui¢cdes financeiras portuguesas. Entre-
tanto, os contratos firmados com bancos portugueses, na sua larga maioria beneficiam de
uma bonificacdo correspondente a 50% dos encargos com os juros, concedido pelo Governo
portugueés.

Figura 6. Divida Publica Interna
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Fonte: Ministério das Financas; Bancos Comerciais; Banco de Cabo Verde.

O stock da divida interna deduzido dos depositos do Governo Central atingiu os
21.780,4 milhdes de escudos (17,6% do PIB), concentrando-se, fundamentalmente, em titu-
los de médio e longo prazos.

O sistema bancario nacional e o Instituto Nacional de Previdéncia Social detém, res-
pectivamente, 50,2% e 49,5% do total do stock das obrigacdes de tesouro, e 6,5% e 93,5%
do stock dos bilhetes de tesouro.

Ao longo do ano, assistiu-se a uma certa estabilizacdo das taxas de juros tanto dos
bilhetes como das obrigacdes do tesouro. As taxas dos bilhetes de tesouro fixaram-se em
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4,00, 3,939 e 3,63 %, respectivamente para as colocacdes a 91, 182 e 364 dias. As taxas das
obrigacdes do tesouro oscilaram entre 5,5 e 6%, tendo-se registado excepcionalmente uma
colocacgéo a 7%, em Janeiro de 2010.
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Capitulo 3. Procura, Producéao e Precos

3.1. Procura

A actividade economica nacional evoluiu favoravelmente em 2010, em linha com a
melhoria do enquadramento internacional da economia cabo-verdiana. As estimativas do
Banco de Cabo Verde apontam para um crescimento real de 5,6%, que compara aos 4% esti-
mados para 2009. Este desempenho favoravel do produto interno bruto foi determinado pela
forte recuperacdo da procura interna. Com efeito, o contributo da procura interna para o cres-
cimento do PIB acelerou de -3,5 para 5,8 pontos percentuais do PIB em 2010, em resultado,
principalmente, do aumento do consumo privado e do investimento publico.

Quadro 7. Produto Interno Bruto

precos correntes, em milhdes de escudos

2008 2009 2010
Produto Interno Bruto 115.190,9 115.614,1 123.916,7
Consumo 113.435,7 117.284,2 124.125,4
Publico 22.524,1 25.057,0 26.151,8
Privado 90.911,6 92.227,2 97.973,6
Investimento 54.355,3 49.641,9 52.218,6
Formacéao Bruta de Capital Fixo 53.782,5 49.069,1 51.645,8
Variagéo de existéncias 572,8 572,8 572,8
Procura Interna 167.791,0 166.926,1 176.344,0
Exportag6es de bens e servigos 25.863,9 22.170,6 26.066,5
Procura Global 193.654,9 189.096,7 202.410,5
Importacdes de bens e servigos 78.464,0 73.482,6 78.493,8
Pro meméria:
PIBpm nominal (milhdes de EUR) 1.044,6 1.048,5 1.123,8
PIBpm nominal (milhées de USD) 1.528,9 1.456,5 1.483,5
PIB real (variag@o anual em %) 6,1 4,0 5,6

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas; Banco de Cabo Verde.
Notas: Estimativas rapidas do PIB, considerando dados definitivos das contas nacionais até 2007.

O contributo da procura externa liquida para o crescimento econdmico foi, por seu tur-
no, negativo, situando-se nos -0,2 pontos percentuais do PIB (contra os 7,5 pontos percen-
tuais de 2009). O significativo aumento das exporta¢des ndo foi suficiente para compensar o
crescimento das importagoes.

A evolucédo do indicador de clima econémico calculado pelo Instituto Nacional de
Estatisticas (INE) ilustra a tendéncia de recuperacgdo da actividade econémica nacional. Este
indicador, que resulta da sintese das apreciacdes de empresarios dos principais sectores,
apresentou ao longo do ano uma trajectoria geralmente ascendente. Entre outros sectores, 0
turismo, os transportes, a construcao e o comércio em estabelecimento foram os que apresen-
taram tendéncias positivas mais expressivas.
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Figura 7. Contributos para o Crescimento do PIB e Indicadores de Confianca
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas; Banco de Cabo Verde.

Consumo

O crescimento real estimado do consumo privado foi de 4%, que compara aos 0,4%
registados no ano anterior. Para a aceleragdo do consumo terdo contribuido factores como o
aumento do rendimento real disponivel das familias (RDF), estimado em 2,8%. Este aumen-
to do RDF, em 2010, resultou, sobretudo, dos aumentos dos rendimentos de empresa e pro-
priedade, das transferéncias internas (em particular das pensdes) e externas (nomeadamente,
das remessas de emigrantes), bem como do crescimento moderado dos precos.

Figura 8. Contributos para o Crescimento do Rendimento Disponivel Nominal das Familias
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Fonte: Banco de Cabo Verde.
Notas: Os valores referem-se a média mével dos dltimos trés meses dos saldos de respostas extremas.

O aumento do consumo das familias foi superior ao seu rendimento disponivel contu-
do, resultando numa nova reducéo da taxa de poupanca (em 1,2 pontos percentuais). A ten-
déncia decrescente da poupanca das familias prevalece desde 2006. Neste quadro, para sus-
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tentar as suas necessidades, as familias tém recorrido crescentemente ao financiamento ban-
cario. Em consequéncia, o endividamento dos particulares passou a representar 45,1% do seu
rendimento disponivel em 2010, quando em 2007 representava cerca de 33%.

Os indicadores quantitativos do consumo privado, calculados pelo Banco de Cabo Ver-
de, bem como o indice de volume de vendas no comercio a retalho, estimado pelo Instituto
Nacional de Estatisticas, sugerem um fortalecimento da tendéncia ascendente do consumo
privado no 2° semestre do ano. Por outro lado, a evolucdo das importagdes e do crédito ban-
cario a particulares para outros fins indiciam uma trajectéria tendencialmente mais elevada
do consumo de bens duradouros.

Figura 9. Importacéo de Bens de Consumo e Vendas a Retalho em Estabelecimento
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Fonte: Direccéo Geral das Alfandegas; Instituto Nacional de Estatisticas.

Notas: mm3- média mével dos Ultimos trés meses.
sre — saldo das respostas extremas.

De acordo com os dados do Ministério das Financas, o consumo publico registou um
abrandamento de perto de 6 pontos percentuais em termos reais, para 2,6%. Este comporta-
mento reflectiu a evolucdo moderada das despesas correntes, nomeadamente das despesas
publicas com pessoal e com aquisi¢cdo de bens e servigos.

Investimento

As estimativas do BCV apontam para um crescimento real do investimento na ordem
dos 4,1%, em 2010. A recuperacdo do investimento de uma contracc¢do de 9,2%, reflectiu o
comportamento globalmente favoravel da Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF), em espe-
cial da FBCF da construcao.

Por sector institucional, o aumento da FBCF foi determinado pelo dinamismo do sec-
tor publico. Registe-se que os investimentos publicos aceleraram de 7,3% para 37% em ter-
mos reais, enquanto o investimento privado, continua com um perfil descendente. Em termos
reais, o investimento privado registou uma reducdo de 3,6%, no entanto, consideravelmente
menos pronunciada que a de 2009 (-12,4%). Para a evolucdo estimada dos investimentos pri-
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vados contribuiu alguma recuperacdo dos investimentos externos, nomeadamente no sector
imobiliério - turistico e no sector financeiro, bem como dos investimentos residencial e
empresarial internos.
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Figura 10. Decomposicdo da FBCF e Investimento por Sector Institucional

|

Construgéo

Materiais de Transporte

—FBCF (variagao real em %)

A

Total O Investimento Privado ®Investimento PUblico

50,0

C—JEquipamentos (maquinas)

40,0

em % PIB

20,0

2006

2007

—

2008E

— T |
009E 2010E

10,0

0,0
2005

2006 2007 2008E 2009E 2010P

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas; Ministério das Finangas; Banco de Cabo Verde.

Comeércio Externo de Bens e Servicos

Num contexto de recuperacdo do comércio internacional e da acentuada reducéo regis-
tada em 2009, a exportacdo de bens e servicos cresceram 14% em termos reais, em 2010,
ap6s uma queda de 11,8%.

A andlise detalhada das exportacdes aponta para uma evolucdo globalmente favoravel
dos diferentes mercados, verificando-se uma forte aceleracdo quer de bens, quer dos servicos
de turismo e de transportes aéreos.

No que respeita & exportagdo de bens, observou-se uma significativa aceleracdo em
termos nominais das reexportacGes de combustiveis e viveres, nos portos e aeroportos inter-
nacionais do pais, e de pescado em 68,8% e 52,7%, respectivamente (-29,4% e 30,5% em

2009).

Quadro 8. Exportacdes de Mercadorias (milhdes de escudos)

Reexportagbes
Produtos Tranformados
Produtos Tradicionais
Outros Produtos

Total

2008 2009
6.021,1 4.250,1
881,8 825,9
1.421,2 1.854,5
106,2 79,7
8.430,3 7.010,2

Fonte: Direccdo Geral das Alfandegas.

2010
7.178,3
779,5
2.830,9
86,8
10.875,4

Por mercados geograficos, as exportacbes de mercadorias, excluindo as reexportagdes
de combustiveis e viveres, continuaram direccionadas essencialmente para os mercados da
Zona Euro, concentrando-se particularmente em Espanha e Portugal (95%). Note-se que a
Espanha aumentou a sua quota de mercado em 2010, passando a absorver 72,6% do total de
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exportacoes (61,8% em 2009), enquanto Portugal diminuiu o seu peso no total das exporta-
coes (22,7%, que compara aos 33,5% de 2009).

Quadro 9. Distribuicdo Geogréfica das Exportacfes de Mercadorias

2008 2009 2010
milhdes de  estrutura em | milhdes de estrutura em = milhdes de  estruturaem

escudos % escudos % escudos %
Portugal 979,8 40,6 928,3 335 839,8 22,7
EUA 8,6 0,4 32,0 1,2 59,6 1,6
Espanha 895,7 37,1 1.710,2 61,8 2.685,4 72,6
Paises Baixos 12,5 0,5 13,5 0,5 10,4 0,3
Outros 515,8 21,4 84,6 3,1 104,8 2,8
Total 24124 100,0 2.768,5 100,0 3.700,1 100,0

Fonte: Direccéo Geral das Alfandegas.

As exportacOes de servicos cresceram 12,7% em termos nominais (-14,2% em 2009).
As receitas brutas de turismo que representam mais de 50% do total das exportacdes de ser-
vigos cresceram 6,3%, recuperando de uma queda de 16,2%.

Em linha com a recuperacao do turismo, as exportacdes de servicos ligados aos trans-
portes aéreos cresceram 33,2% (-15,7% em 2009).

A evolugdo das exportagdes cabo-verdianas beneficiou do dinamismo da procura
externa, comparativamente a 2009. Note-se no entanto que, o crescimento real das exporta-
cOes superou em 11 pontos percentuais a evolugdo da procura dirigida a Cabo Verde pelo
seu maior parceiro comercial, a Zona Euro, indiciando um ganho na quota de mercado. A
reducdo dos custos com as exportacdes, em funcdo do crescimento moderado dos precos

internos contribuiu, em alguma medida, para o referido aumento da quota de mercado de
exportacéo.

Figura 11. Quota de Mercado de Exportagdes e Cambios Efectivos
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Fonte: Eurostat; Banco de Cabo Verde.

Com efeito, a nivel cambial a moeda cabo-verdiana depreciou-se 1,9% em termos efectivos
nominais em 2010, reflectindo sobretudo a depreciagdo nominal do euro relativamente as
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principais divisas internacionais. Devido ao comportamento da inflacdo, o indice da taxa de
cambio efectiva real, indicador da competitividade-preco da economia cabo-verdiana, regis-
tou uma depreciagéo de 0,7%.

As importagdes de bens e servigos registaram um crescimento real de 4,1% em termos
reais, em 2010 (-12,6% em 2009). Esta evolucéo reflecte o comportamento das componentes
da procura global com forte contetido importado, em especial os investimentos. Refira-se
que em termos agregados, as importacdes de bens intermédios, de capital e combustiveis,
contribuiram em 68,8% para 0 crescimento das importa¢fes, enquanto as importacdes de
bens de consumo em 24,1%.

Quadro 10. Importacdes de Mercadorias em base CIF

em milhdes de escudos

2008 2009 2010
Bens de Consumo 22.365,5 21.253,6 22.606,9
Bens Intermédios 17.649,6 13.759,0 15.626,7
Bens de Capitais 9.729,2 9.478,1 10.664,8
Combustiveis 7.046,6 6.401,3 7.208,3
Outros 5.519,6 5.332,8 5.732,4
Total 62.310,5 56.224,8 61.839,0

Fonte: Direccéo Geral das Alfandegas.
Notas: CIF-Cost, Insurance and Freight..

A evolucgéo das importacGes deveu-se, na sua maior parte, ao aumento das importagdes

de bens (11%), reflectindo em larga medida a execugdo do programa de investimento publi-
€O, Numa conjuntura em que os investimentos privados continuam com perfil descendente.
Da analise das importacdes de mercadorias por mercados de origem verifica-se que Portugal,
Paises Baixos e Espanha continuaram a ser 0s principais parceiros de Cabo Verde. No seu
conjunto, as importacdes destes paises continuam a representar mais de 50% do valor total

importado, sendo de destacar Portugal, com um peso de cerca de 51%.

Quadro 11. Distribuicdo Geografica das ImportacGes de Mercadorias

2008 2009 2010
milhdes de  estruturaem = milhdes de estruturaem | milhdes de estrutura em

escudos % escudos % escudos %
Portugal 31.369,7 50,3 27.170,6 48,3 31.795,5 51,4
Paises Baixos 10.576,2 17,0 9.412,2 16,7 10.373,9 16,8
Brasil 3.528,7 57 2.508,1 4,5 2.300,0 3,7
Itélia 1.695,5 2,7 1.737,8 3,1 1.074,9 1,7
Alemanha 975,2 1,6 1.280,7 2,3 276,1 0,4
Espanha 4.533,3 7,3 5.531,3 9,8 6.577,5 10,6
E.UA 539,1 0,9 583,1 1,0 980,7 1,6
Franca 1.256,1 2,0 1.088,4 1,9 2.265,2 3,7
Reino Unido 559,7 0,9 270,4 0,5 2719 0,4
Senegal 411,7 0,7 690,8 1,2 689,6 1,1
Outros 6.865,3 11,0 5.951,4 10,6 5.233,9 8,5
Total 62.310,5 100,0 56.224,8 100,0 61.839,0 100,0

Fonte: Direccdo Geral das Alfandegas.
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3.2. Producéo

A recuperacdo da actividade econdmica, em 2010, beneficiou, em larga medida do
aumento do valor acrescentado bruto (VAB) da construgéo, que de uma queda de 5% passou
a crescer 4%, de acordo com as estimativas do BCV. O VAB estimado para o sector de ser-
vigos cresceu 4,5%, 1,4 pontos percentuais acima da evolugéo estimada para 2009, enquanto
o VAB da industria desacelerou fortemente (10 pontos percentuais).

Figura 12. Principais Componentes do VAB
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas; Banco de Cabo Verde.
Notas: Estimativas rapidas do PIB a partir de dados definitivos das contas nacionais até 2007.

A evolucdo dos indicadores de confianga na construcdo e nos servicos, dos indicadores
de expectativas da actividade em geral e da carteira de encomendas no sector da construcao,
bem como a evolucdo dos indicadores quantitativos suportam as estimativas do BCV. Os
indicadores de confianca nos sectores da construcao e dos servigos apresentaram uma trajec-
toria ascendente ao longo do ano, ao contrério do indicador de confianga no sector da indds-
tria. Em termos de indicadores quantitativos, de referir que a baixa dos pre¢os continuou a
contribuir para sustentar o aumento da procura turistica.
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Caixa 1. O Turismo em 2010

A actividade turistica em Cabo Verde apresentou um desempenho positivo em 2010, em linha
com a evolucdo do turismo mundial e da procura externa. As receitas brutas do turismo cresceram
6,3% , ap0s uma variacao negativa de 16,2%, engquanto a procura turistica, medida pelo nimero total
de dormidas de turistas ndo residentes cresceu cerca de 17% para 2,2 milhGes. A procura turistica
acelerou principalmente no segundo semestre do ano. As entradas de turistas nos estabelecimentos
hoteleiros cresceram 3,9% e 27,3%, em termos homdlogos no primeiro e segundo semestres, respec-
tivamente. O namero de dormidas, por seu turno, aceleraram de 5,4% para 26,1%, do primeiro para
0 segundo semestre.

Quadro 12. Principais Indicadores de Turismo

milhdes de escudos

2008 2009 2010
Hospedes 285.141 287.183 336.086
Dormidas 1.711.875 1.897.552 2.217.563
Receitas de Turismo * (milhdes de escudos) 25.361,3 21.253,6 22.023,0
Receitas do Turismo (em % PIB) 22,0 18,4 17,8
Participac&o nos Servicos 2 (em %) 56,7 55,3 51,7

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas; Banco de Cabo Verde.
Notas: 1/ Corresponde ao total das exportacdes dos servicos de turismo.
2/ Exportacdo de servicos de turismo/Total da exportacéo de servicos.

O Reino Unido manteve-se como o principal mercado emissor do turismo, representando cerca
de 21% do total de entradas e 28% do total de dormidas. Os paises da Area do Euro seguem-no,
representando no global cerca de 67% do total de entradas de turistas (64% em 2009). Entre estes
paises, de destacar o forte crescimento verificado pelos mercados francés e espanhol, com aumentos
no numero de entradas de turistas de, respectivamente, 91,8 e 33,1%, relativamente a 2009.

A ilha do Sal continua a ser o principal destino dos turistas, tendo recebido cerca de 43% do
total dos visitantes em férias em 2010. A ilha da Boavista manteve-se em segundo lugar (36% do
total de turistas), ndo obstante se ter verificado um aumento expressivo (52,5%) no nimero de entra-
das de turistas em relacdo a 2009. A ilha recebeu mais 41 mil turistas em 2010 e registou a maior
taxa de ocupacdo média (79%).

Figura 13. Procura Turistica por Origem e Destino
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.
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O forte crescimento observado no movimento de turistas, em 2010, reflectiu-se no aumento do
volume de trafego aéreo, com um acréscimo de 81 mil passageiros desembarcados em voos interna-
cionais (mais 12,2% do que em 2009).

Com uma evolugdo contréria a da procura, registou-se uma ligeira diminuigdo da capacidade
de alojamento, em 2010. A reducdo em 1,7% do nimero de camas resultou, essencialmente do fecho
de alguns estabelecimentos hoteleiros na ilha do Sal. Em consequéncia, o total do pessoal ao servigo
no sector hoteleiro diminuiu 1,5%.

Cabo Verde, enquanto destino turistico, classificou-se em octogésimo nono lugar no ranking
global do Travel and Tourism Competitiveness Index (TTCI). Este indice avalia factores e politicas
identificados como alavancas para melhorar a competitividade de viagens e turismo nos diferentes
paises. O célculo do indice baseia-se em trés grandes categorias de variaveis: quadro regulamentar;
ambiente de negdcios e infra-estruturas; e recursos humanos, culturais e naturais.

Na primeira categoria, Cabo Verde ficou classificado em octogésimo quinto lugar, o que
reflecte algum esforco na priorizagdo do sector turistico, enquanto motor da economia. Na segunda
categoria, o0 pais classificou-se em 73° lugar, mais préximo da média mundial (70% posic¢do), reflectin-
do a melhoria do ambiente de negdcios e 0 aumento das infra-estruturas de suporte a actividade turis-
tica no pais. Na terceira categoria a classificacdo do pais foi mais baixa, entre os 25 piores do ran-
king, na 1142 posigdo. Este resultado indicia que o capital humano, a oferta cultural e as fragilidades
ambientais constituem os principais constrangimentos ao desenvolvimento do sector.

No contexto da Africa Subsariana, o pais ocupou a quarta posi¢do, no ranking de 30 paises,
atras das Ilhas Mauricias, Africa do Sul e Namibia. Relativamente ao primeiro lugar do grupo, as
Ilhas Mauricias, Cabo Verde tem uma desvantagem de 36 posi¢des em termos do indice global.
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3.3. Precos

A inflacdo, medida pela variacdo média anual do indice de Precos no Consumidor
(IPC) situou-se nos 2,1% em 2010, 1,1 pontos percentuais acima do valor registado em
2009. Em termos homologos, o IPC atingiu 3,4% em Dezembro, que compara a deflacdo de
0,4% observada em igual periodo do ano anterior.

Sendo uma pequena economia aberta, com um regime cambial de paridade fixa com o
euro e uma capacidade produtiva limitada, a evolugdo dos precos internacionais determina,
em grande medida, o comportamento da inflacdo do pais. Neste quadro e face a importancia
das trocas comerciais com a Zona Euro, a variacdo dos precos internos tem seguido, ainda
que com algum desfasamento, a trajectdria de precos dos principais parceiros. Registe-se que
em 2010, verificou-se uma diminui¢do do diferencial dos pregos internos relativamente aos
da Zona Euro, com um impacto positivo ao nivel da evolucdo da taxa de cambio efectiva real
e, em consequéncia da competitividade - preco do pais.

Figura 14. Evolucéo do indice de Precos no Consumidor e da Inflagéo dos Principais Parceiros
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas; Bloomberg.

O perfil ascendente da taxa de inflagdo em 2010, esteve fortemente associado a evolu-
cao dos precgos dos bens industriais, dos produtos energéticos, bem como dos bens alimenta-
res transformados e servicos.

Enquanto importador liquido de produtos alimentares e energéticos, o comportamento
dos precos em Cabo Verde reflectiu, em alguma medida, a inflagdo internacional destes pro-
dutos. Com efeito, a taxa de inflacdo média interrompeu o seu perfil descendente ao longo
do segundo semestre do ano, acompanhando evolucdo dos precos das matérias — primas no
mercado externo, principalmente no ultimo trimestre do ano.
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Quadro 13. IPC e Componentes

taxa de variagdo homoéloga, em %

2008 2009 2010

10 tri 20 tri 30 tri 40 tri

Taxa de Variagdo Homdloga do indice Global 6,7 -0,4 0,8 29 2,7 3,4
Bens 5,6 0,8 0,3 2,6 2,9 33
Bens industriais 4,8 -0,9 2,9 4,6 2,7 31
Bens industriais ndo energéticos 2,8 0,2 15 3,1 2,7 2,3
Alimentares e Bebidas incluindo Alcool e Tabaco 6,7 0,6 0,4 24 4,0 4,5
Alimentares néo transformados 1,3 0,4 -3,0 2,9 53 34
Alimentares e Bebidas transformados incluindo Alcool e Tabaco 9,1 0,8 2,3 1,8 34 5,0
Energia 6,5 -4,2 9,9 13,8 6,3 8,8
Servigos 6,3 -1,1 -0,7 3,3 0,4 2,1

Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.

Note-se, no entanto, algum desfasamento na repercussdo dos precos internacionais de
produtos energéticos na inflacdo nacional, na medida em que os precos, de grande parte dos
derivados de petroleo sdo administrados.

Figural5. Evolugédo do IPC Energético e do Prego do Brent por barril
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas; Bloomberg.

Por outro lado, existe em média um desfasamento de seis meses a um ano na transmis-
séo das variagOes dos precos da energia aos restantes sectores da economia, de acordo com
estimativas do Banco de Cabo Verde.

As tarifas de fornecimento de agua e electricidade, bem como o preco dos transportes
publicos terrestres e maritimos sdo igualmente administrados e tendencialmente mais rigidos
que os precos de combustiveis. Com efeito, nos Gltimos anos a Agéncia de Regulacdo Eco-
noémica aumentou a frequéncia da actualizagdo dos precos maximos de combustivel, para
uma frequéncia média de trés meses, no entanto, as tarifas de agua, de electricidade e dos
transportes publicos mantiveram-se fixas desde 2008.
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O perfil inflacionista dos produtos energéticos e alimentares em 2010 pode ser ilustra-
do pelo comportamento da inflagdo subjacente. Com efeito, a variacdo homéloga do IPC
excluindo energia, alimentares e bebidas alcodlicas foi de 1,6% em Dezembro, 1,8 pontos
percentuais abaixo da variacdo homologa do IPC geral.

Figura 16. Evolucdo Homologa da Inflagdo Subjacente e Contributos para a o IPC Geral
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Fonte: Instituto Nacional de Estatisticas.

Realce-se que os maiores contributos para a variacdo homologa da inflagdo em 2010
provieram das classes dos produtos alimentares e bebidas ndo alcodlicas (1,83 pontos per-
centuais); dos transportes (0,55 pontos percentuais), das rendas de habitacdo, agua, electrici-
dade, gas e outros combustiveis (0,55 pontos percentuais).
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Capitulo 4. Contas Externas

As necessidades de financiamento da economia, medidas pelo déefice conjunto das
balangas correntes e de capital decresceram, atingindo, em finais de 2010, 9,8% do PIB
(13,4% em 2009). A estabilizagdo dos investimentos internos em torno dos 42% do PIB e o
aumento em trés pontos percentuais do PIB da poupanga interna explicam a evolucdo mais
recente das necessidades de financiamento externo.

Figura 17. Investimento, Poupanga e Necessidade de Financiamento da Economia
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

Tanto o comportamento da poupanca interna como do investimento interno reflectiram
o dinamismo do sector publico, nomeadamente a execucdo da politica orgamental expansio-
nista em curso. Com efeito, até o final do ano, o desfasamento temporal entre os influxos
externos a favor do Governo e a execu¢do do or¢camento de investimento resultou numa
capacidade liquida de financiamento externo do Governo Central na ordem dos 11% do PIB.
A capacidade financeira liquida do Governo mais que compensou 0 aumento das necessida-
des de financiamento externo do sector privado.

Decompondo a evolugdo das necessidades de financiamento da economia, pelas suas
componentes principais, de registar que a reducdo do défice da balanca corrente, de 16,6%
do PIB para 12,5% do PIB, mais que compensou a reduc¢do do excedente da balanca de capi-
tais (de 3,2 para 2,7% do PIB). Para a melhoria da balanca corrente contribuiram principal-
mente a aceleracdo dos excedentes das balangas de servigos e das transferéncias correntes,
respectivamente em 39,4% e 14,6% (-28,5% e 3,3% em 2009).
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Quadro 14. Balanga Corrente e de Capital

milhdes de escudos em percentagem do PIB

2008 2009 2010 2008 2009 2010

Balanca Corrente e de Capital -16.296,4 -15.531,8 -12.178,2 -14,1 -13,4 -9,8
Balanga Corrente -18.380,3 -19.201,8 -15.489,0  -16,0 -16,6 -12,5
Bens e Servigcos -38.737,1 -40.444,6 -38.024,6 -33,6 -35,0 -30,7
Bens -57.232,7 -53.732,0 -56.550,8  -49,7 -46,5 -45,6
Exportacdes 8.640,2 7.368,4 11.249,0 7,5 6,4 9,1
Importacdes -65.872,9 -61.100,4 -67.799,8  -57,2 -52,8 -54,7

Servigos 18.495,6 13.287,4 18.526,3 16,1 11,5 15,0
Exportagdes 44.751,4 38.466,7 43.107,7 38,8 33,3 34,8
Transporte aéreo 12.869,0 10.842,4 14.444,0 11,2 9,4 11,7

Viagens de turismo 25.361,3 21.321,3 22.677,8 22,0 18,4 18,3
Importacdes -26.255,7 -25.179,3 -24.5815  -22,8 -21,8 -19,8
Rendimentos -3.545,0 -3.442,1 -5.762,9 -3,1 -3,0 -4,7
Tranferéncias Correntes 23.901,8 24.684,9 28.298,5 20,7 21,4 22,8
Transferéncias oficiais 7.839,0 6.983,1 8.789,2 6,8 6,0 7,1

Remessas de emigrantes 11.029,2 10.222,1 10.336,3 9,6 8,8 8,3

Balanca Capital 2.0839 3.670,0 3.310,8 1,8 3,2 2,7

Por memdria:

Balanca de transferéncias correntes + balanca de capita 25.985,7 28.354,9 31.609,2 22,6 24,5 25,5

Fonte: Banco de Cabo Verde.

A evolucéo favoravel da balanca de servicos foi, em grande medida, determinada pela
aceleracao dos saldos de servigos de turismo e transportes aéreos. As receitas brutas de turis-
mo cresceram 6,3%, recuperando de uma queda de 16,2% registada em 2009. A continua
reducgdo dos gastos realizados pelos residentes cabo-verdianos em viagens para férias (-7,6%
em 2010 e -13,3% em 2009), também contribuiu para o aumento do excedente das viagens
de turismo em 10,9% (-17,1% em 2009). Acompanhando a recuperacao das viagens interna-
cionais, as exportacdes dos servicos ligados aos transportes cresceram 33,2%, depois de uma
queda de 15,6%.

Quadro 15. Balanca de Servigos

milhdes de escudos

2008 2009 2010
Balanga de Servicos 18.495,6 13.287,4 18.526,3
Tranportes 1.567,9 1.072,7 6.405,2
Maritimos -5.735,4 -4.785,1 -4.293,0
Aéreos 7.303,3 5.857,8 10.698,2
Viagens 16.409,6 12.496,7 13.445,3
Turismo 19.320,3 14.779,1 16.744,8
Outros Servicos 518,1 -281,9 -1.295,8

Fonte: Banco de Cabo Verde.

As transferéncias correntes cresceram 1,5 pontos percentuais do PIB para 22,8%. A
evolucdo da balanca de transferéncias foi marcada pela aceleracdo dos donativos concedidos
ao Governo Geral (20,9%), principalmente sob a forma de ajuda orcamental (48,6% do total
em 2010 e 31,2% do total em 2009) e pela recuperacao das remessas de emigrantes.
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As remessas de emigrantes interromperam o ciclo de queda que vinham observando
desde 2008, crescendo 1,1% em 2010. A evolugéo das remessas foi determinada pelo cresci-
mento de 9,5% dos fluxos provenientes dos EUA e pela estabilizacdo dos fluxos procedentes
da Area do Euro. Entre os paises da Zona Euro, de notar que as remessas provenientes de
Portugal e Franca mantiveram um perfil ascendente ao longo do ano, crescendo em termos
médios 3,4% e 5,5%, respectivamente. Refira-se ainda, que a forte aceleracdo das remessas
dos EUA foi parcialmente determinada pela apreciacdo do dolar americano em 4,9%, em
termos médios.

Quadro 16. Remessas de Emigrantes

2008 2009 2010

milhdes de escudos

EUA 1.474,9 1.537,3 1.683,3
P. Baixos 1.206,9 924,7 840,0

Franca 2.276,6 2.232,1 2.354,9
Portugal 3.138,9 3.089,2 3.195,1
Outros 2.327,0 24115 2.260,2
Total 10.424,3 10.194,8 10.333,4

taxas de crescimento, em %

EUA 1,3 4,2 9,5
P. Baixos 1,0 -23,4 -9,2
Franca 2,0 -2,0 5,5
Portugal 2,7 -1,6 3,4
Outros 2,0 3,6 -6,3
Total 9,0 -2,2 14

Fonte: Bancos comerciais; Agéncias de cambios; Calculos Banco de Cabo Verde.

Ao contrario das balancas de servicos e de transferéncias correntes, as balancas de
bens e de rendimentos deterioraram em 2010.

Figura 18. Exportacdo, Importacdo e Racio de Cobertura das ImportacGes
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Fonte: Direc¢do Geral das Alfandegas; Banco de Cabo Verde.
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N&o obstante o expressivo aumento das exportacdes de bens (52,7%), o crescimento
das importagOes (em 11%), em linha com a retoma da procura global determinou o aumento
do defice da balanca de bens em 5,3%.

O défice de rendimentos cresceu 67% em 2010, atingindo no final do ano 4,7% do PIB
(3% do PIB em 2009). O aumento do défice de rendimentos esta muito associado ao proces-
so de internacionalizacdo da economia de Cabo Verde e aos desenvolvimentos monetarios -
financeiros nacionais e internacionais.

Quadro 17. Balanca de Rendimentos

milhdes de escudos

2008 2009 2010
Rendimentos -3.545,0 -3.442,1 -5.762,9
Remuneracao de Empregados -113,0 -346,5 -82,2
Rendimentos de Investimentos -3.432,0 -3.095,6 -5.680,8
Investimento Directo -2.769,1 -2.053,8 -4.228,3
Investimento de Carteira 377,6 -62,2 508,4
Outros Investimentos (Juros DE) -1.040,4 -979,6 -1.960,9

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Os rendimentos distribuidos aos investidores externos mais que duplicaram, reflectindo tam-
bém a distribuicéo aos investidores externos das reservas excedentarias por parte de algumas
empresas. A manutengdo de um diferencial positivo face aos juros internacionais, com efei-
tos ao nivel da remuneracdo dos depositos de ndo residentes (especialmente de emigrantes),
por um lado, e a continua queda da remunerag&o das reservas externas do pais em funcéo das
condicdes de financiamento internacionais por outro lado, contribuiram, grandemente, para o
comportamento da balanca de rendimentos em 2010. Os encargos com a divida externa do
Governo Central contribuiram em 5,1% para o crescimento do défice da balanca de rendi-
mentos.

Figura 19. Balanga Corrente excluindo Impactos dos Precos de Combustivel e Bens Alimentares
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Fonte: Banco de Cabo Verde.
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A balanca corrente foi afectada, em grande medida, pelo comportamento dos precos
internacionais, por via das importagdes. Em termos agregados, o efeito pre¢o no crescimento
total das importacOes de mercadorias foi de cerca de 12%, em 2010. A aceleracgdo dos precos
internacionais de combustiveis e de produtos alimentares teve um impacto de agravamento
do défice corrente em cerca de 6 pontos percentuais do PIB. Dado o seu peso no total das
importacdes de mercadorias, o efeito da subida dos pregos alimentares no défice corrente foi
superior ao impacto da subida dos combustiveis em 1,4 pontos percentuais do PIB em 2010.

O excedente da balanga de capital reduziu 9,8% em 2010. O término da execug¢do dos
projectos financiados pelo primeiro compacto dos fundos do Millenium Challenge Account
(MCA) explica o comportamento das transferéncias de capitais, num quadro em que as
remessas de emigrantes de capital crescem 21%.
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Capitulo 5. Situacao Financeira

5.1. Balanga Financeira

A balanga financeira, que representa 0s canais atraves dos quais Se processa O
financiamento externo da economia registou uma entrada liquida de fundos na ordem dos
14% do PIB, em 2010. A reducdo em 1 ponto percentual do PIB dos influxos financeiros
liquidos comparativamente a 2009, acompanha a reducdo do défice conjunto das balancas
correntes e de capital.

Os investimentos externos permaneceram com um perfil descendente, embora menos
pronunciado que o apresentado em 2009. Com efeito, os fluxos do investimento directo
estrangeiro diminuiram 2,1%, o que compara a queda de 20% verificada em 2009. A
evolucdo favoravel dos investimentos de emigrantes, que cresceram 21%, nédo foi suficiente
para compensar a expressiva reducdo do investimento em ac¢des e outras participacdes de
capital e do investimento imobiliario em 80% e 4%, respectivamente.

Quadro 18. Balanca Financeira

milhdes de CVE em percentagem do PIB
2008 2009 2010 2008 2009 2010
Balanca Financeira 20.378,5 17.719,3 17.840,1 17,7 15,4 15,5
Investimento Directo 15.741,1 9.4924 9.292,1 13,7 8,2 8,1
Outros Investimentos 6.889,4 7.332,3 10.732,6 6,0 6,4 9,3
Créditos Comerciais 1.049,3 1.281,2 405,3 0,9 11 0,4
Empréstimos 2.211,8 4.677,1 10.877,3 1,9 4,1 9,4
Moeda e Depdsitos 440,4 -727,6 -900,3 0,4 -0,6 -0,8
QOutros Activos e Passivos 3.187,9 2.101,7 350,3 2,8 1,8 0,3
Activos de Reserva -2.262,0 4441 -2.185,1 -2,0 0,4 -1,9

Fonte: Banco de Cabo Verde.
Nota: O sinal negativo corresponde a acumulagdo liquida de activos externos.

Os activos externos liquidos dos bancos comerciais mantiveram o ciclo de decréscimo
que vem registando desde 2008. Os passivos externos dos bancos aumentaram 12,9%, com-
pensando o0 aumento de 3,6% dos seus activos.

A divida externa do Governo Central foi a componente mais dindmica da balanca
financeira. Os desembolsos liquidos da divida publica mais que duplicaram, fixando-se em
finais de 2010 nos 11,8% do PIB (5,5% do PIB em 2009), ndo obstante as perdas cambiais.
Note-se que a apreciacdo do dolar americano, moeda de denominacdo de grande parte da
divida publica externa, originou perdas em cerca 61 milhdes de escudos, das quais 88,5%
relacionadas com as amortizaces.

A divida privada (de outros sectores), ao contrario da publica, registou um substancial
decréscimo em 2010 (77%).
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O excesso de financiamento externo sobre as necessidades do pais determinou a acu-
mulacdo das reservas internacionais liquidas na ordem dos 2.629,17 milhGes de escudos
(23,8 milhdes de euros). O stock de reservas internacionais liquidas do BCV atingiu os 294
milhdes em finais de 2010, correspondente a 4,2 meses de importacéo.

Os desenvolvimentos na balanca financeira, e em especial a expressiva acumulacdo da
divida do Governo Central, contribuindo para o aumento dos passivos externos, levaram a
deterioracdo da posic¢do do investimento internacional da economia cabo-verdiana. A manu-
tencdo desta dindmica poderd traduzir-se a prazo na degradacgdo tanto dos indicadores de sol-
véncia externa do pais como dos indicadores de liquidez.

Quadro 19. Indicadores de Vulnerabilidade Financeira

2008 2009 2010
Balanga Financeira (Itens Seleccionados)
Empréstimos Financeiros® (fluxos em milhdes de escudos) 3.036,8 5.307,9 11.901,4
dos quais: Divida Externa Publica® 3.216,1 6.302,4  14.655,6
Stock Divida Externa Publica, em milhdes de CVE 53.443,3 59.745,7 74.401,3
Stock IDE em Cabo Verde, em milhdes de CVE 76.199,2 85.677,9 94.958,6
Indicadores de Solvéncia Externa®
Stock Divida Publica Externa / Exportagdo de BS (em %) 100,1 130,5 138,1
Stock Divida Publica Externa / PIB (em %) 46,4 51,7 60,0
Indicadores de Liquidez®
Reservas /Divida de CP+ Défice em Conta Corrente 1,7 1,6 2,0
Reservas em Meses de Importagdo de Bens e Servigos 4,0 4,2 4,2
Reservas / Servico da Divida Externa Publica 12,5 12,4 13,0
Servigo da Divida Publica / Exportacéo de Bens e Servicos (%) 4,6 54 4,6
Servico da Divida Publica / PIB (%) 2,1 2,2 2,0

Fonte: Banco de Cabo Verde.

Notas: 1/ Inclui os empréstimos financeiros externos concedidos a bancos, empresas pablicas e privadas e Governo Central.
2/ Empréstimos Financeiros do Governo Central.
3/ Indicadores calculados com base em estimativas do PIB nominal e das exportacdes de bens e servigos.

De acordo com as estimativas e projec¢des do BCV, os indicadores de solvéncia exter-
na deterioraram em 2010, acentuando a tendéncia registada em 2009.

Os indicadores calculados indiciam que a divida externa pablica mantém-se, entretan-
to, em niveis sustentaveis. O valor actual da divida pelas exportacfes de bens e servigos e 0
valor actual da divida sobre o PIB permanecem abaixo dos limiares de risco moderado, dado
o caracter fundamentalmente concessional da divida publica. Os contratos firmados pelo
Governo Central, principalmente com os parceiros multilaterais e bilaterais, garantem cor-
rentemente uma dindmica da amortizagdo dos juros, inferior a dindmica do crescimento do
produto a precos do mercado.

Banco de Cabo Verde / Relatério Anual de 2010



Parte | - A Economia de Cabo Verde em 2010

5.2 Mercado Bancario

O sistema bancario representa mais de 80% dos activos do sistema financeiro. A
manutencdo de uma situacdo sélida em termos de rendibilidade, solvabilidade, provisiona-
mento de riscos e gestdo da liquidez tem permitido ao sector bancario sustentar a expansao
da sua actividade.

Em 2010, a actividade dos bancos onshore, avaliado em termos do activo total, cresceu
8,9%, reflectindo, principalmente, 0 comportamento do crédito a clientes. Em termos conso-
lidados, o crédito ao sector privado e particulares, rubrica de maior peso no total do activo,
cresceu 9,3%." Verificou-se, no entanto, uma desaceleragio em cerca de 4 pontos percen-
tuais no crédito concedido a particulares, em resultado da estabilizagdo do segmento habita-
cao e de forte abrandamento do segmento outros fins. O crédito concedido a sociedades pri-
vadas ndo financeiras cresceu 8,6%, menos 1,2 pontos percentuais que 20009.

O aumento da carteira de titulos dos bancos (em 5,3%) também contribuiu para a
expansao do activo dos bancos. O alargamento do portfolio de titulos dos bancos beneficiou,
em grande medida, das emissfes das obriga¢cdes dos municipios, que remuneram a taxas ten-
dencialmente superiores as dos mercados da divida publica e monetarios domésticos, bem
como as dos mercados financeiros internacionais.

Os recursos de clientes (depdsitos), principal fonte de financiamento dos bancos, cres-
ceram 7,6% (3% em 2009).

Em termos agregados, as alteracdes nas condicdes de financiamento e de investimento
no sector bancario ndo foram determinantes para 0 aumento do crédito e dos recursos de
clientes. Ao longo de 2010, tanto as taxas de juro praticadas nas operacdes de crédito como
as praticadas nas operacdes passivas (de depositos de residentes, de ndo residentes e de emi-
grantes) apresentaram, na generalidade das maturidades, uma tendéncia de estabilizacao.

O comportamento das taxas de juro, face a reducdo das taxas directoras do banco cen-
tral, € consistente com as concluses de um exercicio estatistico levado a cabo por consulto-
res do Fundo Monetario Internacional. De acordo com 0s autores, as alteracdes na taxa
directora ndo tém qualquer impacto contemporaneo nas taxas de juro praticadas pelas insti-
tuicbes bancérias. No longo prazo, contudo, a transmissdo da politica monetéria é completa
particularmente as taxas de juro de depositos.

YA taxa de variagdo anual dos empréstimos por sector institucional tem por base os dados das Estatisticas
Monetarias e Financeiras. Para o calculo sdo considerados os empréstimos concedidos por institui¢fes financei-
ras residentes ajustados de operagoes de titularizagdo de créditos.
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Figura 20. Taxas de Juros praticadas no Sistema Bancario (Seleccionadas)
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Fonte: Bancos Comerciais e Banco de Cabo Verde.

5.3. Mercado de Titulos

O ano de 2010 ficou marcado por alguma estabilidade nos mercados de capitais glo-
bais, que encontram-se em recuperacao da severa crise financeira iniciada em 2007. Depois
da gueda acentuada em 2008, que se prolongou no ano de 2009, os precos das ac¢des regis-
taram, em geral, um aumento significativo e uma reducédo da volatilidade.

Dado o incipiente grau de integracdo financeira do pais, 0 mercado de capitais de Cabo
Verde nédo tem sido afectado pelos desenvolvimentos dos mercados de capitais internacio-
nais, permanecendo estavel.

Em 2010, tanto o segmento accionista como o segmento obrigacionista registaram
melhorias. O volume de transac¢des, no mercado accionista, atingiu 0s 458,29 milhdes de
escudos (172,80 milhdes no ano anterior), enquanto as emissdes de titulos de divida conti-
nuaram a acelerar, atingindo os 0,5% do PIB no final do ano.

Do volume global dos titulos de divida emitidos em 2010, 30% corresponderam a ofer-
ta publica das sociedades privadas ndo financeiras e 42% a oferta das sociedades financeiras.
Os restantes 28% foram colocados pelo sector publico administrativo (institutos publicos e
camaras municipais). A expansdo do segmento obrigacionista, em especial, favoreceu um
acentuado aumento da capitalizagéo bolsista (20,5%), em 2010.

Quadro 20. Capitalizacao Bolsista

2009 2010
Segmento milhdes de escudos Estrutura milhdes de escudos Estrutura
Accionista 9.363 45% 10.163 41%
Obrigacdes Corporate 10.211 49% 13.655 55%
Divida Publica 1.130 6% 1.130 5%
Total 20.704 100% 24.948 100%

Fonte: Bolsa de Valores de Cabo Verde e Auditoria Geral dos Mercados de Valores Mobiliarios.
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A aceleracdo da capitalizacdo traduziu, essencialmente, a dindmica dos mercados pri-
marios e secundarios de titulos, uma vez que o valor do mercado dos titulos registou pouca
apreciacdo. De registar que a remuneracdo dos titulos de divida aumentou na ordem dos 51%
em 2010, reflectindo, principalmente, o aumento do volume dos titulos cotados.
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Capitulo 6. Sistema Bancario

6.1. Avaliagdo do Risco e da Estabilidade do Sistema Bancario

A evolugdo do sistema bancario nacional beneficiou da retoma econdémica e deu sinais
de vitalidade, conforme evidencia o crescimento dos activos e da rendibilidade. Os indicado-
res prudenciais e os testes de esforco atestam um bom nivel de seguranca e boa capacidade
de resiliéncia do sector, ndo obstante a existéncia de elevados riscos de perdas no crédito a
construcao e ao consumo.

Adequacao de Fundos Préprios

Os fundos proprios dos bancos situaram-se em 12,2 mil milhdes de escudos em 2010,
tendo registado um aumento de 40,3% relativamente a 2009. Esta evolucdo ficou a dever-se
por um lado ao reforco de capital de alguns bancos, com vista a manutencdo de um nivel
adequado de capital, e por outro & entrada no sector de novas institui¢cbes bancarias.

Cerca de 93% do capital correspondeu ao TIER I, o que confere maior solidez aos fun-
dos proprios.t

O activo ponderado pelos riscos cresceu 5%, a um ritmo inferior ao do crescimento do
activo, em 3,9 pontos percentuais. Consequentemente, o racio de solvabilidade situou-se em
15,2% e o racio TIER I/activo ponderado em 14,2%, aumentando face a 2009, em 3,8 pontos
percentuais e 2,9 pontos percentuais, respectivamente.?

Risco de Crédito

O crédito em incumprimento somou 3,7 mil milhdes de escudos. O indicador de quali-
dade da carteira acusou um ligeiro agravamento ao passar de 4,2% para 4,4% em 2010.°

O nivel de provisdes constituidas para risco de crédito aumentou em 17,1 pontos per-
centuais, o que representa um indice de cobertura do crédito vencido pelas provisdes de
143,9 %. Refira-se que em 2010, a constituicdo de provisdes especificas para créditos mante-
ve-se acima dos minimos regulamentares estabelecidos pelo Banco de Cabo Verde (BCV).

Em termos estruturais, salienta-se a concentracao relativamente elevada da carteira de
empréstimos nas actividades relacionadas com a construcdo. O crédito a construcdo repre-

Y TIER 1 é considerado capital de primeira categoria. E constituido por capital social, reservas e resultados transitados.
TIER I, enquanto capital de segunda categoria, compde-se normalmente por determinados instrumentos hibridos de capital,
tais como: divida, accOes preferenciais e instrumentos de dividas subordinadas.

2 Nos célculos ndo foi considerado nem os activos ponderados pelo risco, nem os fundos préprios do Banco Africano de
Investimentos.

% O crédito em incumprimento (non performing loans) foi calculado de acordo com o Circular n.° 150 de 28/12/2009.
Engloba os créditos e juros vencidos hd mais de 90 dias e os créditos de cobranca duvidosa, reclassificados como vencidos.
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sentou 40,2% do total da carteira de empréstimos ao sector privado, representando 0s
empréstimos bancarios a particulares para aquisicdo de habitacdo 34,9% e 0s empréstimos
concedidos a empresas do sector da construcao (sector privado ndo financeiro) 5,3% do total.

O risco de credito constitui o principal risco do sistema bancario nacional. Os resulta-
dos dos stress tests, ainda que evidenciem um potencial elevado de perdas nos créditos desti-
nados a construcao e ao consumo, atestam uma elevada capacidade de resiliéncia do sistema
financeiro face ao risco de crédito.

Risco de Mercado

i. Risco de Taxa de Juro

As taxas de juro das operacdes bancarias mantiveram-se relativamente estaveis em
2010, ndo obstante a diminuicdo da policy rate do BCV no inicio do ano. Com efeito, a vola-
tilidade dos juros de crédito e depositos, medida pelo desvio padrdo, manteve-se inferior a
0,1% para todas as maturidades.

Os resultados dos stress tests realizados, com informag6es de Dezembro de 2010, mos-
tram que o sector bancario beneficiaria de uma descida generalizada das taxas de activos e
passivos de maturidade até um ano, e evidenciam uma boa capacidade de resiliéncia do sec-
tor face aos eventuais efeitos de subidas nas taxas de juro, dada a natureza do gap existente
entre activos e passivos sensiveis a taxa de juro.

ii. Risco de Taxa de Cambio

O grau de exposicdo cambial do balanco dos bancos é relativamente baixo, por um
lado e por outro, dado o regime cambial de peg ao euro, o risco de perdas associadas a 0sci-
lacdes na taxa de cambio fica fortemente dependente da estabilidade das outras moedas
estrangeiras relativamente & moeda Unica europeia.

De acordo com dados reportados para os stress tests, o sistema bancéario detinha, a 31
de Dezembro de 2010, uma posic¢éo liquida externa positiva em moeda estrangeira, represen-
tando em média 4,8% dos fundos proprios, sugerindo uma exposi¢cdo moderada ao risco. Os
resultados dos stress tests evidenciam um aumento do racio de capital em caso de desvalori-
zacdo da moeda nacional em 30% face a todas as moedas estrangeiras, incluindo o euro. O
sistema mostrar-se-ia muito resiliente a um eventual choque cambial, em consequéncia da
posicdo externa liquida, globalmente positiva. A maioria dos bancos assinalaria ganhos de
capital e veria o0 seu racio de capital elevar-se.
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Risco de Liquidez

O récio activos liquidos/total do activo fixou-se em 12,5%, reduzindo 4 pontos percen-
tuais relativamente a 2009.* O racio activos liquidos/exigivel a curto prazo apresentou, igual-
mente, uma reducéo, passando de 49,3% para 37,4% em 2010.°

Os recursos captados junto de clientes, principal fonte de financiamento dos bancos em
Cabo Verde, registaram um crescimento de 7,6%. A estabilidade dos depdsitos tém possibili-
tado uma posigdo confortavel aos bancos, contribuindo para a mitigacao do risco de liquidez.

Os testes de esforco a liquidez confirmam a boa capacidade de resiliéncia dos bancos,
relativamente a uma eventual corrida aos depdsitos de pelo menos durante 3 dias consecuti-
vos, mesmo em condi¢des de liquidez bastante restritiva.

6.2. Sistema Bancario

Regulacédo e Supervisao

O exercicio de supervisdo bancéria, em 2010, ficou sobretudo marcado pela consolida-
cao da aplicacdo da Norma Internacional de Relato Financeiro (NIRF) e pelo restabeleci-
mento do critério de comparabilidade do indicador de qualidade de activo, designadamente
da carteira de credito.

Nessa perspectiva, apoiados pelas consultorias externas e sob a orienta¢cdo do normati-
vo anexo ao Circular série A, n.°150, de Janeiro de 2010 do Banco de Cabo Verde, todos 0s
bancos iniciaram os trabalhos da reconstituicdo da série de dados de crédito e juros vencidos,
que fora interrompida em meados de 2007, com a introducdo do Aviso n.° 4/2006.

Ainda, no quadro da avaliacdo do sistema financeiro nacional e das recomendacGes da
Financial Sector Assessment Program do Fundo Monetario Internacional (FSAP), foram pre-
parados e discutidos internamente alguns normativos relativos a implementacdo de instru-
mentos de avaliacdo, controlo e acompanhamento de riscos de liquidez e de taxa de juros,
bem como uma proposta de reforma do Aviso sobre o risco cambial. Esses instrumentos
estdo em fase de socializacao junto aos bancos, para subsequente implementacao.

A reforma da lei-quadro das instituicdes de crédito, propondo o estabelecimento de um
novo regime geral das institui¢cfes de crédito no pais, encontra-se em fase de concluséo, para
a aprovacdo e implementacéo.

4 Os activos liquidos incluem caixa, disponibilidades, titulos e outros valores mobiliarios de elevada liquidez.
® 0 exigivel de curto prazo inclui os dep6sitos a ordem.
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Estrutura do Sistema Bancario e Parabancario

A cobertura bancaria no pais continua em expansdo, tendo surgido em meados de 2010
e iniciado actividades mais trés instituicfes de crédito de natureza onshore. Foram abertas
novas agéncias, afectas ndo s6 aos novos bancos e, relativamente as instituicdes parabancéa-
rias, também houve um acréscimo, enquanto as instituicdes offshore diminuiram.

Assim, em finais de Dezembro de 2010, o universo das instituigdes autorizadas no sis-
tema bancério nacional era o seguinte:

. No mercado onshore, 0 sector comportava oito instituicdes de crédito, mais trés
que no ano de 2009: o Banco Comercial do Atlantico — BCA; a Caixa Econdmica
de Cabo Verde — CECV; o Banco Interatlantico — Bl; o Banco Cabo-Verdiano de
Negocios — BCN; o Banco Africano de Investimentos — BAI, o Novo Banco de
Cabo Verde, o Ecobank — Cabo Verde e o Banco Espirito Santo Cabo Verde -
BESCV;

« No mercado offshore, somavam nove, as instituicdes licenciadas para operar em
actividades bancérias, enquanto institui¢fes financeiras internacionais — IFl, encon-
trando oito em efectividade de func¢des e uma em processo de registo.

Acompanhando a evolugdo socioecondmica do pais e reforcando a rede interna de dis-
tribuicdo foram criadas, no segmento bancéario onshore, ao longo de 2010, mais nove agén-
cias. Nesta dindmica de expansdo da rede, o destaque vai para o Banco Africano de Investi-
mento, que terminou 0 seu exercicio com quatro novas agéncias, sendo mais duas na capital
do pais, uma nos Espargos, ilha do Sal e uma em S. Vicente. O Banco Comercial Atlantico e
a Caixa Econdmica de Cabo Verde mantiveram-se com 0s mesmos nimeros de agéncias,
enguanto o Banco Cabo-Verdiano de Negdcios e 0 Banco Interatlantico alargaram as suas
actividades com a instalacdo de mais uma agéncia cada. O Ecobank — Cabo Verde, o Novo
Banco de Cabo Verde e o Banco Espirito Santo — Cabo Verde arrancaram as suas activida-
des em 2010, com a abertura de uma agéncia cada, na cidade da Praia.

Na vertente parabancéria, encontravam-se autorizadas a operar nove institui¢oes, sendo
oito do segmento onshore e uma offshore, respectivamente: uma sociedade gestora de capital
de risco — A Promotora; trés agéncias de cdmbio - Cotacambios de Cabo Verde, Arisconta —
Cambios, Lda. e Girassol - Cambios, Lda., estando as duas ultimas ainda em processo de
registo; uma sociedade emissora de cartdes e de intermediacdo bancaria do sistema de paga-
mentos — SISP; uma sociedade de leasing — Promoleasing-Sociedade de Locacao Financeira,
S.A; duas sociedades gestoras de fundos mobiliarios - CA Finance - Gestdo de Activos e
Innovation Box-Sociedade de Gestdo Financeira; uma agéncia de transferéncia de dinheiro —
Global Money Transfer — Cabo Verde, S.A., que se encontra em processo de registo.

Paralelamente a expansdo das infra-estruturas fisicas e da actividade de intermediacao
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financeira dos bancos, ha que salientar a continuidade de ac¢des de capacitacdo técnica e ins-
titucional. Com efeito, a implementacéo das Normas Internacionais de Contabilidade (IAS/
IFRS), bem como as novas exigéncias regulamentares tém trazido novos desafios ao sistema
financeiro nacional, exigindo ndo s6 novas competéncias e capacidades técnicas como um
aperfeicoamento constante dos métodos e dos procedimentos, quer da parte do regulador e
supervisor, quer da parte dos regulados.

A politica dos bancos na disponibilizagdo de mais e melhores meios electronicos de
distribuicdo de produtos e servigos financeiros vem-se intensificando, como comprova o
importante aumento verificado no nimero e no volume de transac¢des nas caixas automati-
cas (ATM) e nos terminais de pagamento (POS).

Quadro 21. Transacg¢des dos Cartdes de Pagamentos e Terminais de Pagamentos

2009 2010 variacdo em %

Cartdes produzidos 65.119 108.840 67,1

Cartbes Vint4 60.048 108.840 81,3

Cartbes Visa 5.071 7.781 53,4
ATM

N° de Caixas Automaticas - ATM (valores acumulados) 122 141 15,6

Ne° de transacgdes - Levantamento 3.325.078 4.022.174 21,0

Volume das transac¢des (milhares de escudos) 21.036.612 23.773.285 13,0
POS

N° de Terminais de Pagamento - TPA (valores acumulados) 1.396 1.985 42,2

N° de transaccdes 1.198.828 1.788.203 49,2

Volume das transacg¢8es (milhares de escudos) 6.131.243 8.956.716 46,1

Fonte: Sociedade Interbancéria e Sistemas de Pagamentos e Banco de Cabo Verde.

Estrutura do Balanco Agregado do Sistema Bancario

O sector bancério nacional, apresentou resultados positivos em 2010, evidenciado por
um lado no aumento do ndmero de operadores e, por outro, na variagdo positiva dos resulta-
dos.

Quadro 22. Principais Rubricas do Balan¢o Agregado do Sistema

milhares de escudos

Dez-09 Dez-10 variagcdo em %

Disponibilidades 21.045.392 17.044.186 -19,0
Crédito Total 78.076.339 87.075.687 11,5
Crédito Vencido 3.164.822 3.678.402 16,2
Titulos 23.307.043 24.543.194 53

Obrigacdes e Bilhetes do Tesouro 10.580.186 9.940.525 -6,0

Titulos Consolidados de Mobilizagdo Financeira 6.726.762 6.726.762 0,0
Imparidade 6.876.459 7.327.738 6,6
Activos Liquidos 129.634.312 141.143.110 8,9
Depésitos 102.261.229  109.983.459 7,6
Recursos de Instituigdes de Crédito 4.175.628 5.854.476 40,2
Recursos préprios 9.259.125,8 11.424.663,8 23,4

Fonte: Bancos Comerciais.
Notas: Os dados podem apresentar diferencas relativamente aos apresentados na sintese monetéria, devido a diferencas

metodoldgicas.
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I. Evolugdo do Activo

Os dados do balanco de Dezembro de 2010, mostram um crescimento do activo liqui-
do do sector bancario em 9%, que compara aos 7% registados em 2009.

O crédito total apresentou um saldo acumulado de 87,1 mil milhdes de escudos, tradu-
zindo um crescimento de 12%, relativamente a 2009. Os titulos, que representam o segundo
maior produto de aplicagdo dos bancos, aumentaram em 5,3%. A carteira de titulos de obri-
gacdes e bilhetes de tesouro reduziu 6%, no entanto, enquanto a carteira de Titulos Consoli-
dados de Mobilizagdo Financeira (TCMF) dos bancos permaneceu estavel.

Figura 21. Evolucéo das Principais Rubricas do Activo
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Fonte: Bancos Comerciais.

As disponibilidades apresentaram uma reducdo em 19%, ndo obstante ndo se regista-
rem situacOes de stress de liquidez, pelo que considera-se satisfatorio o nivel de liquidez do
sistema registado em 2010.

Anélise da Evolugéo da Carteira de Crédito e da Imparidade

A qualidade do activo, a avaliar pela evolucdo do crédito vencido evidenciou uma esta-
bilizacdo, tendo 0 peso dessa componente na estrutura do credito total apresentado uma subi-
da ligeira de 0,1 pontos percentuais. Do ponto de vista da imparidade, os créditos e juros
vencidos baixou de 8,8 para 8,4%, o que evidencia ter havido uma melhoria, ainda que ligei-
ra, do indicador da qualidade de crédito.
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Quadro 23. Evolucao dos Créditos e Provistes

milhares de escudos

Dez-09 Dez-10 variagcdo em %
Crédito Total 78.076.339 87.075.687 11,5
Crédito Normal 74.911.517 83.397.286 11,3
Crédito e Juros Vencidos 3.164.822  3.678.402 16,2
ProvisGes para Crédito 4.541.746  5.340.552 17,6
Imparidade 6.876.459  7.327.738 6,6
Crédito vencido/Crédito total (%) 4,2 4,4 0,2

Fonte: Bancos Comerciais.

Relativamente ao nivel e evolugdo de provisdes para crédito e juros vencidos, registou-
se, porém, um aumento de 17,6%, 0 que perante a relativa estabilizagdo observada na cartei-
ra de crédito e juros vencidos, parece contrariar a existéncia de uma situacdo de negocio
melhor qualificada que a do ano transacto. No entanto, atendendo a incerteza da evolugédo
econdmica e financeira mundial nos dltimos anos e os reflexos que estd poderd ter no
ambiente de negdcios a nivel nacional, 0 aumento das provisdes podera ser entendido como
um aumento do grau de precaucao.

ii. Evolugéo do Passivo

Os depdsitos de clientes, que representam 78,1% do total do activo do sistema, aumen-
taram cerca de 8%, enquanto os recursos de instituicbes de créditos e 0s recursos proprios
registaram aumentos de 40 e 23%, respectivamente. Ambos os segmentos, a ordem e a pra-
z0, evoluiram positivamente, a taxas de 8,6 e 6,8%, respectivamente.

Quadro 24. Composi¢do dos Depdsitos por Grupo de Clientes

milhares de escudos

Depésitos Dez-09 Dez-10 variacao em %
Do sector publico administrativo 3.707.119 10.440.836 181,6

De outros residentes 57.388.470 53.535.397 -6,7

De emigrantes 36.016.823 38.429.101 6,7

De outros néo residentes 5.001.378 6.077.378 215
Depésitos obrigatérios e Outros 147.439 1.500.746 917,9
Total 102.261.229  109.983.459 7,6

Fonte: Bancos Comerciais.

Os recursos proprios, composto por capital social, reservas, resultados transitados e
resultados liquido do exercicio, cresceram 23,7%, devido tanto ao aumento do resultado
liquido do exercicio (em 4,9%) como & entrada de mais trés novos bancos no sistema.

A evolucdo dos recursos de instituicBes de crédito indicia algum desenvolvimento do
mercado monetario interbancario interno, que registou um crescimento de 17,3%. Os recur-
sos de instituicdes de crédito no estrangeiro, por seu turno, cresceram 21,7%.
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Figura 22. Evolucao das Principais Rubricas do Passivo
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Fonte: Bancos Comerciais.

O recurso a emissdo de dividas subordinadas destacou-se em 2010 como uma das formas de
diversificagdo do funding, com um efeito bastante positivo ao nivel da gestdo do risco de
taxa de juros. O saldo em carteira do passivo no balango dos bancos ascendeu a dois mil
milhdes de escudos, praticamente o triplo do valor de 2009.

iii. Analise dos Resultados

O resultado do exercicio de 2010 ascendeu a 932 milhdes de escudos, traduzindo uma
variacdo positiva de cerca de 5%, relativamente a 2009. Esta evolugdo ficou a dever-se,
sobretudo, ao desempenho positivo da margem financeira que, da conjugacdo das variacdes
dos proveitos e dos custos da intermediacao financeira (11,3% nos juros e proveitos equipa-
rados e 12,6% nos juros e custos equiparados), cresceu 10,5%.

A margem complementar, um importante sinalizador da dindmica da actividade, redu-
ziu 11,8%, tendo o comportamento das comissdes liquidas se apresentado como uma das
determinantes dessa queda.
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Figura 23. Evolucédo do Resultado Liquido do Sector
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

O produto bancério, contrabalancando o efeito da variacdo negativa da margem com-
plementar sobre a margem financeira, cresceu 4,1%.

Os custos com pessoal e 0s gastos administrativos, apesar da expansdo da rede das
agéncias e o incremento da actividade registada, apresentaram crescimentos moderados, a
taxas de 10,4 e 1,5%, respectivamente, e, em funcdo do produto bancario, o peso desses
encargos apresentou-se relativamente estavel, em comparacdo com o exercicio de 2009.
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Capitulo 7. Sector Segurador

Em 2010, a actividade seguradora cresceu 4,1%, mais 1,2 pontos percentuais que 0
registado em 2009. O peso da actividade seguradora no produto interno bruto aumentou de
1,52% em 2009 para 1,57% em 2010, valores que, ainda, reflectem um fraco grau de pene-
tracdo da actividade seguradora na economia.

O valor do prémio per capita estimado para 2010 foi de 52,6 dolares, o que representa
um aumento de 3,6% relativamente ao ano anterior.

Quadro 25. Taxa de Penetracdo e Densidade do Seguro

2008 2009 2010
Taxa de Penetragdo do seguro na Economia 1,5% 1,5% 1,6%
Prémios de Seguro Directo per capita em USD 52,7 50,7 52,6

Fonte: Banco de Cabo Verde; Instituto Nacional de Estatisticas.

7.1. Carteira de Prémios

O total de prémios de seguro directo e de resseguro aceite do ramo “vida” e do ramo
“ndo vida” ascendeu a 2.158 milhdes de escudos em 2010, traduzindo um acréscimo de 4,1%
face ao ano anterior.

O segmento “vida”, embora continuando a exibir valores absolutos baixos, vem
aumentando o seu peso relativo, passando de 3,7% em 2009 para 4,1% em 2010.

Quadro 26. Evolucéo e Estrutura da Carteira

2009 2010
milhGes de variacdo em % Peso em % milhGes de variacdo em % Peso em %
escudos escudos
Vida 76,6 70,3 37 87,9 14,8 4,1
Acidentes e Doenga 222,7 4.4 10,7 254,5 14,3 11,8
Incéndio e Outros Danos 300,1 1,2 14,5 354,0 18,0 16,4
Automovel 967,0 3,9 46,6 950,1 -1,7 44,0
Transportes 337,9 -9,8 16,3 334,5 -1,0 15,5
Responsabilidade Civil 136,5 21,1 6,6 138,6 15 6,4
Diversos 32,8 -2,1 1,6 38,4 17,0 1,8
Totais 2073,5 3,3 100,0 2158,0 4,1 100,0

Fonte: Seguradoras, Calculos Banco de Cabo Verde..

O segmento “ndo vida”, com um volume de prémios de 2.070 milhGes de escudos,
representou 96% do total dos prémios. O ramo automdvel permaneceu como principal ramo,
com um volume de prémios de 950 milh&es de escudos.

A evolucdo do segmento “nédo vida” reflectiu o desempenho dos seus principais com-
ponentes, a saber:
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. O ramo acidentes e doenga, que inclui o seguro obrigatério e facultativo de aciden-
tes de trabalho entre outros, arrecadou prémios no montante de 254,5 milhdes de
escudos e vem aumentando o seu peso relativo na estrutura da carteira, essencial-
mente devido a obrigatoriedade do seguro de acidentes de trabalho (representa mais
de 60% deste ramo) e ao bom desempenho dos seguros de viagens;

« O ramo incéndio e outros ramos acumulou prémios no valor de 354 milhdes de
escudos, o que traduz um aumento de 18% face ao mesmo periodo do ano anterior;

. O ramo automovel, que representa quase metade dos prémios (44% em 2010, 47%
em 2009 e 46% em 2008), registou uma diminuicao de 1,7%;

« O ramo transportes registou uma descida de 1% em relagdo ao ano anterior e contri-
buiu em 15,5% para o total dos prémios;

« O ramo responsabilidade civil obteve prémios no montante de 138,6 milhdes de
escudos contra 136,5 milhdes de escudos de 2009;

« O ramo diversos, que inclui os seguros de crédito e caugao, processou prémios no
montante de 38,4 milhdes de escudos, na sua totalidade, do seguro de caucgéo.

Figura 24. Estrutura Vida e N&o Vida
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

7.2. Resseguro Cedido

Os prémios de resseguro cedido, passaram de 1.170 milhdes de escudos em 2009, para
1.214 milhdes de escudos.

A taxa de cedéncia global, medida pelo racio prémios de resseguro cedidos/prémios
brutos emitidos, situou-se em 56,3% em 2010, contra 56,4% em 20009.
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Quadro 27. Evolucao da Taxa de Cedéncia por Ramos de Seguro

milhdes de escudos em %

Prémios Brutos Emitidos Prémios de Resseguro Cedido Taxas de Cedéncia

2009 2010 2009 2010 2009 2010

Vida 76,6 87,9 37,5 454 49,0 51,6
Acidentes e Doenca 222,7 254,5 59,4 82,3 26,7 32,3
Incéndio e Outros Danos 300,1 354,0 259,9 296,8 86,6 83,8
Automovel 967,0 950,1 438,5 377,4 45,3 39,7
Transportes 337,9 334,5 276,5 294,4 81,8 88,0
Responsabilidade Civil 136,5 138,6 98,2 117,7 71,9 84,9
Diversos 32,8 38,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Total 2073,5 2158,0 1169,9 1214,0 56,4 56,3

Fonte: Banco de Cabo Verde

No que diz respeito ao volume de prémios cedidos, o ramo automovel ocupou 0
primeiro lugar. Seguiram-se 0s ramos incéndio e outros danos e transportes. No que se refere
a taxa de cedéncia, o ramo transportes que inclui o seguro de responsabilidade civil e do
casco dos avides das companhias aéreas nacionais, atingiu os 88% do total. Seguiram-se 0s
ramos responsabilidade civil com 84,9%; incéndio e outros danos com 83,8%; vida com
51,6% e os restantes, em termos agregados com menos de 50%.

7.3. Sinistralidade

Os custos com sinistros ascenderam a 799,2 milhdes de escudos, dos quais, 568,3
milhdes foram do ramo automével. Em relagdo ao ano anterior, 0s custos com sinistros
diminuiram, essencialmente devido a reducao dos sinistros no ramo automovel.

Quadro 28. Evolugao dos Custos com Sinistros

2009 2010
milhdes de variagio em % Peso em | milhdes de variagio em % Peso em
escudos % escudos %
Vida 16,8 41,6 1,9 26,8 59,9 3,0
Acidentes e Doenga 79,9 13,3 8,9 88,0 10,1 9,7
Incéndio e Outros Danos 74,2 657,4 8,2 63,9 -13,9 7,1
Automovel 705,3 8,1 78,1 568,3 -19,4 62,9
Transportes 51 -96,2 0,6 21,9 327,3 2,4
Responsabilidade Civil 6,8 13,7 0,8 9,6 41,4 11
Diversos 14,7 -224,0 1,6 20,7 41,0 2,3
Totais 902,8 3,5 100,0 799,2 -11,5 100,0

Fonte: Banco de Cabo Verde

A taxa de sinistralidade global melhorou consideravelmente, passando de 43,9% em
2009 para 35,8% em 2010.
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Figura 25. Taxa de Sinistralidade Global
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Fonte: Banco de Cabo Verde

7.4. Aspectos Técnico-Financeiros
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2009 2010

O resultado liquido do exercicio atingiu 262,4 milhdes de escudos, valor superior ao
registado no ano anterior.

Provisdes

Quadro 29. Resultado Liquido Agregado

Conta de Ganhos e Perdas
Proveitos e Ganhos

Custos e Perdas

Resultado

Outros Proveitos

Outros Custos

Resultado antes de impostos
Impostos sobre Rendimentos
Resultado Liquido

Fonte: Banco de Cabo Verde

Técnicas

2008

2.841
2.682
160
27
21
166
21
145

milhdes de escudos

2009 2010
2.991 3.039
2.728 2.700
263 338
15 25
31 34
246 330
45 67
201 262

As provisdes técnicas passaram de 1.687,7 milhdes de escudos, no ano de 2009, para
1.807,5. De destacar, 0 peso da provisdo para sinistro no total das provisdes técnicas que no
periodo em analise atingiu 78,4%. Na provisao para sinistros, o ramo automdvel teve maior

expressividade

(cerca de 65,2%).
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Quadro 30. Evolugéo das Provisdes Técnicas Brutas

2009 2010

milhdes de taxa de Peso | milhdes de taxa de Peso
escudos crescimento em em % escudos crescimento em em %

Provisdo Matematica do Ramo Vida 52,8 77,8 31 73,7 39,6 4,1
Provisdo para Riscos em Curso 370,3 -4,1 21,9 410,1 10,8 22,7
Proviséo para Sinistros 1264,7 6,5 74,9 1323,7 4,7 73,2

De Vida 0,4 10,6 0,0 9,3 2322,5 0,6
De Acidentes de Trabalho 212,0 2,3 12,6 2435 14,9 14,4
De Automavel 910,2 7,8 53,9 863,2 -5,2 51,1
De Outros Ramos 142,1 51 8,4 207,7 46,2 12,3

Provisdo para Desvios de Sinistralidade - - - - -

Total 1687,7 53 100,0 1807,5 7,1 100,0

Fonte: Banco de Cabo Verde

O montante das provisfes técnicas representou, no exercicio de 2010, 83,7% dos prémios
emitidos, contra 81,4% do exercicio anterior.

Quadro 31. Cobertura das Provisdes Técnicas por Activos

milhdes de escudos

2008 2009 2010
1. ProvisGes Técnicas 1.602,9 1.687,7 1.807,4
2. Activos 2.167,6 2.420,1 2.803,3
Grau de Cobertura (2\1) 135,2% 143,4% 155,1%

Fonte: Banco de Cabo Verde

Os activos passiveis de representacdo das provisdes técnicas superaram as
responsabilidades assumidas em 995,7 milhdes de escudos, o que correspondeu a uma taxa
de cobertura de 155%.

O valor dos investimentos em carteira das seguradoras aumentou 17,9% em 2010, atin-
gindo os 2.803,3 milhGes de escudos. Os terrenos e edificios representaram 36,4% do total
da carteira de investimentos, seguidos por titulos de rendimento variavel (31,5%), titulos de
rendimento fixo (17,1%) e por depdsitos em institui¢bes de crédito (17,1%).

Quadro 32. Composi¢do dos Investimentos

2009 2010
IS pesnam s TINES9 p amo
Terrenos e Edificios 945 35,8 1.021 36,4
Titulos de Rendimento Fixo 289 11,0 480 17,1
Titulos de Rendimento Variavel 857 32,5 883 31,5
Depésitos em Instituicdes de Crédito 547 20,7 420 15,0
Total 2.637 100,0 2.803 100,0

Fonte: Banco de Cabo Verde
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Margem de Solvéncia

Em 2010, os capitais proprios elegiveis asseguraram a cobertura da margem de solvén-
cia em 298%, valor superior ao registado no ano anterior em 28 pontos percentuais.

Quadro 33. Evolugdo da Margem de Solvéncia

2008 2009 2010
1. Elementos Constitutivos da Margem 1.185,2 1.413,1 1.574
2. Montante da Margem a Constituir 592,3 524,2 528
Récio de Solvéncia (1\2) 200,1% 269,6% 298,0%

Fonte: Banco de Cabo Verde
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Capitulo 8. Mercados de Valores Mobiliarios

8.1. Apreciacéo Global e Evolucdo do Mercado de Capitais

Em 2010, a Bolsa de Valores de Cabo Verde (BVCV) movimentou no mercado
primario um volume global de procura na ordem dos 4.124,5 milhdes de escudos contra um
total de oferta de 3.582,7 milhGes de escudos.

A grande adesdo ao mercado primario registada no ano 2010 forneceu indicadores
importantes relativamente ao comportamento do aforrador e do investidor cabo-verdianos,
demonstrando, nomeadamente, uma capacidade crescente para apreciacdo e preferéncia e de
produtos com maior risco e complexidade, como € o caso das obrigagdes municipais.

Quadro 34. Volume Global de Procura e Oferta no Mercado Primario

milhdes de escudos

Descri¢ao Oferta Procura
Oferta Publica Subs. Tecnicil Imobiliaria 1.102.650 1.102.650
Oferta Publica Subscrigdo IFH (22 fase) 330.000 330.000
Oferta Publica Subscri¢gdo Municipio da Praia 450.000 450.000
Oferta Publica Subscri¢do Municipio do Sal 200.000 200.000
Oferta Publica Subscrigdo BAI 1.000.000 1.064.495
Oferta Publica Subscricdo BCA 500.000 977.390
Total 3.582.650 4.124.535

Fonte: Bolsa de Valores de Cabo Verde.

Até finais de 2010 foram realizadas com sucesso, pela BVCV, seis ofertas publicas de
subscricdo (OPS), nomeadamente:

« A OPS de 1.102.650 obrigacdes da Tecnicil Imobiliaria, ao preco de 1.000 escudos
por obrigacao, cujo periodo de subscricao iniciou em finais de 2009;

« A OPS de 330.000 obrigacdes da Imobiliéria, Fundiaria e Habitat (IFH), ao preco
de 1.000 escudos por obrigacéo;

« A OPS de 450.000 obrigacbes do Municipio da Praia, para financiar o projecto do
Mercado Municipal e reconverter a divida da autarquia junto a banca, ao preco de
1.000 escudos cada;

« A OPS de 200.000 obrigacdes do Municipio do Sal ao preco de 1.000 escudos por
obrigacdo, visando o financiamento de seis projectos de infra-estruturacdo e
requalificacdo urbana das cidades de Espargos e Santa Maria;

« A OPS de 200.000 obrigacGes subordinadas do Banco Africano de Investimentos
(BAI), com uma procura total valida de 1.064,5 milhdes de escudos,
consideravelmente superior a oferta disponivel, ao preco de 5.000 escudos cada;

Banco de Cabo Verde / Relatério Anual de 2010



Parte I1 - Estabilidade e Supervisao do Sistema Financeiro

« A OPS de 500.000 obrigacdes subordinadas do Banco Comercial do Atlantico
(BCA), ao prego de 1.000 escudos cada, em que a procura de 977,4 milhdes de
escudos excedeu os 500 milhdes de escudos em oferta.

Relativamente ao mercado secundario, no final de 2010, o volume total de transacgdes
atingiu o montante de 1.105,7 milhGes de escudos, representando em termos globais uma
acentuada evolug&o positiva.

No segmento accionista, o titulo da Empresa Nacional de Combustiveis (ENACOL)
permaneceu com o maior volume de negdcios, no montante total de 331,2 milhdes de
escudos. Ao contrario, o titulo da Sociedade Cabo-Verdiana de Tabacos (SCT) teve um
menor volume de negdcios (15,2 milhdes de escudos).

Quadro 35. Volume Total de Transac¢Ges no Mercado Secundério

milhares de escudos

Titulos Segmentos 2008 2009 5 2010
volume de transacgdes

Caixa Econémica de Cabo Verde (CECV) Accionista 1.820.000 4.248.000 79.535.410

ENACOL Accionista 853.091.241 72.337.804 331.158.977

Sociedade Caboverdiana de Tabacos Accionista 929.500 27.556.315 15.185.100

Banco Comercial do Atlantico (BCA) Accionista 8.149.900 30.041.040 32.410.186

Dir Subscri¢cdo BCA Accionista 14.644.508

Dir Subscricdo CECV Accionista 23.976.510

Obrigacdo. - ELECTRA A Obrigacionista 6.200.113 86.110.885 35.000

Obrigacdo - ELECTRAB Obrigacionista 75.016.050

Obrigagdo - ELECTRAC Obrigacionista 40.000.000

Obrigagdo ASA A Obrigacionista 17.533.500

Obrigacdo C - TECNICIL Obrigacionista

Obrigacdo TECNICIL INDUSTRIA Obrigacionista 1.675.000 20.250.000

Obrigacdo SOGEI Obrigacionista 129.584.985 346.878.000

Obrigacao Bl Obrigacionista 2.140.000 1.035.000

Obrigacao Cabo Verde Fast Ferry Obrigacionista 21.092.100 119.945.850

Obrigacao IFH Obrigacionista 200.000

ObrigacdoTECNICIL IMOBILIARIA Obrigacionista 159.030.000

Total 927.724.254  488.423.197 1.105.663.523

Fonte: Bolsa de Valores de Cabo Verde.

8.2. Modernizacao do Quadro Legal e Regulamentar

O ano de 2010 ficou marcado pelo processo de reforma do Codigo do Mercado de
Valores Mobiliarios, que apds consulta publica junto dos intervenientes do mercado foi
submetido a aprovacao do Conselho de Ministros.

Com vista a dinamizacdo dos mercados primario e secundario da divida publica, a
Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios (AGMVM) trabalhou em colaboragéo
com a BVCV e o Ministério das Financas na legislacdo concernente aos Bilhetes e
Obrigagdes do Tesouro.

Foi publicado, ainda em 2010, o regulamento sobre os deveres de informacéo e deu-se
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inicio aos processos ligados a contabilidade dos fundos de investimento, ao regulamento
sobre as taxas e ao regulamento sobre a comercializacdo de organismos de investimentos
colectivos estrangeiros harmonizados, que nao dispdem de prospecto simplificado.

A AGMVM, igualmente, participou em varios projectos de diplomas ligados a reforma
do sector bancario e segurador.

8.3. Actividade de Supervisao

O Banco de Cabo Verde reforcou 0os seus mecanismos de supervisdo, no que toca a
supervisdo prudencial e comportamental, ao longo do ano, em resposta aos
desenvolvimentos internacionais sobre a nova arquitectura do sistema de supervisdo do
sistema financeiro.

Na sequéncia de accles de supervisdo, foram notificadas algumas instituicdes para
procederem a regularizacdo de situacfes de incumprimento. As accbes de fiscalizacao
centraram-se, sobretudo, na verificacdo da existéncia de mecanismos adequados para a
efectiva identificacdo, avaliagdo e controlo dos riscos inerentes as actividades exercidas
pelos intermediarios financeiros.

Ainda neste contexto, foi deliberada uma contra-ordenacdo na sequéncia do néo
cumprimento do estipulado nos regulamentos sobre o dever de informagéo.

8.4. Promocao do Mercado de Capitais

Durante 0 ano de 2010 a AGMVM promoveu algumas conferéncias, com vista a
promocdo do mercado de capitais, hnomeadamente sobre:

. “Desafios do Desenvolvimento do Mercado de Capitais de Cabo Verde” em
parceria com varias Instituicdes Nacionais e Internacionais, entre as quais 0
Ministério das Financas, Securities Exchanges Commission dos EUA, Commission
des Suveillance des Luxembourg (CSSF), Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios de Portugal, Comissdo de Valores Mobiliarios do Brasil, Bolsa de
Valores de Cabo Verde e alguns consultores internacionais de renome na matéria de
Mercado de Capitais (Fevereiro 2010);

« “Supervisdo Eficiente e Desenvolvimento dos Mercados de Capitais” em parceria
com SEC — United States Securities Exchange Commission (Outubro 2010);

. “Parcerias Publico-Privadas e Infraestruturas” em parceria com o Ministério das
Finangas, Ministério das Infraestruturas, Empresa Sérvulo & Associados e a
empresa KPMG (Julho 2010).
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Realizaram-se seminarios, em parceria com a Cooperagdo Luxemburguesa, subordina-
dos aos temas:

i. “Mercados Financeiros Internacionais” (Margo 2010);

ii. “Crédito as Pequenas e Médias Empresas” (Abril 2010);

iii. “Gestdo de Activos e Passivos” (Junho 2010);

iv. “Sistemas de Pagamentos e Liquidacdo de Titulos” (Outubro 2010);

Ainda, realizou-se o seminario sobre “Conflito de Interesses no Direito Societario e
Financeiro” em parceria com a Empresa Sérvulo & Associados (Setembro 2010).

Entre outras acc¢des visando a promocéao do mercado de capitais em Cabo Verde:

1) Realizaram-se encontros com 0s principais intervenientes do mercado de valores
mobiliarios, nomeadamente com o0s intermediarios financeiros e as empresas
emitentes, advertindo para a necessidade de assuncéo plena dos respectivos deveres
previstos no Cadigo do Mercado de Valores Mobiliarios;

2) Melhorou-se o sistema de acompanhamento das actividades da Bolsa de Valores e
dos intermediarios financeiros;

3) Deu-se seguimento ao programa SIFOX - permitindo desta forma o
acompanhamento do mercado, sobretudo o movimento das transaccOes efectuadas via a
Bolsa de Valores de Cabo Verde;

4) Procedeu-se a organizacdo e montagem de todos os registos individuais dos
mandatarios dos bancos comerciais e pedidos de registo dos intermediarios financeiros e de
fundos de investimento;

5) Procedeu-se a actualizacdo do cadastro de todos os registos individual dos
mandatarios dos bancos comerciais;

6) Fez-se o acompanhamento e a actualizacdo do link da AGMVM, aperfeicoando a
gestdo dos contetdos no renovado layout da pagina do BCV;

7) Procedeu-se a montagem e preparacdo das estatisticas ligadas ao mercado de
capitais.

8) Promoveu-se uma sessdo de entrega dos diplomas do 1° Curso de Certificacdo dos
Peritos Avaliadores.
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No ambito da Cooperacéo Internacional:

i. Procedeu-se a assinatura de um protocolo de cooperacdo com a Comissao de
Valores Mobiliérios do Brasil;

ii. Deu-se inicio ao processo de adesdo a IOSCO/OICV, que permite a Cabo Ver-
de o alinhamento com os padrdes Internacionais.

iii. Reforcou-se a cooperacdo com a Comissdo do Mercado de Valores Mobilia-
rios de Portugal (CMVM).
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Capitulo 9. Operacdes do Banco Central e Outras Actividades

9.1. Execucdo da Politica Monetaria

O Banco de Cabo Verde (BCV) encetou, ao longo de 2010, intervencdes activas de
politica monetaria, com recurso as operacdes open market type e as facilidades permanentes
de liquidez.

Ainda, no &mbito da execucédo da politica monetéria, o BCV procedeu a reformulacéo
e consolidacdo do seu quadro operacional. Com efeito, visando a melhoria da eficicia da
gestdo da liquidez bancéria, foi actualizado o regulamento sobre a constitui¢do das disponi-
bilidades minimas de caixa (DMC). O actual regulamento soluciona a sobreposicao, ante-
riormente existente, entre o periodo de apuramento da base de incidéncia e o periodo de
manutencdo da liquidez.

Gestdo da Liquidez Bancaria

A avaliacdo precisa da procura de liquidez do sistema bancario, bem como a previsao
dos factores autonomos, precederam as intervencdes no quadro da gestdo da liquidez. Igual-
mente, no quadro da gestdo da liquidez bancéria, foram consideradas as metas sobre a acu-
mulacdo das reservas internacionais liquidas e sobre o fluxo dos activos internos liquidos do
BCV acordadas no ambito do programa Policy Support Instrument (PSI), firmado com o
Fundo Monetario Internacional (FMI).

As intervencdes do BCV resultaram num decréscimo da liquidez excedentaria média
anual na ordem dos 15,7% (91 milhdes de escudos, em termos absolutos). Nao obstante, per-
sistiu, ao longo do ano, uma discrepancia significativa entre a oferta e procura de liquidez. A
procura de liquidez média do sistema bancario, medida pelo valor da média anual das DMC,
atingiu os 15.929,3 milhdes de escudos, enquanto a oferta de liquidez média, medida pelos
depdsitos médios diarios dos bancos no BCV, ascendeu a 16.361,8 milhdes de escudos, tra-
duzindo aumentos de 3,3% e 2,7%, respectivamente em relacéo a 2009.

O excesso de liquidez persistiu em todos os periodos de manutencdo, embora com
algumas oscilacdes ao longo do ano. Atingiu méaximos nos meses de Outubro, Novembro e
Dezembro, e minimos em Fevereiro, Julho e Agosto.

O valor sempre excedentario da liquidez bancéaria, embora atenuado por fortes inter-
vencdes de politica, ficou a dever-se, sobretudo, aos avultados reembolsos de titulos e depo-
sitos overnigth, emitidos e constituidos ao longo do ano, aliado ao efeito adverso de alguns
factores autbnomos de liquidez.
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Figura 26. Liquidez Bancaria por Manutencao das Disponibilidade Minimas de Caixa
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Fonte: Banco de Cabo Verde.
Nota: Perm- Permuta.

Por sua vez, outros factores autbnomos, operagdes cambiais, divida publica e notas e
moedas em circulacdo conferiram um impacto médio no sentido da absorcédo da liquidez. As
operacdes cambiais em particular, tiveram um impacto negativo na liquidez na ordem dos
218 milhdes de escudos. A rubrica diversos (principalmente as operagdes da Sociedade
Interbancéaria e Sistemas de Pagamentos (SISP) e os movimentos das contas de unidades de
projectos sediadas no BCV) contribuiu, por outro lado, para o alargamento da liquidez em
102 milhdes de escudos.

Operacdes de Tipo Mercado Aberto

As operacOes de open market type materializaram-se, durante 2010, sobretudo, na
emissdo de Titulos de Regulacdo Monetéria (TRM) a prazo de 14 dias, porquanto as emis-
sOes de Titulos de Intervencdo Monetéria (TIM) a prazo até 52 semanas estiveram suspensas
entre Junho e Dezembro.

As emisstes de TRM ascenderam a 84.184 milhdes de escudos (66.466 milhdes de
escudos em 2009), enquanto as emissdes de TIM totalizaram 2.930 milhdes de escudos.

Nos periodos de emissdes simultaneas de TRM e TIM, o mercado sinalizou alguma prefe-
réncia pelo instrumento de maturidade mais curta, 0 TRM, que favorece uma gestdo de
tesouraria a mais curto prazo. Por outro lado, registe-se que embora o TIM seja um instru-
mento de maturidade maior, remunera a taxas relativamente proximas da taxa de politica
monetaria (4,25%). Com efeito, a taxa de juros do TIM flutuou entre 4,25% e 4,44%, ao lon-
go do ano, para prazos de 60 a 90 dias.
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Figura 27. Taxas de Variacao dos Titulos do Banco Central
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

Facilidades Permanentes de Liquidez

Em 2010, os bancos comerciais aplicaram os seus excedentes de fundos nas facilidades
permanentes de absorcdo de liquidez no montante de 102.172 milhdes de escudos. Relativa-
mente a 2009 no entanto, registou-se uma queda de 4,4% nas aplicacGes das facilidades per-
manentes de absor¢do de liquidez. A permanéncia no mercado bancario de alguma instabili-
dade de liquidez e a manifesta preferéncia por este instrumento por parte dos bancos expli-
cam a performance do instrumento, ndo obstante a sua baixa taxa de remuneracao (1,75%).

Figura 28. Facilidade Permanente de Absorc¢do de Liquidez — Depdsitos Overnight
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sar de alguma dinamizacdo do mercado monetario em 2010, num contexto em que persistem
no sistema bancério fortes desequilibrios de liquidez.

Disponibilidades Minimas de Caixa

Impulsionada pelos aumentos dos depdsitos a ordem, a prazo e de emigrantes, a base
de incidéncia das disponibilidades minimas de caixa alargou-se, determinando o aumento
das DMC na ordem dos 3%, em 2010. Refira-se que no quadro dos objectivos que nortearam
a politica monetéria de 2010, o coeficiente das DMC manteve-se estavel nos 16%.

No que se refere a evolucdo intra-anual, registe-se que, com excepcdo do més de
Novembro, as DMC aumentaram sistematicamente em cada periodo de manutencéo.

Figura 29. Disponibilidades Minimas de Caixa
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Fonte: Banco de Cabo Verde.
Notas: DMC - Disponibilidades Minimas de Caixa.

Gestao de Reservas

Em 2010, as reservas cambiais oficiais do pais registaram um aumento de 7,2%, tota-
lizando no final do ano 0 montante de 294 milhdes de euros.

As reservas apresentaram uma tendéncia crescente até ao més de Maio, impulsionadas
pelos movimentos registados na carteira de liquidez, gerida pelo BCV. A partir de entéo, as
reservas oscilaram fortemente. De destacar, 0s movimentos descendentes observados nos
meses de Junho e Setembro, tendo este ultimo apresentado a maior queda mensal do ano.
Estas oscilacdes resultaram principalmente das transac¢des cambiais do BCV com os bancos
comerciais. Em termos globais, estas operacGes resultaram numa venda liquida, por parte do
BCV, na ordem dos 72 milhdes de euros, no final do ano.

Entre outros movimentos com impacto negativo nas reservas, destacam-se o servigo da
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divida publica externa (em 9,8 milhdes de euros e 17 milhdes de dolares) e o pagamento de
servicos governamentais relacionados com o funcionamento das embaixadas do pais (4
milhdes de euros).

Entretanto, os fluxos negativos foram compensados pelas entradas de 61 milhdes de
euros e 16 milhdes de ddlares a favor do Tesouro, no ambito do apoio orgamental e do finan-
ciamento externo, bem como pelas entradas resultantes da compensacao entre a SISP e 0
BCV, num total de 23 milhdes de euros. De realcar, o saldo positivo de aproximadamente 8
milhGes de ddlares, referentes aos movimentos do Millennium Challenge Account (MCA).

As reservas externas tiveram uma rendibilidade global de 0,5%, que compara ao valor
de 3,6% do ano anterior. Esta evolugéo ficou a dever-se, essencialmente, a queda expressiva
da rendibilidade da carteira de investimentos, sob gestdo do Banco Central de Luxemburgo
(BCL), de 8,1% para 0,73%. Em termos intra-anual, a carteira de investimentos, depois das
recuperagdes evidenciadas nos trés primeiros meses do ano, registou uma tendéncia de per-
das nos meses seguintes.

Por seu turno, a carteira de liquidez registou uma valorizacéo de 0,37%, que compara a
0,71% observada em 2009. Refira-se que a rendibilidade da carteira de liquidez foi condicio-
nada pelo comportamento das taxas praticadas no mercado monetério interbancério durante
0 ano. No entanto, em termos globais, quando comparada ao benchmark, a carteira registou
uma overperformance de 50 pontos base.

9.2. Sistemas de Pagamentos

Em 2010, o Banco de Cabo Verde manteve a firme aposta no desenvolvimento de acti-
vidades visando o reforco da capacidade de ac¢do e de intervencdo institucionais e da conso-
lidacdo das infra-estruturas de pagamento.

Manteve-se, a mesma tendéncia de evolucdo e crescimento dos meios e instrumentos
de pagamento, caracterizada pela crescente utilizacdo de instrumentos escriturais e electroni-
cos, particularmente cheques e cartdes de pagamento.

Em termos do movimento global nas contas de deposito e de liquidacéao, registou-se
um crescimento do total de operagdes processadas no sistema, quer em quantidade, quer em
valor. Estas operacgdes atingiram o montante de 4.470.562 e o valor de 916 mil milhdes de
escudos, tendo o Sistema de Compensacdo Interbancaria e Liquidacdo (SICIL) contribuido
em cerca de 99% para o total das operacdes liquidadas e em 19,6% para o total do valor pro-
cessado.

Banco de Cabo Verde / Relatério Anual de 2010



Parte 111 - Actividades do Banco Central

Infra-estruturas de Pagamento

A generalizagdo e a introducdo massiva de tecnologias de informacao e de comunica-
¢do, na ultima década, alteraram profundamente a actividade do sector bancério cabo-
verdiano, contribuindo para a melhoria dos produtos/servigos financeiros oferecidos por um
lado, para a emergéncia de novos canais de distribui¢do e, consequentemente, para uma pro-
funda reestruturacdo organizacional. As tecnologias tém impulsionado o desenvolvimento e
a modernizacdo dos sistemas de pagamentos, possibilitando a criacdo e consolidacdo de infra
-estruturas de pagamento, seguras e eficientes, que garantam uma transferéncia rapida de
fundos entre os participantes do sistema, em linha com as tendéncias internacionais.

Neste quadro, a par das infra-estruturas e dos canais tradicionais de acesso aos servigos
e meios de pagamento, o sistema tem disponibilizado canais de distribuicdo de servigos
como as redes de caixa automatico (ATM) e servi¢o de pagamento automatico (POS), home-
baking, etc., que tém nas tecnologias de informacdo e comunicacdo uma importante base de
apoio.

Redes de Pagamento

No final de 2010, a rede Vinti4 contava com um total de 2.126 terminais, dos quais
141 ATM e 1.985 POS, representativos de um crescimento de 15,6% e de 42,2%, respectiva-
mente, quando comparado com 2009. Em média, nos ultimos cinco anos, o nimero de ATM
e de POS cresceu 26,8% e 57,9%, respectivamente. No total, foram efectuadas, em 2010,
9.266.369 operacgdes na rede, das quais 77,7% realizadas através de ATM e 19,3% nos POS.

O servico de caixa automatico é o segmento de maior procura, sendo responsavel por 7
milhGes de operacbes. Em termos relativos, verificou-se um aumento de 26,1% em quantida-
de e 13% em valor, face ao registado no exercicio anterior. Tal facto deve-se ndo sé ao
aumento do numero de cartGes, como também a expansdo da rede de terminais em zonas
ndo cobertas anteriormente e ao reforgo da concentracdo em zonas ja cobertas.

O servico de pagamento automatico tem tido, igualmente, uma evolucdo positiva ao
longo dos anos. Reflexo da boa aceitacdo pela populagéo, registou-se um aumento do nime-
ro terminais instalados na ordem dos 42%, em 2010, tendo sido realizadas através destes
terminais cerca de 2 milhdes de operacdes, no valor global de 8,9 mil milhdes de escudos.

O servico de TeleVinti4 é outro canal de acesso ao servico da rede, que aos poucos
vem conquistando espaco no seio da populacdo cabo-verdiana. Este servigo registou, em
finais de 2010, um total de 272.564 operacGes.

A rede de pagamentos automaticos coloca, ainda, a disposicao dos seus utilizadores o
servigo Vintidnet. No final de 2010, o servico tinha registado um total de 1.772 operagdes,
das quais 65,5% correspondiam a operacdes sem movimentagdo de fundos e 34,5% a opera-
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cOes de transaccdo de fundos, designadamente pagamentos de servicos, transferéncias e
recarga movel.

Quadro 36. Cartdes e Terminais da Rede Vinti4

2008 2009 2010
Unidade

Numero de Terminais 1.115 1.518 2.126
Caixas Automaticas - ATM 109 122 141
Terminais de Pagamento - POS 1.006 1.396 1.985

CartBes emitidos 103.029 119.159 116.889
Cartdes Vinti4 100.279 114.088 109.108
Cartdes de crédito 2.750 5.071 7.781

taxa de crescimento em %

Nimero de Terminais 37,8 50,7 57,8
Caixas Automaticas - ATM 25,3 11,9 15,6
Terminais de Pagamento - POS 39,3 38,8 42,2

Cartbes emitidos 24,5 13,8 -4,4
Cart6es Vinti4 26,3 13,8 -4,4
Cartdes de Crédito -18,3 84,4 53,4

Fonte: Sociedade Interbancéria e Sistemas de Pagamentos; Instituicbes de Crédito.

A rede de comunicagdo internacional SWIFT — Society for Worldwide Interbank
Financial Telecommunications — imp&e-se como um dos pilares da estratégia de desenvolvi-
mento e modernizacdo do sistema de pagamentos cabo-verdiano. Implementada em Cabo
Verde em finais de 1999, a rede SWIFT engloba uma série de vantagens que lhe concede
primazia sobre outras formas de comunicacdo interbancaria, nomeadamente, custos reduzi-
dos, flexibilidade, facil armazenamento, facilidades de consulta e seguranca.

No final de 2010, mantinha-se inalterado (6) o nimero de membros de pleno direito e
participantes do sistema. Entretanto, duas novas institui¢fes de crédito tinham desencadeado
0 processo de adesdo. Tal facto patenteia a preocupacao do sistema financeiro cabo-verdiano
em imprimir um salto qualitativo na capacidade de resposta as solicitacdes de clientes, muito
contribuindo para isso a melhoria da comunicacdo entre os bancos.

Meios e Instrumentos de Pagamento

A evolucdo dos meios e instrumentos de pagamento em Cabo Verde continua a carac-
terizar-se por uma alteracdo continua no comportamento associado aos pagamentos, com
maior utilizacdo de instrumentos escriturais e electronicos. Essa evolucdo tem sido estimula-
da, acima de tudo, pelas ac¢des desenvolvidas no contexto do processo de reforma e moder-
nizacdo do sistema de pagamentos cabo-verdiano, alicercadas por uma forte cooperagéo
interbancaria, no quadro da qual foi criada a Comissdo Interbancaria e Sistema de Pagamen-
tos (CISP) em 1997, mais tarde, em 2004, redefinida com a designacdo de Comisséo de
Coordenacdo para o Desenvolvimento do Sistema de Pagamentos (CCSP).
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Figura 30. Notas em Circulagdo por Denominagdo em Valor (2010)
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

Numerario

O numerario continua a destacar-se como 0 meio de pagamento mais utilizado pela
populacdo, embora a analise de alguns racios, particularmente os racios que relacionam a
circulagdo com o0s agregados monetarios M1 (peso da circulacdo monetéria) e M2
(preferéncia pela moeda do banco central), e com o PIB, sugira a tendéncia para uma prefe-
réncia crescente pelos instrumentos de pagamento escriturais e electronicos.

A circulagdo monetaria registou, no final de 2010, um aumento de 3% face ao ano de
2009, tendo as notas e moedas em circulagdo atingido o montante de 8,7 mil milhdes de
escudos. Do total, as notas representaram 95%, das quais 77,6% corresponderam as denomi-
nacBes de 1.000 e 2.000 escudos, as unicas denominagdes distribuidas através dos caixas
automaticos da rede Vinti4.

Cheques

O cheque, depois dos cartdes bancérios, € o instrumento mais utilizado pela populagdo
bancarizada. Em 2010 foram processados um total de 1,8 milhdes de cheques, no valor de
246,8 mil milhGes de escudos. Comparativamente ao ano de 2009, o nimero e 0 montante de
cheques processados diminui 3,3% e 1,4%, respectivamente.

No periodo em analise, 0 sistema bancario registou uma média de 7.436 cheques/dia
pagos, correspondente a um valor de 987,1 milhdes de escudos. Os cheques pagos directa-
mente nos balcbes corresponderam a 80,4% do total. Por seu turno, os cheques processados
através do sistema de compensacao acusaram um aumento em quantidade de cerca de 1% e
uma diminuicdo em valor de 0,3%.
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Transferéncias Bancarias

No decurso de 2010 foram processadas 1,6 milhdes de transferéncias bancarias, no
valor de 218,9 mil milhdes de escudos. Em quantidade as transferéncias bancarias aumenta-
ram 47,9%, embora em valor tenham diminuido 2,3%, comparativamente ao ano de 2009. A
diminuicdo no valor total das transferéncias processadas ficou a dever-se, particularmente, a
queda verificada no valor das transferéncias intra-bancarias (na ordem dos 10,6%).

Cartdes de Pagamento

A introducdo dos cartdes de débito da rede Vinti4 teve um forte impacto no sistema
bancario nacional e uma excelente aceitacdo por parte da populacdo bancarizada. Em 2010
foram emitidos e reconhecidos na rede Vinti4 166.204 cartdes de pagamento, o que traduz
um crescimento de 45,7% face ao valor registado em 20009.

Figura 31. Evolucdo Anual de Cartdes Produzidos e em Circulacao
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Fonte: Banco de Cabo Verde..

O ndmero de cartdes produzidos desde o inicio do funcionamento da rede ascende a
442.254, sendo que 37,6% correspondem a cartdes activos.

Nos Ultimos cinco anos, 0 numero de cartdes produzidos cresceu 28,2%, em termos
médios anuais, e o nimero de cartdes reconhecidos na rede cresceu na ordem dos 22%.

A utilizacdo de cartdes na rede Vinti4 apresentou um crescimento expressivo em 2010.
Foram efectuadas 9,2 milhdes de operacdes, o0 que corresponde a um aumento de 28,7%,
relativamente a 2009. Em termos médios, realizaram-se 25.387 operacgdes diarias. Do total
das operagdes com cartdes Vinti4, 77,7% foram efectuadas nos ATM e 19,3% nos POS. O
valor total transaccionado na rede situou-se em torno dos 33 mil milhdes de escudos, mais
5,5 mil milhdes de escudos que no ano transacto.
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Em média, cada cartdo activo efectuou 57 opera¢Ges nos ATM e 14 nos POS, o que
corresponde a aumentos de 13,8% e 34,6%, respectivamente, comparativamente ao ano de
20009.

9.3. Sistemas de Compensacao e de Liquidacéo Interbancaria

O Banco de Cabo Verde, no quadro das suas atribui¢Ges estatutarias, assegura a gestdo
e o funcionamento do Sistema Integrado de Compensagdo Interbancéaria e Liquidacdo
(SICIL), que integra os subsistemas de compensacdo de cheques e documentos afins, de
transferéncias interbancérias, de operac6es da rede Vinti4 e da Bolsa de Valores, e € 0 opera-
dor e gestor do Sistema de Gestédo de Depositos e Liquidacdo (SGDL).

Os fluxos de pagamento entre as instituicOes participantes no Sistema Integrado de
Compensacdo e de Liquidacdo e do Sistema de Gestdo de Depositos e de Liquidacédo reali-
zam-se através de contas unicas de liquidacdo domiciliadas no Banco de Cabo Verde, com
caracter irrevogavel e incondicional, sendo que no SICIL a liquidacdo processa-se por com-
pensacdo dos saldos, enquanto no SGDL as operacdes sdo processadas numa base indivi-
dual. No primeiro sistema, faz-se o processamento de operacdes de baixo valor, consequen-
temente de risco sistémico limitado, e no segundo faz-se o processamento de operacdes de
montantes avultados.

Sistema de Gestéo de Depdsitos e Liquidacdo — SGDL

Em 2010, o Sistema de Gestdo de Depdsitos e Liquidacgdo liquidou 4,4 milhdes de ope-
racdes, no valor de 916,1 mil milhdes de escudos, a que corresponde um aumento de 14,8%
em quantidade e 38,3% em valor, comparativamente ao ano de 2009. Estes desenvolvimen-
tos sugerem que o sistema de liquidacdo cabo-verdiano segue a tendéncia internacional dos
sistemas de liquidacao por bruto processarem pequenas quantidades de pagamentos. O valor
médio por operacdo liquidada no SGDL, em 2010, foi de 116,7 milhdes de escudos (115,9
milhdes de escudos, em 2009).

A média diaria global de operaces liquidadas cresceram 14,7% em quantidade, no ano
de 2010, passando de 11.184 operacGes/dia para 12.823 operagdes/dia. Este crescimento
ficou a dever-se as operagcbes de compensacdo do mercado cambial, sobretudo pelas instru-
cOes de pagamento de e para o exterior do Estado e do mercado monetério.

Sistema Integrado de Compensacao Interbancaria e Liquidacéo - SICIL

Contrariando a tendéncia verificada em 2009, o Sistema Integrado de Compensacao
Interbancaria e Liquidacdo acusou um aumento em 2010, embora o subsistema de cheques
tenha acusado uma diminuicdo de 2,4%. Foram processadas 4,4 milhdes de operacBes no
valor de 177,1 mil milhdes de escudos no SICIL, em 2010, o que reflecte um crescimento de
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14,8% e de 9,5%, em quantidade e valor, respectivamente, face ao ano de 2009. O subsiste-
ma de transferéncias interbancarias, que registou um crescimento de 45,5% em quantidade,
terd determinado esse aumento na quantidade global das operacGes.

Figura 32. Sistema Integrado de Compensacao Interbancéria e Liquidagdo em 2010
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Fonte: Banco de Cabo Verde.
Notas: BVC- Bolsa de valores de Cabo Verde.

Com uma participacdo significativa no sistema, a rede Vinti4 destaca-se com uma
representatividade de 89,9% em termos de quantidade, ndo obstante alcancar apenas 10% do
valor total das operacbes processadas no SICIL. Os subsistemas de cheques e documentos
afins e de transferéncias interbancarias continuam a ter um peso significativo no SICIL,
representando, no seu conjunto, cerca de 89% dos valores compensados, muito embora
tenham mantido uma tendéncia decrescente em valor, pelo terceiro ano consecutivo (em
2009 representava 90,7% e em 2008, 94%). Com uma contribui¢do ainda pouco expressiva
(0,02%), a Bolsa de Valores teve um crescimento significativo em termos de valor (44,9%).

Compensacao de Cheques e Documentos Afins

Em termos de comparticipacdo do subsistema de cheques e documentos afins no
SICIL, registou-se uma quebra na ordem de 2,4%. Analisando a evolucdo dos cheques apre-
sentados e devolvidos a compensacdo durante o0 ano de 2010 comparativamente a 2009, veri-
fica-se um pequeno incremento de 1,9% em quantidade e uma reducdo de 2,4% em valor,
tendo sido processados um total de 368.409 documentos no valor de 84.391,3 milhdes de
escudos.

O cheque apresenta-se como 0 instrumento mais expressivo em termos do valor total
processado, continuando a garantir uma parcela substancial das operacbes liquidadas por
compensacdo, tanto em quantidade (8,2%), como em valor (46,8%), apesar da diminui¢ao
gradual do seu peso no sistema. Face a evolugdo inexpressiva verificada nos cheques
(aumento de 1,9% em quantidade e queda de 2,4% em valor) o valor médio manteve-se em
cerca de 0,2 milhdes de escudos por cheque, comparativamente ao ano transacto.
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Compensacéo de Transferéncias Interbancarias

Durante o0 ano de 2010, o sistema de transferéncias interbancarias registou um aumento
de 45,5% em quantidade e de 18,9% em valor, a que corresponde um peso de 1,9% em quan-
tidade e 41,9% em valor face ao total dos documentos processados no SICIL. Estes racios
apresentaram, relativamente ao ano anterior, um aumento de 0,4% e 6,9% em quantidade e
valor, respectivamente.

Figura 33. Transferéncias Apresentadas a Compensacéo por Participantes em 2010
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Fonte: Banco de Cabo Verde.

Foram processadas um total de 84.070 transferéncias no valor de 75.024,6 milhdes de
escudos, o que equivale a um valor médio de 0,9 milhdes de escudos por transferéncia,
menos 0,2 milhdes de escudos que 0 ano de 2009. A média diaria situou-se em 336 transfe-
réncias, no valor de 300,1 milhdes de escudos.

A andlise das transferéncias apresentadas a compensacdo por participantes revela que
as instituicdes de crédito continuam a contribuir em maior proporcao, tanto em quantidade
(52,8%) como em valor (61,5%). De notar um aumento acentuado da representatividade do
BCV de 18% em 2009, para 29,0% em 2010, em termos de quantidade, contudo, em termos
de valor, o Tesouro continua a destacar-se com uma elevada comparticipagdo no sistema
(31,2%). Com efeito, as transferéncias realizadas pelo Tesouro exibiram um valor médio de
1,5 milhdes de escudos, valor este superior a média das transferéncias processadas (0,9
milhGes de escudos).

Liquidagio das Operacdes da Rede Vinti4 e da Bolsa de Valores

O subsistema da rede Vinti4 apresentou o maior nimero de operagdes processadas,
representando 89,9% da quantidade de operacdes liquidadas através do SICIL em 2010, o
que corresponde a 4.014.614 operagdes, representativas de apenas 10,1% do seu valor
(17.885,2 milhdes de escudos). Estas operacOes referem-se a transacgOes interbancarias efec-
tuadas nos ATM, POS, TeleVinti4 e Vinti4net.
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O aumento das ofertas publicas de subscricdo na Bolsa de Valores (BVCV) reflectiu-
se directamente nas operagOes liquidadas no Banco de Cabo Verde, designadamente nos
pagamentos dos juros das obrigacdes, dos dividendos e das comissdes a favor a Bolsa. Com
efeito, foram liquidadas no BVCV 920 operac¢des, no valor de 6.066,5 milhGes de escudos,
sendo que 31,7% correspondeu a opera¢des liquidadas por bruto (no valor de 450,9 milhdes
de escudos). As restantes operacGes, nomeadamente as liquidadas por compensagdo e as
comissdes a favor da BVCV totalizam 82,6%, no valor de 2.615,6 milhdes de escudos.

9.4. Emissao e Tesouraria

No final do ano de 2010, o valor das notas emitidas pelo Banco de Cabo Verde ascen-
dia a 15.144,9 milhdes de escudos, representando um aumento de 4,9% face ao valor regista-
do no final de 2009. Em valor absoluto, esse aumento foi de 189,5 milhdes de escudos.

De registar uma evolucao pouco homogénea da emissdo, por denominagdo, com varia-
coes face ao valor total das notas emitidas no periodo. A emissdo de notas de 200, 500 e
1.000 escudos teve uma variacdo positiva, enquanto a emissdo de notas de 2.000 e 5.000
escudos observou uma variacdo negativa. A nota de 5.000 escudos, por se tratar da denomi-
nacdo de maior valor facial, tem sido pouco apetecida pelo publico e, consequentemente,
pouco circulada, o que justifica a variacdo negativa de 7,5%. Por outro lado, a variacdo nega-
tiva de 11,3% verificada na nota de 2.000 escudos ficou a dever-se a uma gestdo comedida
do stock desta denominacéo.

Quadro 37. Evolucdo da Emissédo de Notas

Denominagao milhares de escudos variagao

CVE Dez-08 Dez-09 Dez-10 em %
200 313.536 252.302 346.226 37,2
500 444 .281 342.215 517.785 51,3
1000 3.313.802 3.265.901 4.342.273 33,0
2000 7.654.609 8.536.771 7.572.089 -11,3
5000 2.529.795 2.558.220 2.366.540 -7,5

Total 14.256.023 14.955.409 15.144.913 4,9

Fonte: Banco de Cabo Verde.

De igual modo, as denominac6es de 200 e 500 escudos, por tratarem de denominagdes
de valor facial baixo e naturalmente muito circuladas devido a sua funcdo de moeda de tro-
co, tém merecido uma atencdo especial, de forma a manter-se a qualidade de circulagdo
satisfatoria dessas denominacdes.

De referir que no ano de 2010 foram emitidas e colocadas em circulagdo 5,3 milhdes
de notas no valor de 4.253,3 milhdes de escudos, sendo 42,4% das denominagdes de 200 e
500 escudos e 49,8% da denominacéo de 1.000 escudos.

Analogamente, no referido periodo, foram retiradas da circulacdo 3,9 milhdes de notas
no valor de 4.073,8 milhdes de escudos, por ndo oferecerem qualidade para serem recoloca-
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das em circulagdo. Das quais 36,4% das denominagOes de 200 e 500 escudos, 40,1% da
denominacdo de 1.000 escudos, 22% de 2.000 escudos e apenas 1,6% de 5.000 escudos.

O valor das notas emitidas pelo Banco de Cabo Verde no final de 2010 distribuia-se
entre 6.844,6 milhdes de escudos na posse do sistema bancario e 8.300,2 milhGes de escudos
afectos a circulacdo, representando em quantidade o total de 6,1 milhdes de notas.

As denominacdes de 1.000 e 2.000 escudos representaram, no seu conjunto, uma maior
predominancia, com cerca de 69,3% em quantidade e 77,6% em valor. Numa analise indivi-
dualizada, constata-se que as maiores variagdes das denominacGes em circulacao situaram-se
ao nivel das notas de 200 e 500 escudos, em cerca de 14,1% e 16% respectivamente.

Quadro 38. Circulacdo de Notas

Denominacio Dez-09 Dez-10
it ¢ Emissio Notas em Caixa Circulagio Emisséo Notas em Caixa Circulagéio varla%éo
BCV Bancos BCV Bancos em %
200 252.302 34.062 27.417 190.823 346.226 89.763 38.663 217.800 14,14
500 342.215 72.776 53.038 216.401 517.786 198.682 68.027 251.077 16,0
1.000 3.265.901 1.153.629 328.035 1.784.237 4.342.273 1.970.752 386.107 1.985.414 11,3
2.000 8.536.771 3.586.867 502.814 4.447.090 7.572.089 2.634.886 479.558 4.457.645 0,2
5.000 2.558.220 1.027.660 155.085 1.375.475 2.366.540 831.363 146.880 1.388.297 0,9
Total 14.955.409 5.874.994 1.066.389 8.014.026 15.144.914 5.725.446 1.119.235 8.300.233 3,6

Fonte: Banco de Cabo Verde

As moedas cunhadas registaram um acréscimo de 3,1%, no valor de 13,2 milhdes de
escudos, comparativamente ao ano de 2009. Das moedas correntes em circulacdo, as maiores
variacdes ocorreram ao nivel das denominagdes mais baixas, por serem moedas de troco, e
da moeda de 250 escudos emitida no ultimo semestre de 2010, em comemoracdo dos 35
anos da Independéncia e dos 550 anos da descoberta de Cabo Verde.

Os movimentos dos depdsitos e dos levantamentos de numerario realizados pelas insti-
tuicOes de crédito na tesouraria do Banco de Cabo Verde e nos balcdes das instituicbes exe-
cutantes do Protocolo de Tesouraria, em 2010, situaram-se nos 13.333,9 milhdes de escudos
e 13.592,8 milhdes de escudos, respectivamente, evidenciando um decréscimo de 3,6% nos
depdsitos e um acréscimo de 3,2%, nos levantamentos, face ao ano transacto.

O réacio deposito/levantamento fixou-se em 98,1%, uma variacdo negativa de 6,9%
relativamente a 2009, em resultado do aumento proporcionalmente maior dos levantamentos.
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Quadro 39. Depdsitos/Levantamentos

milhdes escudos em %

Depésitos Levantamentos Racio Depdsitos/

Levantamentos
Janeiro 1.267 448 282,8%
Fevereiro 985 1.034 95,3%
Marco 1.092 994 109,9%
Abril 1.115 1.109 100,5%
Maio 1.107 917 120,7%
Junho 982 1.083 90,7%
Julho 1.050 1.432 73,3%
Agosto 1177 1.199 98,2%
Setembro 1.317 865 152,3%
Outubro 1.060 1.076 98,5%
Novembro 1.015 1.120 90,6%
Dezembro 1.167 2.315 50,4%
Total 13.334 13.592 98,1%

Fonte: Banco de Cabo Verde.

As notas de 1.000 e 2.000 escudos continuam a ser a denominagdo mais contrafeita.
Foram apreendidas através do sistema bancario um total de 164 contrafac¢fes. As denomina-
¢oes de 100, 200, 500 e 5000 escudos comparticiparam com um total de 22 notas contrafei-
tas.

Quadro 40. Contrafaccéo de Notas (Circuladas)

Denominag&o __Dez-09 __Dez-10 —
CVE Quantidade Valor Quantidade Valor variacao
(unidade) (escudos) | (unidade) (escudos) em %
200 3 600 4 800 33,3
500 3 1.500 15 7.500 400,0
1.000 5 5.000 77 77.000 1.440,0
2.000 8 16.000 87 174.000 987,5
2.500 0 0 0 0 0,0
5.000 0 0 2 10.000 100,0
Total 19 23.100 185 269.300 873,7
Estrangeiras 0 0 0 0 0

Fonte: Banco de Cabo Verde

9.5. Estudos Econdmicos e Estatisticas

O Departamento de Estudos Econdmicos e Estatisticas (DEE) tem uma dupla misséo
no quadro das competéncias e atribuicdes do Banco de Cabo Verde. As areas estatisticas res-
pondem pela producéo e difusdo das Estatisticas Monetérias e Financeiras, das Estatisticas
do Sector Externo e dos indicadores de acompanhamento da actividade econémica nacional.

A area de estudos econdmicos tem por missdo a preparacdo técnica da actuacdo do
BCV, no dominio das suas atribui¢Ges principais, designadamente na defini¢do das politicas
monetaria e cambial e na defesa da estabilidade financeira.
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As actividades desenvolvidas pelo DEE em 2010 podem ser sintetizadas em quatro
pontos essenciais:

« Programacdo Monetaria e Financeira

O exercicio da programagdo monetaria e financeira é realizado semestralmente, tendo
por metodologia o Financial Programming Approach do FMI. Em sintese, consiste na pro-
jeccéo a curto prazo da evolugédo dos quatro sectores da economia (real, externo, orcamental
e monetario). E um exercicio que suporta as decisdes de politica monetéaria do BCV. Em
2010 foi realizado um exercicio em Maio, com o0s dados econémicos nacionais e internacio-
nais disponiveis até 1° trimestre do ano e um outro em Novembro com as informacGes até o
3° trimestre. Os resultados do exercicio foram publicados nos Relatdrios de Politica Moneta-
ria publicados em Maio e em Novembro.

« Producéo de Estatistica

As estatisticas monetarias e financeiras, da balanca comercial e da balanca de transfe-
réncias foram produzidas e divulgadas mensalmente, através de publica¢cdes em papel e no
site do BCV. Com o intuito de validar a qualidade das informag0es reportadas pelas diferen-
tes fontes de dados e de alargar a amostra estatistica, adequando-a cada vez mais a realidade
do pais, realizaram-se, principalmente no quarto trimestre do ano, encontros de trabalho com
os pontos focais de algumas instituicdes bancérias e alguns departamentos do Ministério das
Financas e Planeamento.

As informagdes estatisticas produzidas constituem um suporte fundamental as analises
economicas e financeiras da Sintese de Conjuntura Mensal apresentada no Comité de Politi-
ca Monetaria, do Relatério Anual do Conselho de Administracdo e do Relatério de Politica
Monetaria, entre outros documentos produzidos pelo departamento. Estas também foram
reportadas, de acordo com a periodicidade e formato requeridos, as instituigdes internacio-
nais, nomeadamente ao Fundo Monetario Internacional, &8 Comunidade Econdémica dos Esta-
dos da Africa Ocidental, & Organizacdo para a Cooperacgdo e Desenvolvimento Econémico,
ao Banco Mundial e ao Banco de Portugal.

« Producéo de Estudos

Visando o aprofundamento do conhecimento da economia nacional, estiveram em ela-
boracdo em 2010 quatro working papers. Um primeiro com o objectivo de avaliar a eficién-
cia e a eficacia da transmissdo monetaria. O segundo procura analisar a repercussao dos
investimentos puablicos no investimento privado. O terceiro propde uma metodologia para
trimestralizacdo e estimacao das contas nacionais, e o quarto discorre sobre 0s determinantes
da procura de reservas. Os documentos foram objectos de discusséo interna, devendo ser dis-
cutidos a nivel do BCV, antes da sua publicacéo.
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« Publicacbes

Ao longo do ano o departamento publicou os boletins de estatisticas trimestrais e men-
sais, 0s boletins de indicadores econdmicos e financeiros e actualizou os quadros estatisticos
disponibilizados no site do BCV. As informacdes estatisticas produzidas pelo DEE também
foram divulgadas através do Fundo Monetario Internacional, UNCTAD e Banco Mundial.
No que se refere a difusdo junto ao FMI, de notar que além de dados disponibilizados em
diferentes formatos através do Integrated Correspondence System (ICS), foram actualizados
0s metadados, no quadro do General Data Dissemination System.

Além das actividades elencadas, o acompanhamento das missdes de avaliacdo do
Acordo Policy Support Instrument (PSI) e do artigo 1\VV° conduzidas pelo Fundo Monetario
Internacional, integrou também o leque das tarefas atribuidas ao departamento. Ainda, o
DEE participou no seguimento do Acordo de Cooperagdo Cambial, colaborando de forma
activa na elaboracdo do Relatorio de Conjuntura Macroecondémica e acompanhando os traba-
Ihos da Comissdo de Acompanhamento Macroeconémico do Acordo de Cooperacdo Cam-
bial (COMACC).

9.6. Comunicagdo Externa e Relagdes Internacionais

O Banco de Cabo Verde atribui uma grande importancia a comunicacdo, enquanto
meio de interaccdo com os actores do sistema financeiro e com o publico em geral. De real-
car que, em 2010, pela primeira vez, 0 BCV pdde contar com um colaborador com formagao
superior em Ciéncias da Comunicacgéo afecto a area de Comunicacdo e Relagdes Externas e
responsavel pelo seguimento da politica de comunicagdo da Instituicéo.

No corrente ano quatro grandes objectivos nortearam a politica de comunicacdo do
banco central:

« Melhorar a comunicacéo e a divulgacdo de informagdes, visando uma maior aproxi-
mag&o a comunidade;

. Promover a educacdo financeira, nomeadamente no tocante as func@es, actividades
do banco central e politica econdmica;

« Cumprir o dever de accountability;

« Reforcar e salvaguardar a credibilidade da imagem do banco central enquanto auto-
ridade monetaria e supervisor do sistema financeiro.

Das muitas iniciativas promovidas neste dominio ha a destacar a inauguracéo do novo
site do BCV, enquanto meio privilegiado na relacdo e aproximacédo aos diferentes publicos
alvo, mediante uma moderna plataforma tecnoldgica com vista a torna-lo mais apelativo.

O ano de 2010 foi um ano singular para 0 BCV que comemorou os 35 anos a Crescer
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com Cabo Verde, ao servi¢co do desenvolvimento do sistema financeiro nacional. O momen-
to ficou marcado pela realizacdo do primeiro documentario televisivo sobre a Instituicéo,
onde se deu a conhecer a trajectoria percorrida.

N&o menos importante é a formagdo em comunicacao para 0s porta-vozes do BCV que
tiveram a oportunidade de conhecer mais a fundo os 6rgdos de comunicacdo social do pais,
conhecer as diferentes estratégias de comunicacgao, conhecer os passos para a preparacdo das
entrevistas e discutir questdes que tém a ver com a imagem da instituicdo e dos seus porta-
V0zes na imprensa.

O BCV esteve presente na vida dos cabo-verdianos, também através da imprensa. No
seu relacionamento com os 6rgdos 0 BCV de comunicacdo social privilegiou uma comunica-
cao simples e clara para que a mensagem fosse apreendida por todos.

Entre as estratégias de comunicacdo adoptadas figuram notas de imprensa, conferén-
cias de imprensa, entrevistas, entrevistas classicas, directos, resumos feitos para a imprensa,
out-doors, disticos, desdobraveis, notas de rodapé na televisdo, anuncios, nota explicativa,
entre outros.

Os relatorios e outras publicagdes do BCV, divulgados também atraves do site do
BCV, constituiram uma importante via utilizada para a divulgacao de conhecimentos e infor-
magcdes, designadamente o Relatério Anual, Relatério de Politica Monetéria, Relatorio de
Estabilidade Financeira, Boletim Econdmico, Boletim de Estatisticas, Boletim de Indicado-
res Econdmicos e Financeiros.

Na esfera internacional, a semelhanca dos anos anteriores, privilegiaram-se as ac¢des
vocacionadas para a continuidade, o reforco e o estabelecimento de novas parcerias com
organizacOes e instituicdes internacionais, com vista & dinamizacdo e a consolidacdo das
relagGes internacionais do Banco de Cabo Verde. O BCV manteve a directiva de acompa-
nhamento das actividades dos principais parceiros internacionais, mediante a elaboracéo de
dossiers, bem como do seguimento das accGes de cooperacdo dos parceiros com 0s quais
mantém relacdes privilegiadas, como o Banco de Portugal e o FMI.

A cooperacdo continuou a ser fundamental para a capacitacdo técnica da Instituicao,
um indiscutivel aliado no desenvolvimento do sistema financeiro nacional. Nesse sentido,
foram realizadas ao longo do ano uma serie de conferéncias e seminarios, animados por
especialistas nacionais e internacionais, sendo de destacar a realizacdo do seminario sobre
“Desafios do Mercado de Capitais de Cabo Verde” e a Conferéncia Internacional sobre
“Supervisdo Eficiente e Desenvolvimento dos Mercados de Capitais”, realizada em parceria
com a Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios (AGMVM) a par de acgbes de
formacdo no ambito da Cooperacdo com a ATTF (Agence de Transfer de Tecnhologie
Financiere) nos dominios de ““Mercados Financeiros Internacionais” e “Sistemas de Paga-
mento e de Liquidacgéo de Titulos”.
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A cooperacdo atingiu o seu expoente maximo com a Conferéncia Internacional sobre
“A Crise Mundial e a Mobilizacdo de Oportunidades no Pés-crise”, realizada por ocasido do
35° aniversario do BCV, a qual contou com a presenca de Governadores e representantes de
bancos centrais parceiros.

A representacdo em diversos encontros e foruns internacionais constituiu uma impor-
tante vertente de aproximagao a comunidade internacional. Dos encontros realizados importa
destacar:

« 20.° Encontro de Lisboa, entre as delegacdes do Banco de Portugal e dos Bancos
Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa e Timor Leste;

« 172 Reunido dos Governadores dos Bancos Centrais dos Paises Francofonos, em
Paris;

« Assembleias Conjuntas do FMI/Banco Mundial, em Washington;

« XII Férum de Sistemas e Tecnologias de Informacdo e Comunicacdo dos Bancos
Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa, em Mogambique;

« 11l Encontro Anual entre 0 Governo e Embaixadores e Representantes de Organis-
mos Internacionais acreditados em Cabo Verde;

« XIV Conferéncia e 7% Assembleia -Geral da Associacdo de Supervisores de Seguros
Luséfonos (ASEL), em Timor;

« Reunido Anual do Bank for International Settlements (BIS) na Suica;

« 6° Encontro de Estatisticas dos Bancos Centrais dos Paises de Lingua Portuguesa,
no Funchal;

« Encontros de trabalho no Banco de Portugal, no ambito da construcdo da Nova
Sede do BCV;

« 4° Encontro sobre Sistemas de Pagamentos dos Bancos Centrais dos Paises de Lin-
gua Oficial Portuguesa, em Luanda;

« 3° Encontro anual do Bank for International Settlements (BIS) sobre gestédo de
reservas em Africa;

. Participacdo nas comemoracgdes do 35° aniversario do Banco de Mogambique;

. Conferéncia sobre “Financial Crisis preparadness”, organizado pelo Banco Central
do Ruanda;

. Participacdo na reunido anual da Associagdo dos Bancos Centrais Africanos, em
Dakar;
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. Participacdo na conferéncia internacional sobre polimero, na Argentina;

. Participacdo na 28? e 292 reunido da Comissdo de Acompanhamento do Acordo de
Cooperacdo Cambial com Portugal (COMACC).

9.7. Recursos Humanos

Mantendo a perspectiva da melhoria constante dos seus recursos humanos, o BCV
continuou, em 2010, a apostar na contratacdo de técnicos especializados, na promocéo da
formacéo, tanto a nivel académico quanto técnico-profissional, e na actualizacdo e reforco
dos seus instrumentos de gestdo de recursos humanos, como forma de dar resposta aos desa-
fios que se colocam a instituic&o.

No final de 2010, o BCV contava com um total de 120 funcionérios efectivos, menos
dois (2) do que no final de 2009, sendo 111 pertencentes ao Quadro de Pessoal e 9 contrata-
dos fora do quadro.

O Banco de Cabo Verde tem adoptado a politica de recrutar técnicos com sélida for-
macao superior e 0 ano de 2010 nédo fugiu a esta orientacdo estratégica. A percentagem de
funcionarios do BCV habilitados com formacéo superior é de 57,5%. O Banco continua a
politica de incentivos para estudos, concedendo apoio aos trabalhadores estudantes, compar-
ticipando no pagamento de propinas e na aquisicdo de materiais didacticos. Esta politica gera
0 desenvolvimento de novas competéncias técnicas e pessoais que funcionam como uma
mais-valia para a instituigao.

Quadro 41. Nivel Académico

Homem  Mulher Total

Mestrado 10 11 21
Pés-graduagéo 1 2 3

Licenciatura 18 23 41
Bacharelato 3 3

11°-12° 8 12 20
Ensino bésico 12 16 28
Total 49 67 116

Fonte: Banco de Cabo Verde.

A componente da formacdo é importante para 0 Banco de Cabo verde e nesse ambito,
principalmente nas areas financeiras, 0 Banco tem apostado em formacdes especificas em
que pelo menos 73,3% dos funcionarios participaram nessas ac¢oes.

Quadro 42. Participacdo em Acc¢bes de Formagao

N.° de Funcionarios

Banco de Portugal — estagios, cursos e visita de trabalho 35
Formacéo em areas especificas 53
Total 88

Fonte: Banco de Cabo Verde
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9.8. Organizacao e Informatica

No decurso do ano 2010 foram desenvolvidas diversas actividades, tendo em vista o
alcance dos objectivos estabelecidos no plano de actividades, das quais se destacam as
seguintes:

. Coordenacdo da elaboracdo do Plano de Actividades e da Matriz de Objectivos do
Banco de Cabo Verde para 0 ano 2010;

. Coordenacdo da elaboracdo do Plano Estratégico do Banco de Cabo Verde para o
quadriénio 2011-2014;

. Apresentacdo de nova proposta de modelo para elaboracdo do Plano de Activida-
des;

. Elaboracdo do Plano de Actividade do Banco de Cabo Verde para o ano de 2011,
no novo modelo baseado no desdobramento de objectivos;

. Elaboracéo, em colaboracdo com o Gabinete de Auditoria Interna, dos Termos de
Referéncia para a actualizagdo do Manual de Procedimentos Administrativos;

. Diagnéstico/levantamento dos principais constrangimentos na interligagdo entre os
diversos instrumentos de gestdo do Banco de Cabo Verde.

A Area de Sistema de Informacéo, durante o ano de 2010, realizou um conjunto de
accdes de forma a cumprir a sua missdo de prestacdo de servicos ao BCV em matéria de
informag&o, numa perspectiva tecnolégica e organizacional.

Deste modo, a Area de Sistema de Informacdo, de acordo com as solicitagdes das
demais unidades orgéanicas do Banco de Cabo Verde, emitiu pareceres técnicos sobre a aqui-
sicdo de equipamentos informaticos, apoiou a utilizacdo das Tecnologias de Informacao
pelos utilizadores finais, assegurou a comunicacao e interfaces com as outras instituicoes.

A Area de Sistema de Informacéo, por outro lado, concebeu, desenvolveu e implemen-
tou um conjunto de projectos de sistemas informacéo, a destacar:

« As funcionalidades da pagina web do Banco de Cabo Verde, mostravam-se carentes
de um redesenho e actualiza¢Ges quer quanto a estética, quer quanto ao contetudo. A
reestruturacdo do web site do Banco de Cabo Verde permitiu assim o melhoramento
das comunicacGes com o exterior.

« Deu-se inicio ao processo de desenvolvimento do Sistema Integrado de Gestdo de
Reservas, um sistema integrado, que abrange todas as areas do Departamento de
Mercados (front, middle e back office) e que permite interfaces com outros departa-
mentos e areas, como o departamento de Contabilidade e Controlo Financeiro e
area de Sistemas de Pagamento.
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Central de Risco de Créditos on-line

O Banco de Cabo Verde efectua a centralizacdo dos elementos informativos respeitan-
tes aos riscos da concessdo e aplicacdo do crédito. A aposta na melhoria da qualidade da
informacdo da central constituiu preocupacdo constante da instituicdo, assim em 2010, de
forma a materializar esse objectivo, implementou-se uma plataforma tecnoldgica que permi-
te o cruzamento da informacédo da central com informacdo da administracdo publica, gerida
pelo Nucleo Operacional para a Sociedade de Informacéo (NOSI).

Seguranca de Sistemas de Informacéao

De acordo com a sua estratégia a curto/médio prazo, o BCV pretende melhorar consi-
deravelmente a segurancga da sua plataforma tecnoldgica de suporte ao negocio. Nesta pers-
pectiva, e devidamente enquadrado com as normas e best pratices do mercado, aprovou um
plano de evolucgdo dos seus sistemas de informacgdo. No ano 2010, implementou-se a primei-
ra fase do projecto de Reestruturacdo da Arquitectura de Rede Interna e Externa e Reestrutu-
racdo da Plataforma de Seguranca de Perimetro/Corporativa.

Portal da CPLP

Devido a necessidade de partilhar matérias de interesse comum aos Bancos Centrais da
Comunidade de Paises de Lingua Portuguesa (CPLP), no decorrer do ano 2010, com a parti-
cipacdo dos demais membros da Comunidade, implementou-se o Portal da CPLP.

9.9. Contabilidade e Controlo Financeiro

Durante o ano de 2010 foi desenvolvido um conjunto de actividades, a destacar:

. Consolidacdo do projecto de convergéncia para as International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), abarcando a reestruturacdo e a divulgacdo das demonstra-
coes financeiras de acordo com 0s normativos internacionais;

« Revisdo, em curso, dos sistemas de informacdo decorrentes dos requisitos adicio-
nais de sistemas de informagé&o e gestéo de riscos identificados;

« Reforma do sistema de Gestdo Orcamental no BCV. O projecto estad em curso e visa
a definicdo dos circuitos processuais, o desenvolvimento de um software de gestédo
e a elaboracdo de um manual de procedimentos;

« Instituicdo e acompanhamento do sistema de controlo interno enquanto mecanismo
de salvaguarda dos activos;

« Elaboragdo mensal da situagdo patrimonial e financeira referente a 2010, de acordo
com o novo paradigma internacional, incluindo a execu¢do mensal do orgamento de
exploracéo;

Banco de Cabo Verde / Relatério Anual de 2010



Parte 111 - Actividades do Banco Central

« Preparacéo e elaboracao dos or¢camentos de exploracéo e de investimentos de 2011,
. Elaboracéo do relatério e contas de 2010, bem como dos anexos as contas;

. Elaboracéo do relatério da execucdo dos orcamentos de exploracao e de investimen-
tos de 2010;

« Actualizacdo da pagina do BCV com informagcbes de natureza economico-
financeira.

9.10. Auditoria Interna

A auditoria interna depara-se com novos desafios, relacionados com a forma de condu-
cao dos trabalhos, o valor que acrescenta a organizacao, o reforco da vertente de consultoria,
e a independéncia, pro actividade e objectividade exigidas. Perante este novo contexto, torna
-se imperativo a adop¢do de uma anélise sistémica, disciplinada, com énfase na instituicao e
focalizada nos riscos.

Assim, o Gabinete de Auditoria Interna, tendo como linha de orientacdo o plano anual
de actividades para 2010, realizou as seguintes acgdes:

. Elaboracéo e implementagédo da Matriz de Riscos de Auditoria Interna, peca funda-
mental de apoio a elaboracéo do plano anual de actividades.

« Acc0es de auditoria interna ao Fundo de Garantia Automovel e ao Fundo Social.

« Acompanhamento de conferéncias de valores na Tesouraria e de inventarios par-
ciais de imobilizado.

. Elaboracdo de um projecto de orientacdo para a implementacdo de um sistema inte-
grado de controlo interno.

Relativamente a adequacao dos mecanismos de avaliacdo do cumprimento de normas e
regulamentos, como instrumento de gestdo, procedeu-se ao acompanhamento da implemen-
tacéo:

« Das recomendacdes da auditoria externa.

. Das recomendacdes, anteriormente emitidas, no ambito das ac¢des de auditoria
interna.

Em conjunto com as outras unidades organicas, o Gabinete de Auditoria Interna
apoiou e participou das actividades e reunides do Comité de Seguranca e Compliance, con-
tribuindo, assim, para o reforco (i) da avaliacdo do nivel de seguranca fisica, documental e
informéatica do Banco de Cabo Verde (ii) da averiguacdo do cumprimento das normas e
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regulamentos pelas diversas unidades orgéanicas do Banco e (iii) na identificacdo e avaliacéo
de comportamentos de risco por parte dos integrantes do sistema.

Ainda, no ambito da competéncia do servico e, com o objectivo do refor¢o da comuni-
cacdo com os diversos intervenientes, foram desempenhadas as seguintes actividades:

« Prestacdo de informagdes e acompanhamento dos trabalhos da auditoria externa ao
fecho de contas de 2009 e de 2010.

« Prestacdo de apoio técnico e emissdo de pareceres relacionados com os diversos ser-
vicos do Banco.

. Participacdo em diferentes grupos de trabalho.

« Acompanhamento dos estudos actuariais relacionados com o Fundo de Pensfes do
Banco de Cabo Verde.

9.11. Servicos Juridicos

Durante o0 ano 2010, o Gabinete Juridico, dando cumprimento ao definido na matriz de
objectivos e na ficha de definicdo de desempenho, executou um conjunto de ac¢Ges com vis-
ta a materializar a sua missao fundamental de prestacdo de servicos juridicos em todas as
matérias de relevancia juridica suscitadas no Banco de Cabo Verde.

O Gabinete Juridico, a solicitacdo das demais unidades orgéanicas do Banco de Cabo
Verde, emitiu um conjunto de pareceres e informagdes (orais e escritos), abrangendo assun-
tos de diversa natureza, quais sejam: contratos de trabalho; constituicdo de instituices de
crédito e parabancarias; autorizacdo para a intermediacao financeira; registo de membros de
orgdos sociais das instituicdes de credito e parabancarias; fusdo de instituicdes de crédito e
parabancaria, de entre outros.

Emitiu, ainda, pareceres sobre o projecto de diploma sobre “importacdo pelas empre-
sas prestadoras de servigos”; o pacote de regulamentacdo da Lei sobre as micro-financgas; a
proposta de Decreto-lei sobre Fundo de Contra-garantia, bem como apreciou e/ou preparou
diversos Avisos editados pelo Banco de Cabo Verde.

O Gabinete Juridico instruiu sete processos de contra-ordenacdo, sendo seis relaciona-
dos com infrac¢bes cambiais e um ligado a infraccdo na &rea bancéria, tendo resultado, na
sua maioria, em condenagéo de seus autores em coimas.

O Gabinete Juridico esteve representado em varios grupos de trabalho criados pelo
BCV, ou por indicacdo desta instituicao, tendo integrado, designadamente, o grupo de traba-
Iho para o acompanhamento das consultadorias nas areas do mercado de capitais, banca e
Seguros.
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Representou 0 BCV na “Reunido dos Altos Representantes” dos Ministérios, em diver-
sas ocasides em que foram apreciadas propostas de diplomas cuja iniciativa partiu do banco
central.

Organizou, com o apoio do Gabinete do Governador e dos Conselhos, 0 13° Encontro
de Juristas dos Bancos Centrais da CPLP, que decorreu na cidade da Praia, nos dias 23 e 24
de Setembro.

Fez o acompanhamento e cobranca dos créditos em carteira do Banco de Cabo Verde,
que datam de antes da separacao da funcdo comercial.

Actualizou, com as legislaces publicadas, a seccdo legislacdo da pagina do Banco de
Cabo Verde.

Apreciou varios contratos relativos a pedidos de crédito a habitacao dos trabalhadores
do Banco de Cabo Verde, com a aposicdo dos respectivos Vvistos.

9.12. Micro-Financas

Ao longo de 2010, o Gabinete desenvolveu algumas actividades com especial destaque
para as seguintes:

. Elaboragdo do Manual de monitorizacdo das IMF (InstituicGes de Micro-Financas),
em parceria com servigos de consultoria externa e financiamento do Ministério do
Trabalho. Este Manual subdivide-se em dois grandes blocos: | — Propdsitos e princi-
pios de monitorizacdo, Il — Instrumentos de monitorizacdo: Governanca, carteira de
micro-crédito e aspectos financeiros;

. Capacitacdo técnica para utilizacdo/aplicacao do referido Manual;
. Parecer sobre o pacote regulamentar da Lei de enquadramento do sector;

« Anaélise e encaminhamento dos pedidos de Inscri¢cdo das IMF junto ao Banco de
Cabo Verde;

. Realizacdo de uma visita de estudo ao Senegal, com o objectivo de por um lado,
recolher informacGes e conhecer as praticas em vigor, em matéria de regulamenta-
¢ao supervisdo e promocao do sector e por outro, tirar ensinamentos susceptiveis de
contribuir para a melhoria dos instrumentos em implementacao.

9.13. Gabinete de Apoio ao Consumidor

Durante 0 ano de 2010, o Gabinete de Apoio ao Consumidor (GAP), registou um total
de 131 reclamacdes, distribuidas pelos seguintes sectores: Banca-128 e Seguros-3. Quantita-
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tivamente, mais 48 que os registos de 2009, o que representa um aumento de demanda global
do Gabinete em 57,8%.

Sector Bancario

O sector da banca continua a registar o maior nimero de reclamag6es, com 98% do total
das entradas registadas, mais 50 do que no ano de 2009, o que corresponde a um aumento
relativo de 64,1%.

Quanto as matérias objectos de reclamac®es, estas continuam a incidir sobre: os preca-
rios; mora e qualidade de atendimento; bloqueio de contas; incumprimento do dever de
informacdo; incidentes de cheques; incidente com cartdes (VISA e Vinti4); movimentacdo
indevida de contas e levantamentos de saldos dos depositantes.

A movimentacdo indevida das contas ditou a realizacdo de inspecgdes a trés dos maiores
bancos da praca. Foram analisados cerca de 20 dossiers desta estirpe que resultou na devolu-
¢do ou reconstituicdo dos saldos dos respectivos clientes reclamantes em mais de dois
milhdes e setecentos mil escudos, s6 numa instituicdo de crédito, o que representa uma recu-
peracédo de cerca de 80% do total do valor movimentado apresentado nas reclamacoes.

Ainda no ambito do sector bancério, o Gabinete de Apoio ao Consumidor analisou, as
propostas dos precarios de todos os bancos, tendo, nomeadamente, apresentado ao Departa-
mento de Supervisdo e Estabilidade sugestdes e pedidos de esclarecimentos relativos as pro-
postas apresentadas por 2 bancos, as quais apresentavam incongruéncias relativas aos produ-
tos e Servigos propostos e respectivos precos.

O Gabinete de Apoio ao Consumidor elaborou e apresentou durante o ano de 2010 uma
proposta de alteracdo do Aviso 5/94, de 7 de Marco, com base no qual os precarios pratica-
dos pelos bancos se vém enformando desde ha mais de 17 anos, donde provém as principais
causas de reclamacoes.
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Capitulo 10. Relatdrio e Contas

As demonstragdes financeiras do Banco foram preparadas em conformidade com o
Plano de Contas do Banco de Cabo Verde (PCBCV). As bases para a preparacdo das
demonstragdes financeiras, contempladas no actual PCBCV assentam nas orientagdes
técnicas relativas ao reconhecimento e mensuragdo dos activos e passivos baseados nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

A 31 de Dezembro de 2010 o Activo Liquido do Banco ascende a 42.802.456 milhares
de escudos e acusa um acréscimo de 3,49% face ao perfodo homdlogo do ano anterior,
espelhando, basicamente, a evolugdo dos activos sobre o exterior. Estes, que representam
78,60% do agregado, crescem na ordem dos 7,06% reflectindo os desembolsos externos, no
quadro da ajuda publica ao desenvolvimento e os efeitos da apreciacdo nominal da divisa
norte-americana, pese embora a cedéncia de divisas as Institui¢gdes Bancarias, no ambito da
execugdo da politica monetaria e os pagamentos correntes ao exterior.

Contudo, de frisar o comportamento menos favordvel dos activos sobre residentes,
que representando 20,16% da estrutura, espelham um decréscimo de 8,75% face a 2009, o
qual se deve ao reembolso de uma parcela de Obrigagdes do Tesouro, conforme estipulado na
portaria 8/2000 de 27 de Margo e a reavaliagio desfavoravel da carteira de titulos nacionais.

O Passivo, no valor de 42.729.260 milhares de escudos, cresce na ordem dos 4,14% e
repercute, essencialmente, a evolugdo das responsabilidades sobre residentes que
representam 61,42% e das notas e moedas em circulagio que caracterizam 23,13% do
agregado.

As responsabilidades para com residentes espelham um acréscimo de 4,99%
reflectindo as responsabilidades para com o Estado, que no valor de 7.150.995 milhares de
escudos, crescem na ordem dos 40,99% derivados, sobretudo, dos influxos externos.

Por seu turno, as responsabilidades para com Instituigdes Financeiras que
representam 72,75% das responsabilidades para com residentes acusam um decréscimo de
4,18% associado a compra de divisas ao banco central.

As responsabilidades para com as Instituigdes Financeiras atingem 19.093.894
milhares de escudos e representam os depésitos das Institui¢des Bancérias decorrentes da
constitui¢do das Disponibilidades Minimas de Caixa, os depésitos overnight e as operacdes
passivas de Politica Monetdria, no combate a liquidez excedentdria no sistema. Enquanto
autoridade monetaria, cambial e supervisora do sistema financeiro cabo-verdiano, o banco
central continua empenhado na criagdo de condigdes mais favoraveis para a execugdo da
politica monetaria, e é exemplo disso, a criacdo de facilidades permanentes de cedéncia e
absor¢do de liquidez e a emissdo de titulos préprios. A 31 de Dezembro de 2010, as
responsabilidades para com as facilidades de absor¢do de liquidez atingem 3.500.000
milhares de escudos, enquanto as relativas aos Titulos de Intervencdo e de Regularizagido
Monetaria ascendem a 747.818 e 2.618.012 milhares de escudos, respectivamente.

Por seu turno, as “Notas e moedas em circula¢do” no valor de 9.844.217 milhares de
escudos acusam um aumento de 3,70% face a 2009 espelhando a emissdo de moedas de 250%
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e os efeitos retardados das emissdes de 2009, ndo obstante uma maior bancarizagio da
economia e a massificagdo do uso de meios electrénicos de pagamentos.

Os Capitais proprios cifram-se nos 73.196 milhares de escudos, que comparados aos
329.289 milhares de escudos de 2009, e reflectem o decréscimo de 93,12% das reservas e a
deterioragdo do resultado de exercicio de 2010.

Com efeito, as reservas ascendem a 21.633 milhares de escudos contra os 314.552
milhares de escudos de 2009 espelhando a adequagdo ao justo valor de activos financeiros
disponiveis para venda e o efeito da amortizagdo da divida publica, enquanto o resultado
liquido do exercicio, no valor de 4.520 milhares de escudos positivos, acusa um decréscimo
de 98,92%, cerca de 412.530 milhares de escudos abaixo do montante alcancado em 2009,
reflectindo a reavaliagdo desfavoravel dos activos financeiros detidos para negociagdo e o
agravamento dos custos administrativos.

O resultado realizado cifra-se nos 155.275 milhares de escudos negativos contra os
6.119 milhares de escudos negativos de 2009 e repercute, por um lado, a queda significativa
do resultado realizado em operagdes financeiras num contexto internacional adverso e, por
outro, os aumentos de 32,78% dos custos com fornecimento e servigos de terceiros
relacionados, essencialmente, com a contrata¢io de servigos de consultoria e servigos

especializados e de 4,58% dos custos com pessoal associados a politica de progressdo e
promogdo na carreira, ao refor¢o do quadro de pessoal e a actualizagio salarial.

Por sua vez, o resultado nio realizado atinge 159.795 milhares de escudos positivos
face aos 423.169 milhares de escudos positivos de 2009. Esta variacdo negativa retrata a
deterioragdo do resultado nio realizado em operagdes financeiras associada a evolugdo menos
favoravel do mercado obrigacionista, pese embora o aumento significativo do resultado de
reavaliagdo cambial aliado a aprecia¢do nominal da divisa norte-americana.

Espelhando o resultado econémico do Banco de Cabo Verde de modo a proporcionar
maior transparéncia aos resultados, o rendimento integral de 2010 cifra-se nos 26.153
milhares de escudos positivos contra os 731.602 milhares de escudos positivos de 2009 e
evidéncia os ganhos e perdas reconhecidos directamente no capital préprio.
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BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

em milhares de escudos

; sua i o e Variacéo
. . Imparidades e Activo liquido | Activo liquido
Rubricas Nota Activo Bruto amortizacoes 31-12-2010 31-12-2009
Absoluta %

ACTIVO
Activos sobre o Exterior 33.600.995 0 33.600.995 31.384.580 2.216.415 7,0694
Disponibilidades e aplicagdes 3 20.395.903 20.395.903 18.790.511 1.605.393 8,54%
Titulos estrangeiros 4 11.177.550 0 11.177.550 10.458.835 718.715 6,87%
Activos financeiros detidos para negociacdo 11.177.550 11.177.550 10.458.835 718.715 6,87%
Activos sobre Organismos Internacionais 5 2.027.542 0 2.027.542 2.135.235 (107.693) -5,04%
Activos sobre Organismos Internacionais ME 938.722 0 938.722 1.057.922 (119.200) -11,27%
Activos sobre Organismos Internacionais MN 1.088.820 0 1.088.820 1.077.312 11.507 1,07%
Activos sobre Residentes 8.629.938 0 8.629.938 9.457.198 (827.260) -8,75%
Crédito e outros valores a receber 620.582 0 620.582 810.267 (189.685) -23,41%
Crédito a Instituicdes Financeiras 0 0 250.080 (250.080) -100,00%
Crédito ao Estado 6 98.541 98.541 98.541 0 0,00%
Crédito a outras entidades 7 522.041 0 522.041 461.646 60.395 13,08%
Titulos nacionais 8 7.869.506 0 7.869.506 8.508.093 (638.588) -7,51%
Activos financeiros disponiveis para venda 7.869.506 0 7.869.506 8.508.093 (638.588) -7,51%
Investimentos em Associadas 9 139.850 139.850 138.838 1.012 0,73%
Outros activos 1.130.038 (558.516) 571.523 518.157 53.366 10,3094
Medalhistica/Numismatica 10 107.954 107.954 110.911 (2.957) -2,67%
Activos Fixos Tangiveis e Activos Intangiveis 11 894.728 (558.516) 336.212 270.108 66.104 24,47%
Outros 12 127.356 0 127.356 137.137 (9.781) -7,13%
TOTAL ACTIVO 43.360.971 (558.516) 42.802.456 41.359.935 1.442.521 3,499
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BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010

em milhares de escudos

Variagao
Rubricas Nota 31-12-2010 31-12-2009
Absoluta %

PASSIVO
Notas e Moedas em Circulagéo 13 (9.884.217) (9.531.472) (352.745) 3,709
Responsabilidades sobre o Exterior 14 (3.552.600) (3.471.372) (81.228) 2,34%
Responsabilidades sobre o exterior em ME (1.883.621) (1.954.266) 70.645 -3,61%
Responsabilidades sobre o exterior em MN (1.668.979) (1.517.106) (151.873) 10,01%
Responsabilidades sobre Residentes (26.244.889) (24.998.655) (1.246.234) 4,99%
Responsabilidades sobre residentes em ME (1.013.792) (478.707) (535.085) 111,78%
Responsabilidades para com Institugbes Financeiras 15 (1.333) (1.160) (172) 14,84%
Responsabilidades para com o Estado 16 (1.012.459) (477.547) (534.912) 112,01%
Responsabilidades internas em MN (25.231.097) (24.519.947) (711.149) 2,90%
Responsabilidades para com Institu¢bes Financeiras 15 (19.092.561) (19.925.621) 833.060 -4,18%
Responsabilidades para com o Estado 16 (6.138.536) (4.594.326) (1.544.210) 33,61%
Responsabilidades para com pensdes e outros beneficios 17 (2.638.855) (2.576.172) (62.683) 2,43%
Outros passivos 18 (408.699) (452.975) 44.276 -9,77%
TOTAL PASSIVO (42.729.260) (41.030.646) (1.698.614) 4,14%
CAPITAIS PROPRIOS (73.196) (329.289) 256.093 -77,77%
Capital 19 (200.000) (200.000) 0 0,00%
Reservas 19 (21.633) (314.552) 292.919 -93,12%
Resultados Transitados 19 152.958 602.313 (449.356) -74,60%
Resultado do Exercicio 30.1 (4.520) (417.050) 412.530 -98,92%
TOTAL PASSIVO E CAPITAL PROPRIO (42.802.456) (41.359.935) (1.442.521) 3,49%
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DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS 2010

em milhares de escudos

Variagéo
Rubricas Nota | 31-12-2010 | 31-12-2009
Absoluta %

Juros e proveitos equiparados (588.624) (688.136) 99.512 -14,46%

Juros e custos equiparados 158.898 297.322 -138.424 -46,56%
Resultado liquido de juros e de custos e proveitos equiparados 20 (429.725) (390.814) (38.912) 9,96%0

Resultado realizado em operagdes cambiais (44.897) (6.567) (38.330) 583,70%

Ganhos em operagdes financeiras (133.142) (685.774)

Perdas em operacdes financeiras 317.372 79.759 237.613 297,92%
Resultado liquido em operagdes financeiras 21 139.333 (612.582) 751.915 -122,75%)

Comissoes recebidas (891) (579) (311) 53,72%

Comissdes pagas 39.211 35.611 3.600 10,11%
Resultado liquido de comissdes 22 38.320 35.031 3.289 9,39%
Rendimentos de instrumentos de capital 23 (174.294) (187.197) 12.904 -6,89%
Resultados em empresas associadas 24 (13.603) (24.553) 10.951 -44,60%
Resultados de reavaliacdo cambial 25 (315.643) 39.139 (354.782) -906,46%
Outros resultados de exploracédo 26 (24.527) (24.180) (346) 1,43%
TOTAL DE PROVEITOS E GANHOS LIQUIDO (780.138)| (1.165.156) 385.018 -33,04%
Custos com pessoal 27 573.039 547.927 25.112 4,58%
Fornecimento e servigos de terceiros 28 157.108 118.323 38.786 32,78%
DepreciacOes e amortizagdes 11 44.478 45.384 (905) -1,99%
Total de custos administrativos 774.626 711.633 62.993 8,85%9
Custos com emissao e destruicdo de notas e moedas 29 991 36.473 (35.481) -97,28%
TOTAL DE CUSTOS E PERDAS LIQUIDO 775.617 748.106 27.511 3,68%)
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 30.1 (4.520) (417.050) 412.530 -98,92%)
Realizado 155.275 6.119 149.156 2437,59%
N&o realizado (159.795) (423.169) 263.374 -62,24%
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DEMONSTRAGCAO DO RENDIMENTO INTEGRAL 2010

em milhares de escudos

Variagéo
Rubricas Notas | 31-12-2010 | 31-12-2009
Absoluta %

RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 30.1 (4.520) (417.050)| 412.530] -98,92%9
Itens Reconhecidos Directamente na Demonstracdo do Rendimento Integral (21.633) (314.552) 292919 -93,12%
Ganhos/perdas reconhecidos nas Reservas de Reavaliacdo (21.633) (314.552) 292919 -93,12%
Participacdo em Organismos Internacionais (36.204) (25.754)]  (10.450) 40,58%
Activos Disponiveis para Venda 14,571 (288.798) 303.369| -105,05%
Instrumentos monetarios 105.061 (175.063) 280.125( -160,01%
Instrumentos ndo monetarios (90.490) (113.735) 23244 -20,44%
RENDIMENTO INTEGRAL DO EXERCICIO 30.2 (26.153) (731.602)| 705.449] -96,43%9
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DEMONSTRAGAO DE FLUXO DE CAIXA DE OPERAGOES EM ME 2010

em milhares de escudos

Nota 2010 2009

Fluxos de caixa das actividades operacionais (1.160.176) 1.241.600
Recebimento de juros e comissdes 408.890 574.485

. Depositos 85.503 176.182

. Titulos 320.626 397.781

. Outros 2.760 522
Pagamento de juros e comissdes (79.504) (109.212)
Compra/venda de titulos (894.754) 919.268
Compra/venda de moeda estrangeira (8.295.179) (7.217.645)
Aplicacdo/reembolso de depdsito a prazo (2.429.136) 1.582.866
Pagamento/recebimentos por conta do Tesouro 5.397.692 3.224.926
Outros pagamentos/recebimentos 4.727.416 2.226.688
Organismos Financeiros Internacionais 4.397 40.223
Fluxos de caixa das actividades de investimento (87.600) (7.493)
Compra de activos fixos tangiveis e intangiveis (87.600) (7.493)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (189.073) 912.142
Pagamento de empréstimos (189.073) (119.023)
Alocacdo de SDR 1.031.165
Efeito da variagdo cambial em caixa e equivalentes de caixa 121.060 (21.892)
Fluxo de caixa (1.315.789) 2.124.356
Variacdo de caixa e equivalentes de caixa (1.315.789) 2.124.356
Caixa e equivalentes em 1 de Janeiro de 2010 4.614.442 2.490.086
Caixa e equivalentes em 31 de Dezembro de 2010 31 3.298.653 4.614.442
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NOTAS AS DEMONSTRA(;()ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010
(Valores expressos em milhares de escudos cabo-verdianos - CVE)

NOTA 1 -NOTA INTRODUTORIA

o

O Banco de Cabo Verde (BCV ou Banco) foi criado pela decisdo com forca de Lei n
13/76 de 26 de Junho, publicada no Boletim Oficial n® 26, de 27 de Junho de 1976. A Lei
Organica do Banco foi posteriormente revogada sucessivamente pelos Decreto-lei n.° 52-
D/90 de 4 de Julho e n.°42/93 de 16 de Julho, pela Lei n.° 2/V/96 de 1 de Julho e,
finalmente, pela Lei n.° 10/VI/2002 de 15 de Julho. Segundo esta tltima, o BCV é uma
pessoa colectiva de direito publico dotada de autonomia administrativa, financeira e
patrimonial.

Até 31 de Agosto de 1993, o Banco exerceu as fungdes de banco central, comercial e
de desenvolvimento. Naquela data, através de um processo de cisdo, foram destacadas do
Banco as vertentes comercial e de desenvolvimento, as quais deram origem ao Banco
Comercial do Atlantico, SARL, tendo sido atribuido ao Banco de Cabo Verde,
exclusivamente, as fungdes de banco central.

O Banco tem sede na cidade da Praia, Ilha de Santiago, podendo ter agéncias noutras
localidades e estabelecer delegagdes no estrangeiro.

As atribui¢des do Banco de Cabo Verde sdo as de banco central da Reptblica de Cabo
Verde, devendo, nessa qualidade, assegurar e regular a criagdo, a circulagdo e o valor da
moeda nacional. Enquanto banco central, o BCV tem como atribui¢io principal a
manutencdo da estabilidade dos precos e, como objectivo secundario promover, no pafs, a
liquidez, a solvéncia e o funcionamento adequado de um sistema financeiro assente na
estabilidade do mercado e nunca de forma incompativel com o seu objectivo principal. O
Banco deve ainda (i) colaborar na execug¢do da politica econémica global do Governo, para
além de colaborar na defini¢do da politica monetéria e cambial, tendo em vista a manutengio
da estabilidade dos precos; (ii) executar, de forma auténoma, a politica monetaria e cambial; e
(iii) deter e gerir as reservas de cambio oficiais e agir como intermedidrio nas relagdes
internacionais do Estado.

O BCV detém o exclusivo da emissio de notas e moedas, incluindo as comemorativas
e desempenha as fungdes de conselheiro financeiro do Governo.

N

No exercicio das suas fungdes no que respeita a execugdo da politica monetéria e
cambial, compete ao BCV orientar e supervisionar os mercados monetdrio, financeiro e
cambial, cabendo-lhe, entre outras, as seguintes atribuigdes:

e Regular o funcionamento dos mercados monetarios, financeiro e cambial;

e Emitir, se necessario, normas temporarias de emergéncia que regulem o volume de
crédito e as taxas de juro de operagdes bancérias de natureza comercial;

e [Exigir que as instituicdes de crédito mantenham depésitos junto do Banco, em
montantes minimos estabelecidos e relacionados com a dimensdo, tipo ou maturidade
dos depdsitos respectivos, empréstimos e outras responsabilidades;

e Exercer a supervisdo das institui¢des de crédito e parabancérias;
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e [Exercer a supervisdo da actividade seguradora, resseguradora, mediagdo de seguros e
tundos de pensoes, de actividades conexas ou complementares daquelas, bem como de
outras que a lei determinar.

De acordo com o estabelecido no artigo n.” 64 da Lei Organica, o Banco esté isento de
todas as contribuigdes, impostos, taxas, emolumentos e demais imposi¢des, nos mesmos
termos que o Estado, ndo estando sujeito a fiscalizago preventiva do Tribunal de Contas.

Conforme estabelecido no artigo n.° 58 da Lei Organica, estas demonstragdes
financeiras foram aprovadas em /Mar¢o/2011 e encontram-se publicadas no site do BCV
(www.bcv.cv).

NOTA 2 - BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS
CONTABILISTICAS

Bases de Apresentacio

As demonstragdes financeiras do Banco foram preparadas em conformidade com o
Plano de Contas do Banco de Cabo Verde (PCBCV). As bases para a preparacdo das
demonstragdes financeiras contempladas no actual PCBCV assentam nas orientagdes
técnicas relativas ao reconhecimento e mensuragdo dos activos e passivos, baseadas nas
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

De salientar que, devido a insuficiéncias de informagdo, ndo foi ainda possivel aplicar
as orientagdes técnicas explicitadas no IAS 19 — Beneficios aos empregados, no que respeita
as responsabilidades com pensdes e outros beneticios.

Embora o PCBCV nio contemple regras especificas sobre as divulgacdes a efectuar
no anexo ao balango e a demonstragio de resultados, o Conselho de Administragio, ao
reportar a situagdo financeira do Banco, os seus resultados e operagdes, segue os principios e
préticas internacionalmente aceites para o sector financeiro, na extensdo em que tais praticas
sejam consideradas apropriadas no contexto das fungdes e responsabilidades de um banco
central. Assim, as demonstragdes financeiras do Banco podem apresentar um menor detalhe
sobre os seus activos, passivos, responsabilidades, contingéncias e riscos que as das
institui¢des financeiras comerciais.

Resumo das Principais Politicas Contabilisticas

As principais politicas contabilisticas e critérios valorimétricos utilizados na
preparagdo das demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2010 sdo os
seguintes:

Especializacdo do Exercicio

O Banco segue o principio contabilistico da especializag¢do do exercicio em relagdo a
generalidade das rubricas das demonstragdes financeiras, nomeadamente no que se refere aos
juros das operagdes activas e passivas que sdo registadas a medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.
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Conversido de Activos, Passivos e Resultados Denominados em Moeda Estrangeira

A moeda funcional e de apresentagido destas demonstragdes financeiras é o escudos
cabo-verdiano.

Os activos e passivos do Banco em moeda estrangeira sdo convertidos para escudos
cabo-verdianos com base nas taxas de cdmbio médio em vigor na data das demonstragdes
financeiras.

31-12-2010 31-12-2009

EUR 110,265 110,265
usD 83,031 76,904
CHF 88,389 74,113
DKK 14,792 14,818
GBP 128,186 121,975
SEK 12,234 10,710
NOK 14,102 13,250
XOF 0,168 0,168
CNY 12,537 11,263
SDR 127,871 120,562

Por sua vez os custos e proveitos em moeda estrangeira sdo convertidos com base nas
taxas de cambio em vigor a data de liquidagdo das operagdes.

O Direito de Saque Especial (SDR) é a unidade contabilistica utilizada pelo Fundo
Monetério Internacional (FMI).

Operacoes em Moeda Estrangeira e Apuramento de Resultado Cambial

O apuramento de ganhos ou perdas cambiais de operagdes realizadas em moeda
estrangeira é efectuado diariamente e por referéncia ao custo médio ponderado (CMP). De
acordo com este método, o cambio médio ponderado de cada divisa é apenas alterado pelos
movimentos de entradas de divisas em moeda estrangeira.

Nos termos da NAP 02/2007, o resultado cambial é calculado com base nos seguintes
principios:

e No caso de ocorrer, durante um dia, um volume superior de saidas de moeda do que
de entradas de moeda, entdo as saidas de moeda do dia até ao equivalente das
entradas de moeda do dia sdo valorizadas ao custo médio das entradas de moeda do
dia. As restantes safdas de moeda do dia (saidas liquidas) sdo valorizadas ao custo
médio ponderado do dia anterior;

e No caso de ocorrer, durante um dia, um volume superior de entradas de moeda do
que de saidas de moeda, entdo a totalidade das saidas de moeda do dia sdo valorizadas
ao custo médio das entradas do dia. As restantes entradas de moeda do dia afectam o
custo médio ponderado do dia anterior ao custo médio das entradas.

O Banco apenas realiza operagdes cambiais a vista, sendo estas registadas
contabilisticamente na data de liquidagdo das operagdes. As compras a vista de moeda
estrangeira contra a venda de escudos cabo-verdianos sdo registadas a taxa de cambio da
transacgdo. No caso de compras a vista de moeda estrangeira contra a venda de outra moeda
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estrangeira, sdo registadas em escudos cabo-verdianos pelo contravalor em escudos cabo-
verdianos da moeda vendida na data de contrato a taxa de cambio oficial ("spot").

Os ganhos e as perdas provenientes de alteracdes na taxa de cdmbio sdo levados as
contas de resultados de modo a se cumprir com o disposto na IAS 21 - Efeitos de alteragio
em taxas de cdmbio, com excepgdo dos ganhos e perdas néo realizados de instrumentos néo
monetérios de activos financeiros disponiveis para venda que sdo reconhecidos em reservas.

Reconhecimento de Ganhos e Perdas em Activos e Passivos

De acordo com as IFRS, os ganhos e perdas provenientes da variagdo do justo valor
sdo levados as contas de resultados com excepgdo dos activos classificados como disponiveis
para venda cujos juros sdo apropriados em resultados, enquanto a variagdo de pregos e de
cambio é reconhecida em reservas de reavaliagio.

Quando um declinio no justo valor de um activo financeiro disponivel para venda
tenha sido reconhecido directamente no capital préprio e houver prova objectiva de que o
activo estd em imparidade, a perda acumulada que tinha sido reconhecida directamente no
capital préprio deve ser removida e reconhecida em resultados do exercicio ainda que o
activo financeiro ndo tenha sido desreconhecido. Na alienagdo desses activos, os ganhos ou
perdas também sdo transferidos para a conta de resultados.

Activos Financeiros

Os activos financeiros sdo reconhecidos na data da negociagdo (trade date) ou seja, na
data em que o Banco se compromete a adquirir o activo e sdo desreconhecidos quando:

e Expiram os direitos contratuais do Banco de receber os seus fluxos de caixa;

e O Banco tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios associados a
sua detecc¢io; ou

e Nio obstante retenha parte, mas nio substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detecgdo, tenha transferido o controlo sobre os activos.

Os activos financeiros sdo registados ao prego de transac¢do e contabilizados nas
contas ao clean price (prego de transacgio excluindo quaisquer abatimentos ou juros corridos
mas incluindo os custos de transacgdo inerentes ao precgo).

As comissdes de custddia e de gestdo de conta corrente e outros custos indirectos niao
sdo considerados custos de transaccio, sendo inscritos na conta de resultados. Também nio
sdo considerados como parte integrante do custo médio de determinado activo financeiro.

A classificagdo dos activos financeiros depende da intengdo subjacente a aquisi¢do do
investimento e é definida no momento do reconhecimento inicial, de acordo com as seguintes
categorias:

Activos Financeiros ao Justo Valor através de Resultados

Esta categoria inclui (i) activos financeiros detidos para negociagdo e (ii) activos
financeiros ao justo valor através de resultados - activos designados no momento do seu
reconhecimento inicial ao justo valor.
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Activos financeiros de negociagdo sdo titulos transaccionados em mercados activos,
adquiridos com o objectivo de venda ou compra no curto prazo.

Os activos financeiros detidos para negociagdo e os activos financeiros ao justo valor
através de resultados sdo mensurados inicialmente ao justo valor. Os ganhos e perdas
decorrentes da valorizagdo subsequente ao justo valor sdo reconhecidos em resultados.

O Banco nio tem instrumentos financeiros derivados.

A carteira de titulos estrangeiros é tratada de acordo com o previsto nesta categoria
de activos.

Activos Financeiros Disponivers para Venda

Os activos financeiros disponiveis para venda incluem instrumentos monetarios e ndo
monetarios, que ndo sejam classificados como activos financeiros detidos para negociagdo, ao
justo valor através de resultados, investimentos detidos até a maturidade ou crédito e outros
valores a receber.

Os activos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados inicialmente ao justo
valor. Os ganhos e perdas relativos a variagdo subsequente do justo valor sdo reflectidos em
reservas de reavaliagdo, até que os activos sejam desreconhecidos, ou seja identificada uma
perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais
registados em reservas sdo transferidos para resultados.

Nesta categoria de activos estdo classificados os titulos nacionais e as participagdes
financeiras em Organismos Internacionais.

Investimentos Detidos até a Maturidade

Os investimentos detidos até a maturidade sdo activos financeiros ndo derivados com
pagamentos fixados ou determindveis e maturidade definida, que uma entidade tem a
intengdo positiva e a capacidade de deter até a maturidade.

Os investimentos detidos até maturidade sdo mensurados ao custo amortizado, isto é,
deduzidos de prémios ou adicionados de descontos, deduzidos de perdas por imparidade. Os
prémios ou descontos sdo tratados como juros, sendo amortizados a taxa efectiva até a
maturidade desses titulos.

Créditos e Outros Valores a Receber

Estes activos sdo mensurados ao custo amortizado com base no método da taxa
efectiva, sendo deduzidos de perdas de imparidade.

O custo amortizado é a quantia pela qual o activo ou passivo financeiro é mensurado
no reconhecimento inicial menos os reembolsos de capital mais ou menos a amortizagdo
cumulativa usando o método de juro efectivo de qualquer diferenca entre a quantia inicial e a
quantia na maturidade, menos qualquer redu¢do de imparidade.
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O método da taxa efectiva é o método de calcular o custo amortizado de um activo ou
passivo financeiro e de imputar o rendimento dos juros ou o gasto dos juros durante o
periodo relevante. A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente os pagamentos
ou recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida esperada do instrumento
financeiro.

Participacdes Financeiras

As participagdes financeiras sdo classificadas como disponiveis para venda, o que
implica o seu reconhecimento ao justo valor, com as variagdes do mesmo, incluindo as
variagdes cambiais, a serem reconhecidas na reserva de reavaliagdo do justo valor.

Na valorizagio das participagdes do Banco, dada a auséncia de cotagio e de modelos
de valorizagio, utilizou-se o Método de Equivaléncia Patrimonial na determinagio da
estimativa do justo valor das participagdes, com recurso ao relatério e contas das
participadas. Entende-se pelo método de equivaléncia patrimonial o método contabilistico em
que um investimento ¢é inicialmente reconhecido ao custo e ajustado posteriormente pela
percentagem detida nos capitais préprios da participada. Os resultados do investidor incluem
a sua participagdo proporcional nos resultados da participada.

Os dividendos sdo reconhecidos na data em que sio recebidos.
Imparidade

O Banco avalia com regularidade se existe evidéncia objectiva de imparidade na sua
carteira de activos. Para activos financeiros que apresentam sinais de imparidade ¢é
determinado o respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por
contrapartida de resultados.

Um activo financeiro ou grupo de activos financeiros encontra-se em imparidade
sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos que
ocorreram apds o seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma
desvalorizagdo continuada ou de valor significativo na sua cotagdo e, (ii) para titulos néo
cotados, quando esse evento (ou eventos) tenha um impacto no valor estimado dos fluxos de
caixa futuros do activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser estimado
com razoabilidade.

Considera-se indicador de imparidade quando o decréscimo for superior a 20% ou
quando este perdurar por um perfodo prolongado (superior a 6 meses).

No que se refere aos investimentos detidos até maturidade, as perdas por imparidade
correspondem a diferenga entre o valor contabilistico do activo e o valor actual dos fluxos de
caixa futuros estimados (considerando o perfodo de recuperagio) descontados a taxa de juro
efectiva original do activo financeiro. Estes activos sdo apresentados no balango liquido de
imparidade. Caso os activos tenham uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto a utilizar
para a determinagdo da respectiva perda de imparidade é a taxa de juro efectiva actual
determinada com base nas regras de cada contrato. Se num perfodo subsequente o montante
da perda por imparidade diminuir e esta diminuig¢do estiver objectivamente relacionada com
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o evento que ocorreu apds o reconhecimento da imparidade, esta é revertida por
contrapartida de resultados do exercicio.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para
venda, a perda potencial acumulada em reservas, correspondente a diferenga entre o custo de
aquisi¢do e o justo valor deduzida de qualquer perda de imparidade no activo anteriormente
reconhecido em resultados, é transferida para resultados. Se num periodo subsequente o
montante da perda por imparidade diminuir, a perda por imparidade anteriormente
reconhecida de instrumentos monetdrios é revertida por contrapartida de resultados do
exercicio até a reposi¢do do custo de aquisi¢do se o aumento for objectivamente relacionado

com o evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade.
As perdas por imparidade em instrumentos ndo monetérios ndo podem ser revertidas.

Para activos categorizados como créditos e saldos a receber, as perdas por imparidade
identificadas sdo registadas por contrapartida de resultados, sendo subsequentemente
revertidas por resultados do exercicio, caso num perfodo posterior, o montante da perda
estimada diminua.

Investimento em Associadas

Sido classificadas como associadas todas as empresas sobre as quais o Banco detém o
poder de exercer influéncia significativa sobre as suas politicas financeiras e operacionais,
embora ndo detenha o seu controlo. Normalmente é presumido que o Banco exerce influéncia
significativa quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direitos de voto da associada.
Mesmo quando os direitos de voto sejam inferiores a 20%, poderd o Banco exercer influéncia
significativa através da participagdo na gestdo da associada ou na composi¢ido dos Conselhos
de Administragdo com poderes executivos.

Os investimentos em associadas sdo registados pelo método de equivaléncia
patrimonial desde o momento em que o Banco adquire a influéncia significativa até ao
momento em que a mesma termina.

Quando o valor das perdas acumuladas incorridas por uma associada e atribufveis ao
Banco iguala ou excede o valor contabilistico da participagdo e de quaisquer outros interesses
de médio e longo prazo nessa associada, o método da equivaléncia patrimonial ¢
interrompido, excepto se o Banco tiver a obrigagdo legal ou construtiva de reconhecer essas
perdas ou tiver realizado pagamentos em nome da associada.

Activos Intangiveis e Activos Fixos Tangiveis

Os activos intangiveis e fixos tangiveis sdo registados ao custo de aquisi¢do deduzido
das respectivas amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade, com excepg¢do dos
equipamentos e mobilidrio, transitados para o Banco de Cabo Verde aquando do processo de
cisdo em 1993, tendo sido avaliados nessa altura.

O custo de aquisigdo corresponde ao preco de compra acrescido de eventuais gastos
suportados, directa ou indirectamente, na colocagdo do bem no local do destino.
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Os custos subsequentes sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultario
beneficios econémicos futuros para o Banco. Todas as despesas com manutengdo e reparagdo
sdo reconhecidos como custo, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

As amortizagdes sdo calculadas em base duodecimal segundo o método de quotas
constantes, aplicando ao custo histérico as taxas anuals maximas permitidas para efeitos
fiscais. Com excepg¢do das alteragdes as taxas de amortizagdo definidas na Circular Interna
(CI) n.°. 96/93, de 27 de Maio de 1993 (decorrentes do processo de separagdo do Banco
Comercial do Atlantico) para bens reavaliados, veiculos ligeiros/pesados-mistos e
equipamentos informéticos, a legislacdo aplicdvel no que respeita as taxas de amortizagéo,
estd contemplada na Portaria n.° 3/84 de 28 de Janeiro e na NAP 4/89. Considera-se que
estas taxas ndo diferem substancialmente da vida ttil estimada dos bens:

Anos
Iméveis 25
Obras em imoveis 25
Equipamento informético e de escritério 4ab
Mobilidrio e instalagdes interiores 6al2
Viaturas 5

Os terrenos e patrimoénio artistico ndo sdo amortizados.

Na auséncia de uma avaliagdo, o valor dos terrenos foi calculado com base na
estimativa fiscal, correspondente a 25% do total do valor dos edificios ao servigo proéprio.

O activo intangivel do Banco é composto essencialmente por despesas com a
aquisi¢do de sistemas de tratamento automatico de dados, cujo impacto se repercute para
além do exercicio em que sdo gerados. Estas imobilizagdes sdo amortizadas no perfodo de 3
anos pelo método das quotas constantes.

O imobilizado em curso encontra-se registado pelo valor total dos custos ja
incorridos pelo Banco cuja transferéncia para o imobilizado firme é efectuada quando o bem
estiver disponivel, iniciando a sua amortizagdo.

Quando existe indicagdo de que um activo possa estar em imparidade, é estimado o
valor de recuperagdo do activo, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre
que o valor liquido do activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sdo
reconhecidas em resultados.

O valor recuperavel é o mais elevado entre o valor de venda liquido e o valor de uso,
sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se
esperam obter do uso continuado do activo e da sua alienag¢do no fim da sua vida atil.

Locacio Financeira
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A locacio é classificada como financeira se ela transferir substancialmente todos os
riscos e vantagens inerentes a propriedade, caso contrario é considerado como operacional.

Como Locador

Os contratos de locagdo financeira sdo registados no balango como créditos
concedidos pelo valor equivalente ao investimento liquido realizado nos bens locados. Os
juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registados como proveitos, enquanto as
amortizagdes de capital também incluidas nas rendas sdo deduzidas ao valor do crédito
concedido. O reconhecimento dos juros é feito com base numa taxa de retorno periddica
constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

Como Locatdrio

Os contratos de locagdo financeira sdo registados na data do seu inicio, no
activo/passivo, pelo custo de aquisi¢do da propriedade locada, que é equivalente ao valor
actual das rendas de locagdo vincendas. As rendas sdo constituidas (i) pelo encargo financeiro
que ¢ debitado em resultados e, (ii) pela amortizagdo financeira do capital que é deduzida ao
passivo. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como custos ao longo do periodo da
locagdo, a fim de produzirem uma taxa de juro peridédica constante sobre o saldo
remanescente do passivo em cada periodo.

A data de referéncia, o Banco detinha dois apartamentos cujos contratos configuram
uma locagdo financeira.

Medalhistica e Numismatica

Os activos referentes a medalhfstica e numismatica sdo reconhecidos segundo os
seguintes critérios:

Normal

Inclui nesta categoria todos os materiais numismaticos (notas e moedas com curso
legal, estojos com moedas em ouro, prata, medalhas, dlbuns com moedas corrente, medalhas
em prata e bronze) adquiridos pelo BCV junto de determinados fabricantes, que se destinam
a comercializagio junto de coleccionadores tanto dentro como fora do pafs.

Especial

Agrega alguns materiais numismaticos recebidos em doagdo ou ofertados pelo
tabricante ao BCV:

e Placas acrilicas com algumas notas do BCV incorporadas;

e Notas e moedas retiradas de circulagdo que se encontram completamente amortizadas
(notas do Banco Nacional Ultramarino, as 1%s emissoes de notas e moedas do BCV);

e Espécimes de notas do BCV oferecidas pelo fabricante no momento da produgdo das
mesmas.
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Espelha amostras ou exemplares de todos os materiais numismaticos incluindo notas
e moedas para o futuro museu do Banco. A valorizacdo contabilistica destas moedas segue a
mesma légica aplicada nas duas divisdes anteriores, dependendo do tipo do qual foi
originada. Ou seja:

e Materiais numismaticos ao prego de custo;
e Notas e moedas correntes ao valor facial;
e Numismatica especial (produtos ofertados), ao preco estipulado superiormente.

Responsabilidades com Pensdes de Reforma e outros Beneficios

O Banco assegura o pagamento de pensdes de reforma e de sobrevivéncia aos
trabalhadores que tenham entrado no Banco até 31 de Dezembro de 1993 e comparticipa nas
despesas de tratamento no exterior dos trabalhadores abrangidos por este plano. Estas
responsabilidades estdo expressas numa provisdo registado no Passivo que ¢ anualmente
refor¢ada, conforme se mostrar apropriado nas circunstancias.

Os empregados do Banco admitidos apdés 1 de Janeiro de 1994 encontram-se
abrangidos pelo Regime de Previdéncia Social (plano de contribuigdo definida).

Prémios de Antiguidade

Em conformidade com a Norma Aplicagdo Permanente (NAP) n°12/2005, o Banco
assumiu o compromisso de pagar aos seus trabalhadores no activo, quando estes
completarem 10, 20 e 30 anos ao servigo da institui¢do, um prémio de antiguidade de valor
correspondente a uma, duas ou trés vezes, respectivamente, o saldrio mensal recebido a data
de pagamento destes prémios. Estas responsabilidades estdo expressas numa provisdo
registado no Passivo que é anualmente reforgada, conforme se mostrar apropriado nas
circunstancias.

Despesas com Fabrico de Notas e Moedas

As despesas com emissdo de notas e moedas sdo reconhecidas como custo quando sdo
liquidadas ao fornecedor.

Notas e Moedas em Circulagio

O valor de notas e moedas em circulagio corresponde a diferenga entre os montantes
de notas e moedas emitidas, as existéncias em caixa no Banco de Cabo Verde e as notas e
moedas em transito.

As moedas retiradas de circulagdo, enquanto responsabilidade do Banco perante os
detentores das mesmas, sido registadas numa conta de Exigibilidades diversas, até que sejam
atingidos os respectivos prazos de prescrigio.

Reservas

De acordo com o n.°3 do artigo 57° da Lel Organica o Banco deverd constituir uma
Reserva Geral, a qual afectard no final de cada exercicio financeiro: (i) um quarto do

123



Parte IV - Relatério e Contas

resultado liquido, quando a Reserva Geral ndo exceder o capital minimo realizado ou (ii) um
sexto do resultado liquido quando a Reserva Geral exceder o capital minimo e nio exceder
quatro vezes o seu capital realizado.

Caso o Banco incorra em prejuizo num qualquer exercicio, o mesmo deve ser
imputado a Reserva Geral e se esta for inadequada para cobrir o montante total do prejuizo,
o saldo do prejuizo devera ser levado para a conta de resultados transitados, a qual devera
ser coberta pelo Governo, num prazo maximo de 60 dias, através da entrega de fundos,
titulos negocidveis datados e nos termos, condi¢des e cambios determinados pelo mercado de
montante ou montantes necessarios para corrigir o défice.
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Metodologia de avaliacdo

Activos sobre exterior

Disponibilidadese aplicacbes

Titulos
Activos financeiros detidos para negociacdo
Instrumentos derivados com justo valor positivo
Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Activos financeiros disponiveis para venda
Investimentos detidos até maturidade

Activos sobre Organismos Internacionais
Direitos de Saque Especiais
Participagdo em Org. Internacionais ME
Participacdo no Fundo Monetario Internacional MN

Activos sobre residentes
Financiamento as instituicdes financeiras
Financiamento ao Estado
Crédito a outras entidades
Titulos nacionais
Activos financeiros disponiveis para venda

Medalhistica/Numismatica
Investimentos em associadas
Activos intangiveis e activos fixos tangiveis

Outros activos

ACTIVO Metodologia de avaliacdo/fonte de informag&o
Valor de mercado - as IFRS ndo determinam regras especificas, mas uma grande parte dos bancos centrais tém vindo a
Ouro sequir esta metodologia de mensuracao relativamente ao ouro.

Valor nominal, convertido a taxa de cambio médio do final do periodo

Justo valor - Banco Central do Luxemburgo

Justo valor

Justo valor

Justo valor, deduzido de eventuais perdas de imparidade

Custo amortizado, deduzido de eventuais perdas de imparidade

Valor nominal, convertido & taxa de cAmbio de mercado
Equity method (dada a auséncia de melhor estimativa de justo valor)
Equity method (dada a auséncia de melhor estimativa de justo valor)

Custo amortizado, deduzido de eventuais perdas de imparidade
Custo amortizado

Custo amortizado, deduzido de eventuais perdas de imparidade
Justo valor, deduzido de eventuais perdas de imparidade - CVDTF

Valor nominal - as IFRS ndo determinam regras especificas

Equity method, deduzido de eventuais perdas de imparidade - SISP

Custo de aquisicao, deduzido da respectiva amortizacéo e de eventuais perdas de imparidade

Custo amortizado, deduzido de eventuais perdas de imparidade

o
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PASSIVO

Metodologia de avaliagdo/fonte de informagéo

Notas e moedas em circulacdo

Responsabilidades para com o exterior
Responsabilidades para com o exterior ME
Responsabilidades para com o exterior MN

Responsabilidades para com residentes
Responsabilidades para com residentes ME
Responsabilidade para com residentes MN

Responsabilidades para com pensdes e outros beneficios

Outros passivos

Valor nominal

Valor nominal, convertido a taxa de cdmbio de mercado
Valor nominal

Valor nominal, convertido a taxa de cdmbio de mercado
Valor nominal
Valor presente das responsabilidades determinadas de acordo com estudo actuarial

Valor nominal
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NOTA 3 — DISPONIBILIDADES E APLICACOES

O saldo desta rubrica a 31 de Dezembro, analisa-se como segue:

Disponibilidades
Deposito a ordem no estrangeiro
Notas e moedas estrangeiras em caixa

Aplicagdes

2009
2.397.989 3.570.219
39.679 53.561
2.437.668 3.623.780
17.958.235 15.166.731
20.395.903 18.790.511

A variagdo positiva verificada na rubrica “Disponibilidades e aplicacdes” deve-se,

fundamentalmente, aos influxos externos provenientes de desembolsos de Parceiros

Estratégicos de Desenvolvimento no ambito da consolida¢do de projectos de investimento e

o efeito da apreciagdo nominal do délar americano, ndo obstante a cedéncia de divisas as

institui¢gées de crédito, no quadro de execugdo da politica monetdria e os pagamentos

correntes ao exterior.

A sub-rubrica “Depésitos a ordem no estrangeiro” refere-se, essencialmente, os

depositos junto de Bancos Centrais e Comerciais sedeados na Unido Europeia e nos Estados

Unidos da América, conforme se descreve:

2010 2009
Depositos a ordem
EUR 2.121.515 2.933.144
usD 273.111 633.225
Outros 3.297 3.812
Juros 66 38
2.397.989 3.570.219

Os saldos destas contas encontram-se actualizados ao cAmbio médio das divisas a 31

de Dezembro de 2010.

A sub-rubrica “Aplicagdes” reflecte depdsitos a prazo em institui¢des financeiras no

exterior, conforme o quadro que se segue:
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MOEDA
BANCOS PRACA TAXA
EURO uUsD
Ing Luxembourg SA Luxembourg 0,980% 5.000.000,00
Deutsche Bundesbank Frankfurt 0,540% 5.000.000,00
Deutsche Bundesbank Frankfurt 0,521% 4.000.000,00
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Sa Buenos Aires 0,860% 5.000.000,00
Deutsche Bundesbank Frankfurt 0,672% 5.000.000,00
Societé Général Paris 0,760% 5.000.000,00
Fortis Bank Brussels 0,810% 5.000.000,00
Skandinaviska Viska Enskilda Banken AB London London 0,850% 5.000.000,00
Bis Basel 0,360% 5.000.000,00
Ing Belgium Brussels 0,840% 4.000.000,00
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Sa Buenos Aires 0,910% 5.000.000,00
Commerzbank Frankfurt 0,880% 5.000.000,00
Credit Agricole Paris 0,900% 5.000.000,00
Bis Basel 0,630% 5.000.000,00
Bnp Paribas Paris 0,640% 5.000.000,00
Deutsche Bundesbank Frankfurt 0,493% 5.000.000,00
Banque Et Caisse E. De L'etat Luxembourg 0,900% 5.000.000,00
Rabobank London 0,910% 5.000.000,00
Banco Santander Totta Lisboa 1,100% 5.000.000,00
De Nederlandsche Bank Amsterdao 0,200% 4.300.000,00
Banque de France Paris 0,280% 6.000.000,00
Credit Agricole Paris 0,370% 5.000.000,00
Svenska Handelsbanken AB Stockholm Stockholm 0,270% 5.000.000,00
Banque de France Paris 0,270% 5.000.000,00
Nordea Bank AB Stockholm Stockholm 0,400% 5.000.000,00
Skandinaviska Viska Enskilda Banken AB London London 0,300% 5.000.000,00
Den Norske Bank ASA Oslo Oslo 0,250% 4.000.000,00
Banque Et Caisse E. De L'etat Luxembourg 0,280% 4.000.000,00
Svenska Handelsbanken AB Stockholm Stockholm 0,250% 6.000.000,00
Banco Santander Ch Matrid 0,250% 4.000.000,00
D Z Genossen Bank Frankfurt 0,450% 5.000.000,00
Danskebank AS Copenhagen 0,260% 5.000.000,00
Skandinaviska Viska Enskilda Banken AB London London 0,310% 5.000.000,00
Banque Et Caisse E. De L'etat Luxembourg 0,230% 5.000.000,00
Banque de France Paris 0,260% 4.000.000,00
Rabobank London 0,240% 5.000.000,00
Federal Reserve New York 0,200% 8.900.000,00
TOTAL 97.300.000,00 86.900.000,00
NOTA 4 — TITULOS ESTRANGEIROS
2010 2009
Activos financeiros detidos para negociacdo
De Institui¢Bes Financeiras - Obrigacdes 6.486.155 6.657.585
De Emissores Publicos estrangeiros - Obrigaces do Tesouro 4.691.395 3.195.548
De Outros ndo Residentes - Obrigagbes 0 605.702
11.177.550 10.458.835

A gestdo da carteira de titulos estrangeiros é efectuada pelo Banco Central do

Luxemburgo ao abrigo do acordo celebrado com o Banco de Cabo Verde a 14 de Setembro de
2002, o qual tem vindo a ser sucessivamente actualizado (Gltima adenda data de 2010).

As obrigagoes da carteira de activos financeiros detidos para negociacdo sdo

denominadas em euros e vencem juros a taxas que variam entre 0,87% e 5,38% e com prazos

de vencimento conforme o quadro que se segue:
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Em 31-12-2010

até 1 més 1 a6 meses 6 a 12 meses la5anos Total
Activos financeiros detidos para negociagao
Floating Rate Note 494.981 3.197.145 3.692.126
Bonds 687.707 1.261.129 1.075.088 4.189.653 7.213.576
Zero Bonds 271.847 271.847
Total 687.707 1.756.110 1.346.936 7.386.798 11.177.550
Em 31-12-2009
até 1 més 1 a6 meses 6 a 12 meses la5anos Total
Activos financeiros detidos para negociagdo
Floating Rate Note 54,985 781.268 444,120 2.414.172 3.694.545
Bonds 821.599 1.787.174 4.155.517 6.764.290
Zero Bonds
Total 54.985 1.602.867 2.231.294 6.569.688 10.458.835

O acréscimo registado no perfodo em anélise deve-se, essencialmente, a aquisigdo de
titulos.

NOTA 5 - ACTIVOS SOBRE ORGANISMOS INTERNACIONAIS

O saldo desta rubrica a 31 de Dezembro analisa-se como se segue:

2010 2009
Activos sobre Organismos Internacionais MN
Fundo Monetério Internacional 1.088.820 1.077.312
Activos sobre Organismos Internacionais ME
Direitos de Saque especiais 861.051 990.701
Afreximbank - Bank Africaine d Export- Import
Realizado 127.490 113.364
Nao realizado (49.819) (46.142)
2.027.542 2.135.235

O activo sobre Organismos Internacionais em moeda nacional traduz o contravalor
em CVE da quota de Cabo Verde no FMI, no valor de SDR 9.600.000.

A redugdo do valor relevado em “Direitos de Saque Especiais” (SDR) refere-se,
essencialmente, a amortizagio do empréstimo IF'MI, no ambito do Poverty Reduction and
Growth Facility (ver nota 14).

No periodo, os juros recebidos sobre as disponibilidades junto do FMI ascendem a
SDR 20.991, cerca de 2.627 milhares de escudos, tendo as comissdes suportadas sobre a
atribui¢do cumulativa e empréstimo atingido os SDR 24.831 correspondente a 3.117
milhares de escudos.

O saldo referente a participagdo no Afreximbank (0,24%) representa o contravalor em
milhares de escudos da participagdo de USD 1.000.000, a taxa de cambio em vigor a 31 de
Dezembro de 2010. Deste total, USD 400.000 encontram-se realizados. A participacdo detida
nio confere direito ao controlo ou influéncia significativa nas decisdes desse organismo, o
que determina a sua contabiliza¢do de acordo com a IAS 39, como Disponivel para Venda.
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NOTA 6 — CREDITO AO ESTADO

2010 2009
Crédito ao Estado
Banco Africano de Desenvolvimento - BAD 88.498 88.498
Banco Mundial - BM 6.695 6.695
Associacdo Internacional p/ o Desenvolvimento - IDA 3.348 3.348
98.541 98.541

Esta rubrica reflecte os créditos concedidos ao Estado para subscri¢io de
participagdes em Organismos Internacionais. Estes créditos nido vencem juros e foram
concedidos por prazo indeterminado.

NOTA 7 - CREDITO A OUTRAS ENTIDADES

2010 2009
Crédito ao pessoal
Crédito habitacdo (i) 361.293 321.074
Outros créditos ao pessoal 148.256 118.016
509.549 439.090
Outros créditos 12.492 22.556
522.041 461.646

(i) vencem juros a taxa de que varia entre 0s 2,5% e 11%

O Banco concede créditos aos seus empregados no activo e reformados a uma taxa
inferior as taxas praticadas no mercado, nomeadamente crédito a habitagdo, ao consumo e
por motivos de saide, conforme regulamento interno. De acordo com as IFRS, os
empréstimos concedidos abaixo da taxa de mercado devem ser registados no momento inicial
ao justo valor. Por se tratar de um crédito com risco muito baixo considerou-se que o valor
nominal do crédito é o justo valor do empréstimo. Desta forma, o reconhecimento ao justo
valor ndo tem impacto em balango, sendo a diferenga entre os juros nominais e os juros
calculados de acordo com a taxa efectiva para o exercicio em andlise reconhecida nos
proveitos de juros por contrapartida de “Custos com pessoal”. A taxa efectiva corresponde a
média das taxas praticadas pelos bancos comerciais para créditos de baixo risco.

A sub-rubrica “Outros créditos ao pessoal” inclui crédito ao consumo concedido aos
funcionérios sob forma de adiantamento de vencimentos, no valor de 132.898 milhares de
escudos (vencem juros a taxas que variam entre 0% e 7,5%), crédito ao pessoal para
finalidades diversas, no montante de 10.667 milhares de escudos e adiantamento por motivos
de satde e cumprimento de obrigagdes fiscais, nos montantes de 3.775 escudos e 916
milhares de escudos, respectivamente (estes sem qualquer remuneragio).

Os créditos para finalidades diversas incluem créditos para aquisi¢do de automével
que vencem juros a taxa de 2%.

N

Os créditos a saide quando nio justificados vencem juros a taxa de redesconto em
vigor na institui¢do, que em 2010 ascendeu a 7,5%.
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A rubrica “Outros créditos” reflecte o empréstimo concedido ao entdo Instituto de
Fomento a Habitagdo antes do processo de cisdo ocorrido em 1993, no montante de 11.092
milhares de escudos, o qual é reconhecido a taxa efectiva de 11%, sendo amortizado
anualmente em prestacdes constantes de 11.803 milhares de escudos com uma taxa nominal
de remuneracdo de 8,5% e o Leasing Financeiro no valor de 1.400 milhares de escudos
referente a dois apartamentos arrendados, em regime de locagdo financeira, situados em

Achada S. Anténio.
NOTA 8 - TITULOS NACIONAIS

No valor de 7.869.506 milhares de escudos, esta rubrica acusa um decréscimo de
7,51%, o qual se deve, por um lado, a reavaliagio destavoravel do justo valor da carteira com
base no método dos Cash Flows descontados a taxa de Swap curve (TCMF’s) e a taxa
interna de tftulos com caracterfsticas idénticas (OT’s) e, por outro, ao vencimento da
segunda parcela das Obrigac¢des do Tesouro. O saldo desta rubrica decompde-se em:

2010 2009

Do Estado de Cabo Verde
Titulos Consolidados de Mobilizacdo Financeira 4.870.515 4.906.014
Obrigacdes de Tesouro 2.812.557 3.392.613
Outros 186.434 209.466
De outros residentes 13.880 13.880
Imparidade acumulada (13.880) (13.880)
7.869.506 8.508.093

A sub-rubrica “Titulos Consolidados de Mobilizag¢do Financeira” (TCMF) reflecte as
unidades de participagdo no International Support for Cabo Verde Stabilization Trust Fund
(CVDTTF) detidas pelo Banco, criadas ao abrigo da lei n.” 69/V/98, no ambito do processo da
redugdo do peso da divida interna e alavancagem da economia cabo-verdiana. Estas unidades
de participagdo sdo remuneradas a taxa de 90% do resultado liquido do CVDTF, que em
2010 foi de 3,80% (2009:4,07%).

Nio obstante o caracter de perpetuidade dos TCMF o Estado obriga-se, ao abrigo do
artigo 19° da lei acima referida, a adquirir os TCMF num periodo maximo de 20 anos, a
contar da data de aprovacédo da lei acima referida.

>

A sub-rubrica “Obriga¢des do Tesouro ”, no valor nominal de 8.080.000 milhares de
escudos (2009: 3.360.000 milhares de escudos) refere-se as diversas obrigagdes emitidas em
Agosto de 1999, pelo Estado de Cabo Verde com o objectivo de liquidar os créditos titulados
por Protocolos existentes a 31 de Dezembro de 1998. As diversas emissdes detidas em
carteira tém vencimento anual a partir de 2009 até 2021, no montante de 280.000 milhares
de escudos cada, sendo remuneradas a taxa do rendimento anual do CVDTF, que em 2010
foi de 4,13% (2009: 4,40%). No perfodo, verificou-se a amortizagdo da prestagdo, no montante

de 280.000 milhares de escudos.

A sub-rubrica “Outros” inclui o justo valor do direito de receber 5% do rendimento
liquido do CVDTF ao abrigo da Lei 69/98, no valor de 162.382 milhares de escudos e o
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montante de 5% do rendimento liquido do CVDTF referente ao exercicio de 2010 que
ascende a 24.052 milhares de escudos.

Por sua vez, a rubrica “De outros residentes” representa a participa¢do detida pelo
Banco na empresa SOCAPESCA, no montante de 13.880 milhares de escudos. Encontra-se
em situacdo de imparidade, dado que a empresa estd em fase de liquidagéo.

NOTA 9 - INVESTIMENTO EM ASSOCIADAS

O saldo desta conta refere-se a participagdo do Banco em 40% no capital social da
SISP — Sociedade Interbancaria e Sistemas de Pagamento visando a promogdo do
desenvolvimento do sistema financeiro e do sistema de pagamentos em particular. Esta
participagdo encontra-se registada pelo método de equivaléncia patrimonial com base nas
informagdes, ainda ndo auditadas, enviadas pela SISP.

NOTA 10 - MEDALHISTICA E NUMISMATICA

O saldo desta conta refere-se as existéncias de medalhas e moedas comemorativas
emitidas pelo Banco de Cabo Verde. O decréscimo registado no exercicio face ao ano de 2009
deve-se, essencialmente, a venda no mercado de coleccionadores.

NOTA 11 - IMOBILIZADO

No perfodo o movimento desta rubrica apresenta-se como se segue:

—

c
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Em 31-12-2010

Software Imdveis Equipamentos Patrllm_onlo TOTAL
artistico
Saldo em 31-12-2009 19.416 163.012 83.056 4.624 270.108
Custo de aquisicdo 61.950 369.280 353.367 4.624 789.220
Amortizacdo acumulada (42.534) (206.268) (270.310) (519.112)
Movimentos em 2010 27.620 (5.657) 43.970 171 66.104
Aquisi¢des 34.162 5.530 70.720 171 110.583
Venda/abate (5.075) (5.075)
Amortizacdo do exércicio (6.542) (11.187) (26.750) (44.478)
Anulacdo de amortizacdo 5.075 5.075
Saldo em 31-12-2010 47.036 157.355 127.027 4.795 336.212
Em 31-12-2009
Software Iméveis Equipamentos Patrl,m_onlo TOTAL
artistico
Saldo em 31-12-2008 17.131 174.397 84.688 4.624 280.840
Custo de aquisicdo 51.793 369.478 332.840 4.624 758.735
Amortizacdo acumulada (34.662) (195.081) (248.152) (477.896)
Movimentos em 2009 2.285 (11.385) (1.631) 0 (10.731)
Aquisicdes 10.223 24.807 35.029
Venda/abate/regularizagdes (66) (198) (4.280) (4.544)
Amortizacdo do exércicio (7.871) (11.187) (26.325) (45.384)
Anulacdo de amortizacdo 4.167 4.167
Saldo em 31-12-2009 19.416 163.012 83.056! 4.624 270.108
NOTA 12 - OUTROS
2010 2009

Operagdes cambiais com a SISP 104.988 124.594

Outros 22.368 12.543

127.356 137.137

A rubrica “Operagdes cambiais com a SISP” reflecte o contravalor em CVE da compra

antecipada de moeda estrangeira pela SISP, conforme deliberagio do Conselho de

Administracio.

A rubrica “Outros” representa saldos a regularizar provenientes de diversas

operagdes activas, nomeadamente, as receitas a receber da actividade de supervisdo, no valor

de 12.221 milhares de escudos e as despesas antecipadas com custos administrativos, no

valor de 3.998 milhares de escudos. Inclui, ainda, diversas operagdes activas a regularizar no
valor de 4.045 milhares de escudos, bem como o montante de 1.569 milhares de escudos

referente a caixa ATM.
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NOTA 13 - NOTAS E MOEDAS EM CIRCULACAO

Notas e moedas emitidas

Notas em caixa

Moeda metalica em caixa
Notas e moedas em transito

2010 2009
(15.625.149) (15.413.173)
5.705.370 5.874.919
15.486 6.708
20.076 74
(9.884.217) (9.531.472)

A rubrica “Notas e moedas em circulagdo” corresponde a diferenga entre o valor das

notas e moedas emitidas e o valor das notas e moedas existentes na Tesouraria e em transito.

A variagdo verificada nas “Notas e moedas em transito” deve-se a remessa de notas para

efeitos de testes da nova maquina de escolha e desintegragdo de notas da 4rea de Tesouraria.

7

A seguir é apresen

circulagio:

tada a distribuigdo de notas e moedas por denominagdes em

31-12-2010 31-12-2009
Quantidade Valor Quantidade Valor
NOTAS 7.067.678 9.419.467 6.522.922 9.079.418
200$00 1.282.314 256.463 1.091.206 218.241
500$00 638.206 319.103 538.880 269.440
1.000$00 2.371.521 2.371.521 2.112.273 2.112.273
2.000$00 2.468.602 4.937.203 2.474.452 4.948.904
5.000$00 307.036 1.535.178 306.112 1.530.560
MOEDAS 42.802.030 464.750 41.256.798 452.055
1$00 24.037.932 24.038 23.023.963 23.024
5$00 6.503.889 32,519 6.283.458 31.417
10$00 4.911.987 49.120 4.772.840 47.728
20$00 3.474.674 69.493 3.407.512 68.150
50$00 2.233.139 111.657 2.166.539 108.327
100$00 1.570.387 157.039 1.537.272 153.727
200$00 52.237 10.447 52.229 10.446
250$00 10.800 2.700 6.000 1.500
1.000$00 6.486 6.486 6.486 6.486)
2.500$00 500 1.250 500 1.250
TOTAL 49.869.708 9.884.217 47.779.720 9.531.472
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NOTA 14 — RESPONSABILIDADES PARA COM O EXTERIOR

2010 2009
Responsabilidades para com o exterior ME
Atribuicdo cumulativa-FMI (1.172.405) (1.105.391)
Empréstimo de m/l prazo Org. Internacionais (711.216) (848.875)
(1.883.621) (1.954.266)
Responsabilidades para com o exterior MN
Depésitos a Ordem (1.668.979) (1.517.106)
(3.552.600) (3.471.372)

A sub-rubrica “Atribui¢do cumulativa — FMI” reflecte a responsabilidade referente a
atribui¢do dos Direitos de Saque Especiais perante o FMI (SDR 9.168.679) decorrente da
participagdo naquele Organismo Internacional. A variagdo no periodo deve-se a flutuagdo
cambial.

A sub-rubrica “Empréstimo de m/l prazo Organismos Internacionais” regista o
financiamento concedido pelo FMI, no ambito do Poverty Reduction and Growth Facility,
por um perfodo de 10 anos, com 5,5 anos de caréncia e vence juros a taxa de 0,5% a.a.

Em 2010 apresenta um saldo de SDR 5.562.000 (711.216 milhares de escudos) tendo
registado um decréscimo de 16,22% face a 2009, o qual se deve ao efeito da amortizagdo das
doze prestagdes do empréstimo obtido junto do FMI em 2002, no valor de SDR 1.479.000
(188.970 milhares de escudos) tendo suportado juros, no montante de SDR 770, equivalente
a 103 milhares de escudos.

A rubrica “Responsabilidades para com exterior MN” representa os depdsitos a
ordem em moeda nacional de Organismos Internacionais junto do Banco. O acréscimo
registado em 2010 deve-se, essencialmente, ao refor¢o do depésito de CEDEAO, no ambito

do protocolo sobre prélévement communautaire e a reavaliagdo da participagdo do Banco
junto do FMI.

NOTA 15 - RESPONSABILIDADES PARA COM INSTITUICOES FINANCEIRAS

O saldo desta rubrica decompde-se como se segue:

2010 2009

Responsabilidades p/c/ Instituicdes financeiras MN
Depositos a ordem (12.226.731) (13.881.777)
Facilidades permanetes de liquidez - absor¢ao (3.500.000) (3.100.000)
Operacdes passivas de politica monetéaria (3.365.830) (2.943.844)
Titulos de Intervencdo Monetéria (747.818) (348.743)
Titulos de Regularizagdo Monetaria (2.618.012) (2.595.101)
(19.092.561) (19.925.621)

Responsabilidades p/c/ Instituicdes financeiras ME
Depositos a ordem (1.333) (1.160)
(19.093.894) (19.926.781)

A sub-rubrica “Depésitos a ordem” traduz os depésitos em CVE constituidos pelas
instituigdes financeiras que servem o duplo objectivo de conta de liquidagdo e de retencdo das
disponibilidades minimas de caixa (DMC), os quais nido sdo remunerados. O regime de
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reservas minimas de caixa visa, essencialmente, a estabilizacdo das taxas de juro do mercado
monetdrio e maior eficiéncia dos instrumentos de transmissdo de politica monetéaria.
Constituem base de incidéncia das DMC as responsabilidades por depésitos e outras
responsabilidades para com residentes e ndo residentes, em moeda nacional e estrangeira,
com excepgdo das com o BCV e com as outras institui¢des sujeitas a DMC, conforme a
Circular Série A, n° 157 de 08-11-2010.

A sub-rubrica “Facilidades permanentes de absorg¢ido de liquidez” reflecte depdsitos
Overnight, os quais sdo remunerados a taxa de 1,75%, criadas com o objectivo de permitir as
institui¢des participantes o ajustamento de desequilibrios tempordarios de tesouraria.

A sub-rubrica “Operagdes passivas de politica monetaria” reflecte as aplicagdes em
Titulos de Interven¢do Monetdria (TIM) com o objectivo de absorver e remunerar os
excedentes de liquidez, por um prazo até 1 ano, bem como os Titulos de Regularizagdo
Monetéria (TRM) de muito curto prazo (até 14 dias), que para além de absorver e remunerar
a liquidez excedentaria, tem o objectivo de diminuir a volatilidade das taxas de juro no
mercado monetario interbancario.

Os TRM e os TIM sdo remunerados a taxa média de 4,25% e 4,39%,
respectivamente.

N

A sub-rubrica “Depésitos a ordem” releva o contravalor dos depésitos & ordem em
moeda estrangeira constitufdos pelas institui¢des financeiras no Banco.

NOTA 16 - RESPONSABILIDADES PARA COM O ESTADO

2010 2009
Responsabilidades p/c/ o Estado MN
Tesouro-Conta Caixa (3.679.635) (2.343.902)
Tesouro-Conta Investimento (2.436.719) (2.228.242)
Tesouro-Fundo de Reg. Divida Pablica Interna (22.182) (22.182)
(6.138.536) (4.594.326)
Responsabilidades p/c/ o Estado ME
Tesouro-Conta Investimento (1.012.129) (477.241)
Tesouro-Fundo de Reg. Divida Publica Interna - CVTF (330) (306)
(1.012.459) (477.547)
(7.150.995) (5.071.873)

A rubrica “Responsabilidades p/c/ o Estado MN” reflecte, basicamente, os depdsitos
a ordem do Estado enquanto caixa do Tesouro (art. 29° da Lei Orgénica do BCV) e os
depésitos relativos a Projectos do Tesouro financiados por institui¢gdes estrangeiras, os quais
ndo sdo remunerados.

A rubrica “Responsabilidades p/c/o Estado ME” representa o contravalor de
depésitos a ordem em moeda estrangeira de Projectos do Tesouro financiados por
instituigdes estrangeiras, ndo remunerados, com excepg¢do dos fundos desafios do Millenium
Challenge Corporation (MCC) concedidos no ambito do programa de ajuda financeira e
capacitacgdo institucional implementado pelo Estado Norte Americano. Os fundos MCC sdo
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remunerados a taxa de juro da Federal Reserve deduzida de uma margem de 100 pontos base
para denominagdes em USD e a taxa de facilidade de absor¢do de liquidez praticada pelo
Banco de Cabo Verde para os denominados em CVE.

NOTA 17 — RESPONSABILIDADES PARA COM O FUNDO DE PENSOES E
OUTROS BENEFICIOS

A evolugdo da provisdo para responsabilidades com pensdes e outros beneficios no
decorrer do exercicio resume-se como se segue:

2010 2009
Responsabilidades para com Fundo de penses
Saldo inicial (2.512.520) (2.407.429)
Pensdes pagos no exercicio:
de reforma 125.314 126.263
de sobrevivéncia 12.146 10.597
Despesas com tratamento no exterior 16.007 4.459
Refor¢o no exercicio (ver Nota 27)
A cargo do Banco
de reforma (208.328) (208.684)
de sobrevivéncia (20.669) (18.082)
de tratamento no exterior (7.132) (6.941)
Variagao reservas para fundo pensdes
A cargo dos trabalhos no activo (*) (11.317) (12.704)
(2.606.499) (2.512.520)
Responsabilidades para com Prémio de antiguidade
Saldo Inicial (32.302) (32.512)
Prémios pagos no exercicio 3.293 2.615
Reforgo no exercicio (ver Nota 27) (3.347) (2.405)
(32.356) (32.302)
Outros beneficios
Saldo Inicial (31.350) (31.350)
Variagdo outros beneficios 31.350 0
0 (31.350)
(2.638.855) (2.576.172)

(*) Trabalhadores admitidos até 31 de Dezembro de 1993

Em 31 de Dezembro de 2010 a provisdo para responsabilidades com pensdes e outros
beneficios ascende a 2.638.855 milhares de escudos, representando um acréscimo de cerca de
62.638 milhares de escudos face a 2009, o qual se deve, essencialmente, ao refor¢co da
provisdo correspondente a 1,5 do valor das pensdes pagas em 2010.

As Responsabilidades referentes a despesas de tratamento no exterior sdo
comparticipadas pelos trabalhadores no activol, reformados e pensionistas em 2% e, pelo
Banco, em 3%.

! Trabalhadores admitidos até 31 de Dezembro de 1993
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NOTA 18 — OUTROS PASSIVOS

2010 2009
Exigibilidades diversas (332.371) (351.707)
Custo a pagar (41.686) (73.001)
Receitas com proveito diferido (14.958) (13.070)
Outras contas de regularizacdo passiva (19.684) (15.197)
(408.699) (452.975)

A rubrica “Exigibilidades diversas” inclui:

e 306.050 milhares de escudos referentes as notas retiradas de circulagio cuja
responsabilidade do Banco perante os detentores permanece até expirar o respectivo
prazo de prescrigdo de 10 anos, conforme art.” 9° da Lei Organica;

e 25997 milhares de escudos relativos a aplicagdo de 2% sobre os prémios simples de
seguro automoével obrigatério que serve para cobertura de sinistros (quando o
responsavel é desconhecido, ou ndo beneficie de seguro vélido ou ainda tenha sido
declarado a faléncia da seguradora), no ambito do “Fundo de Garantia Automével”. O
Fundo de Garantia Automével integrou-se no Banco de Cabo Verde por imposi¢do do
Decreto-lei n® 56/96 de 26 de Dezembro, subsidiariamente pelo Decreto-lei n°
17/2008, ndo tendo o Banco qualquer responsabilidade para com o Fundo de
Garantia Automovel, para além do valor acima registado; e

e 324 milhares de escudos respeitantes ao abono para falhas concedidos aos
tuncionarios de caixas de tesouraria.

A rubrica “Custos a pagar” inclui a especializag¢do de custos administrativos, no valor
de 33.122 milhares de escudos e as comissdes a pagar relativas a gestdo da carteira pelo
Banco Central do Luxemburgo, no valor de 8.563 milhares de escudos.

A rubrica “Receitas com proveitos diferidos” agrega as transferéncias de valores a
guarda registados em contas Extrapatrimoniais para o activo (Numismatica). A
regularizacdo desta conta ¢é efectuada aquando da venda do material numismatico.

A rubrica “Outras contas de regularizagdo passiva” no valor de 19.684 milhares de
escudos reflecte diversos valores aguardando a regularizagdo para serem integrados nas
respectivas contas destacando-se os juros recebidos a mais de Obriga¢des do Tesouro, no
valor de 9.072 milhares de escudos e as rendas de propriedades no montante de 3.182
milhares de escudos.

NOTA 19 — CAPITAIS PROPRIOS
Capital

De acordo com a Lei Organica, o capital do Banco, no valor de 200.000 milhares de
escudos, fol integralmente subscrito e realizado pelo Estado de Cabo Verde.

Reserva de reavaliacio
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A reserva de reavaliacio no valor de 21.633 milhares de escudos acusa uma variagio
negativa significativa face a 2009 reflectindo a adequagdo do justo valor da carteira de
activos financeiros disponiveis para venda, com base no método dos Cash Flows descontados
a taxa de Swap curve (TCMIF’s) e a taxa interna de titulos com caracteristicas idénticas
(OTs).

Resultado transitado

O montante de 152.958 milhares de escudos reflecte, essencialmente, as altera¢tes de
politicas contabilisticas resultantes da convergéncia para as orientagdes técnicas relativas ao
reconhecimento e mensurac¢io dos activos, baseadas nas Normas Internacionais de Relato

Financeiro (IFRS). A variagdo positiva observada deve-se a incorporagdo do resultado de
exercicio de 20009.

Os movimentos ocorridos nas rubricas de reservas e resultados transitados foram os

seguintes:
31-12-2010 31-12-2009
Reserva geral
Saldo em 1 de Janeiro 0 (271.231)
Transf.p/ Resultados Transitados 0 271.231
Saldo em 31 de Dezembro 0 0
Reservas de reavaliacéo
Saldo em 1 de Janeiro (314.552) (647.902)
Variacao justo valor ADPV* 292.919 333.350
Saldo em 31 de Dezembro (21.633) (314.552)
Total Reservas (21.633) (314.552)
Resultados transitados
Saldo em 1 de Janeiro 602.313 845.635
Resultado liquido ano anterior (417.050) 29.166
Outras variaces (32.305) (1.257)
Transf. de reservas legal 0 (271.231)
152.958 602.313

* Activos financeiros disponiveis para venda

O valor de 32.305 milhares de escudos na rubrica “ Outras variagdes” refere-se,
essencialmente, a reversdo da provisido reconhecida no passivo associada ao Fundo Social,
conforme Deliberagio do CA de 13 de Dezembro de 2010.

NOTA 20 — RESULTADO LIQUIDO DE JUROS E DE CUSTOS E PROVEITOS
EQUIPARADOS
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2010 2009
Juros e proveitos equiparados
OperagBes com o exterior
Titulos Estrangeiros
InstituicOes Financeiras - ObrigacOes (179.045) (244.366)
Emissores PUblicos estrangeiros - Obrigagdes do Tesouro (107.329) (65.380)
Outros ndo Residentes - Obrigacdes (2.900) (16.762)
(289.274) (326.508)
Depositos a Prazo (70.168) (132.733)
Dep0sitos a ordem (18.834) (4.910)
Outros (2.627) (499)
(380.903) (464.650)
OperagBes com residentes
Titulos nacionais
ObrigagGes de Tesouro (138.768) (160.160)
Direito a receber dos 5% do CV Trust Fund (24.163) (25.625)
(162.931) (185.785)
Crédito ao Pessoal
Creédito habitagdo (18.352) (20.721)
Outros créditos (7.644) (7.474)
(25.996) (28.195)
Credito as Institui¢Ges Financeiras (16.897) (6.380)
Crédito a outras entidades (1.897) (3.126)
(207.721) (223.486)
(588.624) (688.136)
Juros e custos equiparados
Responsabilidades para com o Exterior
Juros de empréstimo m/l/p Organismos Internacionais 103 4.603
Juros de outros dep@sitos ndo residentes 0 169
103 4.772
Responsabilidades para com Residentes
Responsabilidades para com Institui¢des Financeiras
Titulo de Regularizacdo Monetaria 138.406 132.670
Titulo de Intervengdo Monetaria 12.195 145.492
Facilidades permanentes de absor¢éo de liquidez 7.803 13.715
158.404 291.877
Responsabilidades para com o Estado 391 673
158.795 292.550
158.898 297.322
Resultado lig.de juros e de custos e proveitos equiparados (429.725) (390.814)

O acréscimo do “Resultado liquido de juros e de custos e proveitos equiparados”
deve-se a diminui¢do dos custos com a execugdo da politica monetdria, pese embora a
redugdo das taxas de juro no mercado internacional com impacto directo nos rendimentos de
operagdes com o exterior.

Em 2010, as taxas médias de emissdo dos titulos de operagdes passivas de politica
monetaria atingem TIM: 4,38% (2009: 5,45%); TRM: 4,25% (2009: 5,25%) e Taxa de
absor¢do de liquidez: 1,75% (2009: 2,75%).
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Os “Juros do empréstimo m/1/p Organismos Internacionais” representam os juros
pagos ao FMI, no ambito do Poverty Reduction and Growth Facility, cuja diminuigdo é
explicada pela redugdo do capital em divida.

A rubrica “Responsabilidades para com o Estado” espelha os juros pagos ao
Millennium Challenge Account2 (MCA) e ao Tesouro referente ao stock financeiro. No
perfodo acusa uma variagdo negativa decorrente da redugdo de taxa de juro das
denominagdes em dolar.

NOTA 21 - RESULTADO LfQUIDO EM OPERACOES FINANCEIRAS

2010 2009

Resultado realizado em operac6es cambiais (44.897) (6.567)

Ganhos em operacdes financeiras
Nao realizadas (130.847) (471.665)
Realizadas (1.465) (212.613)
Ganhos realizados em outros valores activos (831) (1.496)
(133.142) (685.774)

Perdas em operacdes financeiras

Néo realizadas 300.297 33.911
Realizadas 17.075 45.848
317.372 79.759
Resultado liquido em operacdes financeiras 139.333 (612.582)

A redugido do “Resultado liquido em operagdes financeiras” deve-se a diminuig¢do dos
ganhos conjugado com o aumento das perdas em operagdes financeiras, pese embora a
variagdo positiva do resultado em operagdes cambiais associado as mais-valias apuradas na
efectivagdo de operagdes em dolares.

A variagdo dos ganhos e perdas em operagdes financeiras fica a dever-se,
essencialmente, a reavaliagdo desfavoravel do justo valor dos activos financeiros detidos para
negociagao.

Os “Ganhos realizados em outros valores activos” reflectem o reconhecimento das
mais-valias na venda de material numismatico.

2 Os fundos do MCA foram concedidos pelo Governo norte-americano e sdo remunerados a taxa de juro da
Federal Reserve deduzida de uma margem de 100 pontos base para denominagdes em USD e a taxa de facilidade
de absorgdo de liquidez praticada pelo Banco de Cabo Verde para os denominados em CVE. A Fed Funds rate,
em 31 de Dezembro de 2010, situa-se num intervalo de [0 - 0,25% ], enquanto a taxa de absorc¢do de liquidez
situa-se em 1,75%.
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NOTA 22 - RESULTADO LfQUIDO DE COMISSOES

2010 2009

Comissdes recebidas
Transacgdes de intermediagdo (891) (568)
Transferencias 0 (11)
(891) (579)

Comissdes pagas

Gestdo de fundo 34.226 33.249
Atribuicdo cumulativa - FMI 3.117 880
Outras 1.868 1.482
39.211 35.611
Resultado liquido de comissfes 38.320 35.031

As “Transacgdes de intermediagdo” reflectem as comissdes provenientes de ordens de
pagamento do exterior a favor de clientes de institui¢des de crédito.

A “Gestdo de fundo” refere-se a comissdo paga no ambito do contrato de gestdo de
carteira assinado com o Banco Central do Luxemburgo enquanto as “ Outras” reflectem as
despesas com os correspondentes.

NOTA 23 - RENDIMENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

2010 2009
Titulos nacionais
Titulos Consolidados de Mobiliza¢do Financeira (174.294) (185.681)
Activos sobre Organismos Internacionais 0 (1.516)
(174.294) (187.197)

O decréscimo dos “Rendimentos de instrumentos de capital” reflecte a remuneragéo
dos TCMF’s a uma taxa inferior a de 2009 (2010: 3,80%; 2009: 4,07%).

NOTA 24 - RESULTADO EM EMPRESAS ASSOCIADAS

Reflecte a apropriagdo do resultado liquido da Sociedade Interbancéria e Sistemas de
Pagamento (SISP) na proporg¢ao da participagdo do BCV naquela instituigao.

NOTA 25 - RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

2010 2009
Ganhos néo realizados em operacoes cambiais
Ganhos em reservas cambiais (2.048.689) (98.232)
Perdas ndo realizados em operacdes cambiais
Perdas em reservas cambiais 1.733.046 137.371
(315.643) 39.139

A variagdo verificada deve-se a reavaliagdo de activos e passivos denominados em
ddlares ao cambio médio (2010: 83,031; 2009: 79,289).
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NOTA 26 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

2010 2009

Outros proveitos e ganhos de exploracio
Receitas da actividades de Supervisao (25.313) (22.771)
Outros proveitos e aanhos operacionais (6.504) (11.405)
(31.817) (34.176)

Outros custos e perdas de exploracdo

Subsidios e Donativos 3.794 5.178
Contribuicdo p/assisténcia financeira internacional 2.635 2.917
Outros custos e perdas operacionais 862 1.901
7.291 9.996
Outros resultados de exploracéo (24.527) (24.180)

Os “Outros proveitos e ganhos operacionais” espelham, basicamente, as receitas
provenientes de multas e encargos cobradas por transporte ilegal de valores ao abrigo do
Decreto-lei 25/98, no valor 1.594 milhares de escudos e a recuperagio de crédito e juros no
montante de 2.921 milhares de escudos.

A sub-rubrica “Subsidios e donativos” agrega os apoios concedidos as actividades de
caracter cultural e artistico e de promogio social, enquanto a sub-rubrica “Contribuigio para
assisténcia financeira internacional” reflecte os custos suportados com a assisténcia financeira
internacional.

Por sua vez, a sub-rubrica “Outros custos e perdas operacionais” representa,
particularmente, a constitui¢do de provisdo para crédito com imparidade.

NOTA 27 - CUSTOS COM O PESSOAL

2010 2009
RemuneragGes
De empregados 228.990 217.648
De 6rgaos de gestao e fiscalizagdo 24.340 23.521
253.330 241.169
Encargos sociais
Pensdes de reforma 208.328 208.684
Assisténcia médica 23.956 16.640
PensBes de sobrevivéncia 20.669 18.082
Contribuicdo para Previdéncia Publica 14.144 12.042
Contribuicdo para tratamento no exterior 7.132 6.941
Outros 5.012 3.954
279.241 266.343
Outros custos com o pessoal 40.468 40.415
573.039 547.927

Os custos com pessoal acusam um acréscimo de 4,58% face a 2009, o qual se deve a
actualizagdo salarial, a politica de promogdo e progressdo na carreira e ao refor¢o do quadro
de pessoal.

Os “Encargos sociais” referem-se a:
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Custos com pensdes de reforma e sobrevivéncia incluem as contribuigdes facultativas
e ordindrias para o Fundo de Pensdes nos montantes de 206.198 milhares de escudos
(2009: 204.911 milhares de escudos) e 22.799 milhares de escudos (2009: 21.855
milhares de escudos), respectivamente. A contribui¢do facultativa do Banco
corresponde a 1,5 das pensdes pagas no exercicio e a contribui¢do ordinaria
corresponde a 18% das remuneragdes;

Encargos com assisténcia médica e medicamentosa, no valor de 23.956 milhares de
escudos (2009: 16.640 milhares de escudos) e o refor¢o do fundo para tratamento de
pessoal no exterior, cujo montante atinge 7.132 milhares de escudos (2009: 6.941
milhares de escudos);

Encargos para a Previdéncia Social sdo comparticipados pelo Banco em 15%;

Outros encargos sociais incluem contribuigdo para prémio de antiguidade, no valor de
3.2938 milhares de escudos (2009: 2.405 milhares de escudos), abono de famfilia aos
empregados do quadro de pessoal do Banco, no valor de 822 milhares de escudos
(2009: 926 milhares de escudos), os subsidios de funeral, no montante de 593
milhares de escudos (2009: 324 milhares de escudos) e os custos com seguro de
acidentes de trabalho, de 304 milhares de escudos (2009: 300 milhares de escudos).

A rubrica “Outros custos com o pessoal” abarca os custos com formagio e valorizagdo

do pessoal, no montante de 15.727 milhares de escudos (2009: 14.031 milhares de escudos),
custos com actividades de carécter social, no valor de 8.382 milhares de escudos (2009: 7.224
milhares de escudos), 14.496 milhares de escudos (2009: 17.067 milhares de escudos)
relativos a bonificagdo de taxas de juro e 1.783 milhares de escudos (2009: 2.094 milhares de
escudos) relacionados com a melhoria das condi¢des de salubridade nos locais de trabalho.

NOTA 28 - FORNECIMENTO E SERVICOS DE TERCEIROS

2010 2009

Fornecimentos de terceiros
Agua e electricidade 13.557 11.798
Material informético 5.626 3.905
Material de consumo corrente 3.309 2.459
Outros 4.731 3.969
27.223 22131

Servigos de terceiros

Comunicagdes 24547 22.213
Honorérios 19.604 24.194
Servicos especializados 15.847 13.211
Conservacéo e reparacéo 14.279 7.244
Deslocag0es, estadias e representacdes 12.763 13.261
Seguros 6.297 3.900
Publicidade e edicdes 4.132 4.887
Outros 32.417 7.282
129.886 96.192
157.108 118.323

O saldo de “Honorérios” inclui servigos de advogados, no montante de 1.267 milhares

de escudos (2009: 1.167 milhares de escudos), os custos com os servigos de auditoria, no

valor de 5.398 milhares de escudos (2009: 5.185 milhares de escudos) e os custos

relacionados com servigos de consultoria, no montante de 11.626 milhares de escudos (2009:

144



Parte IV - Relatério e Contas

16.816 milhares de escudos) associados, essencialmente, aos projectos de desenvolvimento do
sistema financeiro e assisténcia juridica a Auditoria de Mercado de Valores Mobilidrios,
incluindo revisdo de legislagdo de Mercados de Capitais.

NOTA 29 - CUSTOS COM EMISSAO E DESTRUICAO DE NOTAS E MOEDAS

Esta rubrica tem a seguinte composigéio:

2010 2009
Custos com destruicdo de notas 718 687
Custos com emissdo de notas e moedas 273 35.786
991 36.473

NOTA 30 -RESULTADO
Resultado do Exercicio

O resultado do exercicio ascende a 4.520 milhares de escudos positivos e acusa um
decréscimo significativo em relagdo a 2009, o qual se deve, essencialmente, a deterioragdo do
resultado em operagdes financeiras e ao agravamento dos custos administrativos de
funcionamento.

Rendimento Integral

A Demonstragdo do Rendimento Integral (DRI) tem como objectivo evidenciar o
resultado econémico do Banco de modo a proporcionar maior transparéncia aos resultados.
Na DRI sdo evidenciados os ganhos e perdas reconhecidos directamente no capital préprio
cujos itens estdo demonstrados na nota 19.

NOTA 31 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Na Demonstra¢do de Fluxo de Caixa em moeda estrangeira o item “Caixa e
Equivalentes de Caixa” compreende, para além das notas e moedas em caixa, os depdsitos a
ordem e as disponibilidades junto do FMI.

NOTA 32 — CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de Dezembro de 2010, apresentavam a seguinte discriminagao:

2010 2009
Garantias e avales prestados (2.500) (2.500)
Valores recebidos em caugdo 204.653 204.653
Valores recebidos em deposito (51.954.439) (49.585.279)
Crédito abatido ao activo 705.379 0
Outras contas extrapatrimoniais (66.707.237) (71.112.435)
Contas de regularizacdo 86.983 87.660

Os “Valores recebidos em caugdo” dizem respeito aos iméveis hipotecados ao Banco
no ambito dos créditos concedidos antes da separagdo do Banco Comercial do Atlantico.
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A rubrica “Valores recebidos em depésito” inclui: (i) os titulos desmaterializados
emitidos pelo Estado de Cabo Verde (OT, BT e TCMF), (ii) as promissérias do Estado a
favor de organismos internacionais, e (iii) os titulos de participagio no Cabo Verde
Development Trust Fund.

O “Crédito abatido ao activo” representa créditos vencidos, totalmente provisionados,
dos quais 557.753 milhares de escudos relativos ao crédito de natureza comercial que por
tfor¢a do protocolo assinado aquando da separagdo da vertente comercial em 1993, ficaram
domiciliados no Banco de Cabo Verde e 146.941 milhares de escudos referentes ao crédito
concedido sob forma de acordos de pagamentos bilaterais assinados com o Governo de Cuba
(linha de crédito) em USD.

A rubrica “Outras contas extrapatrimoniais” inclul 65.916.672 milhares de escudos
referente a notas e moedas prontas a emitir, que se encontram nos cofres do Banco.

A rubrica “Contas de Regularizagdo” regista o saldo liquido de valores activos e
passivos decorrentes do processo de cisdo ocorrido em 1993, onde foram destacadas do
Banco, as vertentes comercial e desenvolvimento, que deram origem ao Banco Comercial do
Atlantico em 1993. Naquela data, os valores encontravam-se em balanco a aguardar
regularizagdo tendo sido decidido pelo Conselho de Administragéo retirar o saldo liquido dos
valores activos e passivos do Balango, por utilizagdo de uma provisdo, tendo sido relevados
em extrapatrimoniais, por forma a reflectir os direitos e as responsabilidades inerentes ao

BCV.
NOTA 33 - GESTAO DE RISCO

A definigdo de politicas, procedimentos e sistemas de gestdo de riscos constituem
principios que permitem assegurar a protec¢do dos activos de uma institui¢do e a forma como
se processa a gestdo e controlo de riscos é fundamental para a garantia da fiabilidade da
informacéo financeira.

E da competéncia exclusiva do Banco de Cabo Verde a definigio e implementagio da
Politica Monetéria tendente a garantir a estabilidade dos pregos e a assegurar a solidez e
credibilidade do regime cambial. Particularmente, este Gltimo carece de um volume 6ptimo
de reservas cambiais que permitam ao banco garantir a plena convertibilidade do escudo de
Cabo Verde.

A gestdo das reservas externas pauta-se pelos Principios da Prudéncia, da
Consciéncia e da Etica Profissional. Estes principios servem de orientagdo a defini¢do de
objectivos pretendidos com as reservas externas:

e Preservagio do capital
e Liquidez
e Rendibilidade

A avaliagdo de riscos pelos bancos centrais envolve o equilibrio de diversos
objectivos, desde objectivos de politica macroeconémica, tais como a politica monetéria e
cambial, a aspectos microeconémicos, como a defini¢do de benchmarks e a avaliagdo da
gestdo. Por outro lado, todo o processo que passa pela avaliagdo, acompanhamento, controlo
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e informagio sobre a exposi¢do ao risco é conduzido com a separagio total entre aqueles que
geram as actividades que originam o risco.

A decisdo de como se processa a segregacdo de fungdes é da competéncia da
Administragdo. No Banco de Cabo Verde existe uma reparti¢do clara de responsabilidades
entre o Front Office que assume os riscos financeiros, o Back Office responsavel pelo
processamento de operagdes e o Middle Office que procede a avaliagdo e controle de riscos.

O Banco de Cabo Verde possui duas grandes carteiras de instrumentos financeiros
com caracteristicas e politicas de risco diferentes:

e Instrumentos Financeiros Destinados a Administracio de Reservas Externas

Obedecendo as Normas Orientadoras de Gestdo de Reservas (NOGR), instrumento
aprovado pelo Conselho de Administragdo do Banco onde se estabeleceu uma carteira de
referéncia que reflecte os objectivos e preferéncias, as restrigdes e limites a serem observados
no processo de investimento, a gestdo é realizada através da utilizagdo de um conjunto de
instrumentos financeiros que melhor se adequam aos objectivos da gestéo.

Por outro lado, as reservas externas tém como objectivo garantir o pagamento da
divida externa soberana enquanto caixa do Tesouro, contribuindo para reduzir a
vulnerabilidade da economia a choques externos.

e Instrumentos Financeiros Destinados a Execuc¢io da Politica Monetaria

Enquanto autoridade monetaria o BCV nio esta sujeito as limitagdes decorrentes da
gestdo de activos e passivos em moeda nacional, no controlo da liquidez do sistema
financeiro.

As notas seguintes apresentam os principais riscos financeiros a que a gestdo de
reservas estd exposta e a politica de gestdo adoptada.

NOTA 33.1 — RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez estd relacionado com a impossibilidade ou dificuldade de
mobilizagdo de fundos num dado momento, bem como com a profundidade de uma dada
emissdo que sdo aferidas pelo volume de negociagdes ou o spread bid/ask do activo
financeiro, sem que haja alteragdo significativa do prego do instrumento.

e Instrumentos Financeiros Destinados a Administracio de Reservas Externas

A politica de gestdo do risco de liquidez tem por objectivo garantir que o BCV
cumpra todos os compromissos financeiros assumidos. Para o efeito, existe uma politica de
diversificagdo de vencimentos e o estabelecimento de limites visando garantir que os
instrumentos adquiridos possam ser negociados no mercado, sem provocar movimentos
bruscos nos pregos dos activos.

A monitorizagdo deste risco é efectuado através da andlise a estrutura por prazos dos
investimentos, que a data do reporte apresentava a seguinte posi¢do, em euros:
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Dep6sito a vista 33.288.255
Deposito a prazo 151.248.623
Obrigacdes 101.369.882
Total 285.906.760

e Instrumentos Financeiros Destinados a Execuc¢io da Politica Monetaria

O quadro que se segue espelha a desagregagdo por instrumentos e prazos de
vencimentos das intervengdes da instituigdo, no ambito de execugdo da politica monetaria.

Data Data
o . Valor

emissdo __ Vencimento
TRM 27-12-2010 10-01-2011 1.320.000

20-12-2010 03-01-2011 1.300.000
TIM 23-12-2010 24-01-2011 750.000
Facilidade de Abs.de Liquidez ~ 31-12-2010 03-01-2011 3.500.000
Total 6.870.000

NOTA 33.2 — RISCO DE CREDITO

O risco de crédito estd associado a possibilidade de incumprimento das obrigagoes de
um dado emitente ou contraparte.

e Instrumentos Financeiros Destinados a Administracio de Reservas Externas

Conforme definido nas NOGR, as operagdes estdo sujeitas a critérios de elegibilidade
e limites de exposi¢do. Existem limites por contraparte e para a carteira como um todo, que
consideram o montante de recursos que pode ser aplicado em cada institui¢do, bem como o
rating minimo e o prazo maximo admissiveis.

A avaliagdo do risco de crédito é, essencialmente, apoiada na classificagdo das
agéncias de rating.

Os investimentos em titulos devem ser efectuados em activos e instituigdes com
notagdo em pelo menos uma das seguintes institui¢des de rating: a Standard & Poor’s, a
Moody’s Investor Services e a Fitch Ratings.

A data do reporte, a carteira de depésitos apresentava a seguinte estrutura por
contraparte:
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Investimento

Instituicdo acumulado ( EUR) Limite* Disponivel Peso
DZ Bank ( Frankfurt) 7.530.120 17.502.449 9.972.328 4%
BNP Paribas 10.000.000 17.502.449 7.502.449 6%

BNP Paribas Paris 5.000.000

BNP Fortis SANV 5.000.000
ING Group 9.000.000 17.502.449 8.502.449 5%

ING Luxembourg 5.000.000

ING Belegium 4.000.000
BBVA ( Madrid) 10.000.000 17.502.449 7.502.449 6%
Credit Agricole ( Paris) 8.765.060 17.502.449 8.737.389 5%
BCEE (Luxembourg) 11.777.108  17.502.449 5.725.341 7%
BES (Lisboa) 0 17.502.449 17.502.449 0%
Banco Santander 8.012.048 17.502.449 9.490.401 5%

Banco Santander Madrid 3.012.048

Banco Santander Totta 5.000.000

Banco Santander London 0
Citibank ( New York) 2.287.740 17.502.449 15.214.709 1%
Societe General ( Paris) 5.000.000 17.502.449 12.502.449 3%
Commerzbank ( Frankfurt) 8.765.060 17.502.449 8.737.389 5%
Svenska Handelsbanken ( Stockolm) 9.518.072  17.502.449 7.984.377 5%
Denske Bank ( Copenhagen) 3.765.060 17.502.449 13.737.389 2%
Den Norske Bank ( Oslo) 3.012.048 17.502.449 14.490.401 2%
SEB (London) 7.530.120 17.502.449 9.972.329 4%
Rabobank ( London) 8.765.060 17.502.449 8.737.389 5%
Nordea AB ( Stockolm) 0 17.502.449 17.502.449 0%
Total Bancos Privados 113.727.499 65%
Deutsche Bundeshank 19.000.000 11%
Banque de France 11.295.181 6%
De Nederlandsche Bank 14.300.000 8%
Bank for International Settlement 10.000.000 6%
Federal Reserve Bank of New York 6.701.807 4%
Total Bancos Central 61.296.988 35%
Total 175.024.487 100%

*Limite em relacdo ao valor da carteira

A estrutura por rating é a que se segue:

Instituicdes Pais S&P Mood's Fitch
Sociedade General Franca Al P1 F1+
ING LUX/BE Al P1 F1
BNP Paribas Franca Al+ P1 F1+
Commerzbank Alemanha Al P1 F1+
Rabobank Reino Unido Al+ P1 F1+
Svenska Handelsbanken Suécuia Al+ P1 F1+
Den Norske banck Noruega Al P1 F1
DZ Bank Alemanha Al P1 F1+
Credit Agricole Franca Al+ P1 F1+
Benco Santander PT/ES/UK Al+ P1 F1+
BCEE Luxemburgo Al+ P1 n.r
danske Banck Dinamarca Al P1 F1+
SEB Reino Unido Al P1 F1
BBVA Espanha Al+ P1 F1+
Citibank (NY) EUA Al P1 Fl+
n.r - not rated

A 31 de Dezembro de 2010, a carteira de titulos apresentava a seguinte composigao:
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Tipo de . Valor ~ . Data de
instrumento Rating Moeda Nominal Cupéo Emissor Maturidade
BDS>1 AA EUR 3.000.000 4,25% REPUBLIKA SLOVENIJA 05-02-2012
BDS>1 AAA EUR 1.000.000 3,13% NIBC BANKNV 17-02-2012
BDS>1 A- EUR 4.000.000 3,90% TREASURY 3.9% 2012 05-03-2012
BDS>1 AA EUR 1.000.000 3,25% BNP PARIBAS 27-03-2012
BDS>1 AA- EUR 3.000.000 3,50% CASSADEPOSITIPRESTITI 24-04-2012
BDS>1 AA EUR 2.000.000 2,75% BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 30-04-2012
BDS>1 AAA EUR 2.500.000 5,00% REPUBLIC OF AUSTRIA 15-07-2012
BDS>1 AAA EUR 3.000.000 4,63% BKNEDERLANDSE GEMEENTEN 13-09-2012
BDS>1 AAA EUR 3.000.000 4,25% FINNISH GOVERNMENT 15-09-2012
BDS>1 AA EUR 3.000.000 5,25% AUST & NZ BANKING GROUP 20-05-2013
BDS>1 AAA EUR 3.000.000 1,25% KFW 17-06-2013
BDS>1 AAA EUR 5.000.000 3,63% EUROPEAN INVESTMENT BANK 15-10-2013
BDS>1 AAA EUR 2.500.000 5,00% CSSE DE REF DE L'HABITAT 25-10-2013
BDS<1 AAA EUR 4.000.000 3,88% HSBC BANKPLC 09-11-2011
BDS<1 AA- EUR 2.000.000 5,25% ERSTE GROUP BANK AG 14-12-2011
BDS<1 AAA EUR 3.000.000 5,25% REPUBLIC OF AUSTRIA 04-01-2011
BDS<1 AAA EUR 3.000.000 2,75% GERMAN POSTAL PENSIONS 18-01-2011
BDS<1 A+ EUR 2.000.000 4,50% DEUTSCHE BANK AG 07-03-2011
BDS<1 AA- EUR 2.000.000 5,13% CREDIT SUISSE LONDON 04-04-2011
BDS<1 AAA EUR 2.800.000 4,75% EUROPEAN INVESTMENT BANK 15-04-2011
BDS<1 AA EUR 2.500.000 3,38% SANTANDER INTL DEBT SA 21-04-2011
BDS<1 AAA EUR 1.700.000 4,00% BAYERISCHE LANDESBANK 05-05-2011
BDS<1 AAA EUR 1.000.000 5,38% IXISCORP & INVESTMENT 06-07-2011
BDS<1 AAA EUR 2.500.000 1,50% FRENCH TREASURY NOTE 12-09-2011
FRN AA- EUR 2.500.000 0,00% BUONI ORDINARI DEL TES 14-10-2011
FRN A EUR 500.000 1,22% CASSA DI RISPARM BOLZANO 20-06-2011
FRN AA+ EUR 4.000.000 0,87% BELGIUM KINGDOM 22-06-2011
FRN AA EUR 2.500.000 1,58% SANTANDER INTL DEBT SA 26-04-2012
FRN AA EUR 2.500.000 1,08% CREDIT AGRICOLE (LONDON) 27-04-2012
FRN AA EUR 3.000.000 1,27% BNP PARIBAS 21-06-2012
FRN A EUR 1.000.000 1,30% MORGAN STANLEY 20-07-2012
FRN AAA EUR 2.500.000 1,14% RABOBANK NEDERLAND 08-10-2012
FRN A EUR 1.000.000 1,35% GOLDMAN SACHS GROUP INC 04-02-2013
FRN A- EUR 1.000.000 1,28% HSBC FINANCE CORP 28-10-2013
FRN AA+ EUR 5.000.000 1,43% HSH NORDBANK AG 12-11-2013
FRN A EUR 2.000.000 1,33% MORGAN STANLEY 29-11-2013
FRN A EUR 1.000.000 1,30% MERRILLLYNCH &CO 31-01-2014
FRN AA EUR 4.000.000 1,15% GE CAPITAL EURO FUNDING 03-04-2014
FRN AA- EUR 4.000.000 2,06% CCTSEU 15-12-2015

Por prazos, os instrumentos subdividem-se como se segue:

Curto prazo
Longo prazo

Total

Al
AAA
AA
A

62%
17%
11%
9%
100%

O risco de crédito é, também, gerido através da selecgdo dos emitentes cuja origem é

restrita a uma lista de paises elegiveis, definidos nas Normas Orientadoras de Gestdo de

Reservas.

Com efeito, a distribui¢do geogréfica a data do reporte ¢ a seguinte:
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ZE 80,20%
us 6,20%
UK 0,30%
NON-ZE 13,30%
Total 100,00%

e Instrumentos Financeiros Destinados a Execuc¢io da Politica Monetaria

A carteira de tftulos do BCV é composta por Titulos de intervengdo e Titulos de
Regularizagdo Monetéria, que sdo utilizados para absorver a liquidez excedentdria no
sistema (Ver nota 33.1).

NOTA 33.3 - RISCO DE MERCADO

O risco de mercado consiste em perdas que resultam de alteragdes adversas no prego
dos activos financeiros.

Representa o valor que a institui¢do podera perder se os pregos dos activos se
alterarem. Pode ser medido como o ganho ou a perda potencial de uma carteira de activos,
associados a um movimento de precos com uma determinada probabilidade, num
determinado horizonte temporal.

O controlo e a manutengio do risco de mercado em niveis considerados adequados
sdo assegurados mediante a imposigdo de limites estratégicos e tacticos.

O risco de mercado é constituido por diferentes classes de risco, nomeadamente de
taxas de juro e cambial.

Risco de Taxas de Juro

E o risco resultante das alteragdes nas taxas de juro que afectam o justo valor e o
fluxo financeiro futuro dos instrumentos.

O risco de taxa de juro é medido e monitorizado através da Modified Duration, que
hé data do relatério apresentava os seguintes valores por tipo de carteira:

Carteira MD
Investimento 0,74
Liquidez 0,15

Risco de Taxas de Cambio

O risco cambial diz respeito a oscilagdo do valor dos activos e passivos titularizados
em moeda estrangeira. O risco de taxa de cambio é calculado sobre a posi¢do global em
moeda estrangeira sendo a posi¢do em euros ndo computada para o efeito do calculo das

posig¢des abertas longas ou curtas, dada a paridade existente face a moeda nacional.
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O risco de cambio é gerido através da abordagem de gestdo de activos e passivos, no
qual se pretende ter sempre, no curto prazo, posi¢des cobertas (matched positions) das
principais moedas, o euro (EUR) e o d6lar americano (USD).

A composi¢do cambial dos activos é a seguinte:

2010 2009
EUR 217.963.262 216.506.443
usbD 67.913.607 43.894.191
Outros 29.892 4.200.907
Total 285.906.761 264.601.541

NOTA 33.4 — RISCO OPERACIONAL

O risco operacional é o risco de perdas originadas pelo mau funcionamento de
sistemas informdticos, de sistemas de transmissio e da inadequagdo ou falhas dos processos
internos, das pessoas ou em consequéncia de eventos externos. Para a prevengio e controlo
desse risco, o BCV possui sistemas de controlos internos de acordo com as caracteristicas de
suas actividades, bem como regulamentos que estabelecem as competéncias de cada
departamento e as atribui¢des de seus gestores e, ainda, normas que definem os critérios e
procedimentos para todas as actividades da instituigdo.

O cumprimento desses normativos e a observancia dos sistemas de controlo interno
sdo acompanhados pelo Gabinete de Auditoria Interna, a quem compete zelar pela
regularidade dessas ac¢des. Adicionalmente, cada departamento zela pelo cumprimento dos
normativos instituidos referentes as operagdes sob sua responsabilidade e com a
periodicidade trimestral os directores e equiparados retinem-se para atestar e avaliar os
niveis de controlos instituidos e propor medidas que se julgar necessdrias.

O Comité de Seguranca e Compliance foi criado em Dezembro de 2009 e visa a
adopgdo dos principios da boa Governanga Corporativa. Tem como atribuigio principal dar
continuidade ao processo de fortalecimento da imagem da instituicdo que passara pela
melhoria do sistema de controlo interno, identificagdo e resposta aos riscos inerentes as
actividades, da qualidade da informagdo prestada, contribuindo para o refor¢o e a
implementacdo de um sistema baseado na credibilidade, seguranca e integridade da
informacio.
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Relatoério de Auditoria

Introducdo

1 Examindmos as demonstracoes financeiras anexas do Banco de Cabo Verde (“Banco”), as
quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2010, a Demonstragio dos resultados, a
Demonstracio de alteragdes no capital proprio e a Demonstracgao dos fluxos de caixa do exercicio
findo naquela data e as correspondentes Notas as demonstragoes financeiras contendo um resumo
das principais politicas contabilisticas e outras informacoes explicativas.

Responsabilidades do Conselho de Administracao pelas Demonstracoes
Financeiras

2 O Conselho de Administracéo é responsavel pela preparacio e apresentacdo apropriada
destas demonstracdes financeiras em conformidade com os principios contabilisticos constantes do
Plano de Contas do Banco de Cabo Verde e pelo controlo interno que determine ser necessario para
possibilitar a preparagio de demonstragoes financeiras isentas de distor¢do material devido a
fraude ou a erro.

Responsabilidades do Auditor

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido sobre estas demonstracoes
financeiras, baseada no nosso exame que foi conduzido de acordo com as Normas Internacionais
de Auditoria. Estas Normas exigem que cumpramos com requisitos éticos e que planeemos e
executemos o exame de modo a obter garantia razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
estdo isentas de distor¢io material.

4 Um exame envolve a execucgdo de procedimentos destinados a obter prova de auditoria
acerca das quantias e divulgagGes constantes das demonstracdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia¢@o dos riscos de distor¢do
material das demonstragdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer essas avaliacdes do
risco, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparagio e apresentagio
apropriada das demonstragdes financeiras pelo Banco a fim de conceber procedimentos de
auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a finalidade de expressar uma
opinido sobre a eficicia do controlo interno do Banco. Um exame também inclui a avaliacdo da
adequacio das politicas contabilisticas usadas e da razoabilidade das estimativas contabilisticas
efectuadas pelo Conselho de Administragéo, bem como avaliar a apresentacédo global das
demonstragdes financeiras.

5 Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido com reservas.

Bases para Opinidao com Reservas

6 Conforme se refere nas alineas 1) e m) da Nota 2.2 das Notas as demonstragdes financeiras,
o Banco, assumiu o compromisso de i) relativamente aos empregados admitidos até 31 de
Dezembro de 1993, pagar em prestagdes pecunidrias, pensoes de reforma por velhice, invalidez e
sobrevivéncia, e de comparticipar as despesas de tratamento médico no exterior

e ii) de pagar aos seus colaboradores no activo um prémio de antiguidade quando estes
completarem um determinado ntimero de anos ao seu servico. A cobertura destas
responsabilidades é assegurada directamente pelo Banco, existindo para tal provisoes para pensoes
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e para prémios de antiguidade, que em 31 de Dezembro de 2010 ascendiam a ECV 2.606.499
milhares e ECV 32.356 milhares, respectivamente. O estudo actuarial mais recente de que o Banco
dispde reporta-se a 31 de Dezembro de 2006 e apenas contempla as responsabilidades com
pensoes de reforma e sobrevivéncia, as quais nessa data foram estimadas em cerca de ECV
2.090.000 milhares, pelo que nestas circunsténcias, por falta de informacfo relevante e
actualizada, ndo nos encontramos em condicoes de concluir em que medida as quantias constantes
nas demonstracoes financeiras anexas, relativas a pensées de reforma e sobrevivéncia, despesas de
tratamento médico no exterior e prémios de antiguidade, expressam adequadamente as
responsabilidades assumidas.

Opiniao com Reservas

7 Em nossa opinido, excepto quanto aos eventuais efeitos do assunto mencionado no
paragrafo n® 6 acima, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢ao financeira do Banco de Cabo
Verde em 31 de Dezembro de 2010, 0 seu desempenho financeiro e os fluxos de caixa no exercicio
entio findo, em conformidade com os principios contabilisticos constantes do Plano de Contas do
Banco de Cabo Verde, os quais se encontram resumidos na Nota 2.2 das Notas ds demonstracoes
financeiras.

Lisboa, 30 de Marco de 2011
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