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Apresentacao

Em 1999, a politica macro-econémica continuou a orientar-se no sentido da prossecucéo
de objectivos conducentes a promocéo do crescimento econdmico e manutencéo de equili-
brios internos e externos.

Com efeito, os principais indicadores apontam para uma dinamica positiva da actividade
econémica.

Assim, a envolvente macro-econdmica que se vem desenvolvendo na sequéncia da imple-
mentacao de reformas econdmicas, consubstanciadas na crescente liberalizacdo e moderni-
zacdo do sector econémico, a conjuntura internacional, com a Europa e os EUA numa fase
de expansdo econdémica e baixa inflacéo, foram propicias ao crescimento do produto nacio-
nal, que atingiu taxas da ordem dos 8%, segundo as estimativas do Banco de Cabo Verde, e
a manutencéo da tendéncia de abrandamento da taxa de inflacdo, tendo-se situado nos
4,3%. Apesar desta dinamica positiva de evolucéo da actividade econémica, a taxa média
de desemprego , segundo o Instituto de Emprego e Formacao Profissional - 1.E.F.P. - situ-
ou-se nos 25,4%, reflectindo a natureza estrutural desta questéo.

No ambito do programa de privatizacdes, registaram-se importantes entradas liquidas
de capital que, aliadas, sobretudo, as entradas resultantes das transferéncias das entidades
oficiais e das remessas de emigrantes, reflectiram-se de forma positiva no saldo global da
balanca de pagamentos, ndo obstante o agravamento do défice da balanca corrente, expli-
cado pelo forte dinamismo da procura interna e elevados investimentos em curso. Com
efeito, em 1999, o saldo orcamental deteriorou-se em relacdo ao ano transacto, tendo o dé-
fice publico global (base engajamentos) atingido os 4503 milhdes de escudos, ou sgja, 7,6%
do PIB, contra os 4% registados em 1998.

O contexto de evolucdo econémica nacional caracterizado pelo acréscimo da dinamica
da actividade econémica interna, pelo abrandamento dos niveis de inflacédo e pela melhoria
da posicdo externa foi determinante para o crescimento dos agregados monetarios Efecti-
vamente, a massa monetéria e o crédito & economia cresceram a taxas de 15,2% e 15,7%,
respectivamente.

As entradas liquidas pela via do Investimento Directo Estrangeiro contribuiram para o
reforco dos activos de reserva do Banco de Cabo Verde, que se traduziram na melhoria da
posicéo externa do pais, uma vez que as reservas passaram a cobrir 2,2 meses de importa-
¢ao, quando, em 1998, representavam apenas 1,4 meses de importacéo. Este facto constitui
um factor que concorre para a solidez do regime de cambios fixos estabelecido no ambito
do Acordo de Cooperacdo Cambial — ACC- que fixa a paridade do escudo cabo-verdiano
ao escudo portugués e ao Euro.

A taxa de cambio efectiva real apreciou-se na ordem dos 1,1 %, apontando para
uma deterioracéo da competitividade das exportacdes cabo-verdianas.
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Sintese de I ndicador es Econdmicos

Sector Real

PIB red *

Produto per Capita*

| PC (Taxas de variagio em relagio ao més homdlogo)
Taxa de Desemprego

Sector Monetéario e Cambial
Reservas Internacionais Liquidas do Sistema
Banco de Cabo Verde
Reservas Internacionais Liquidas
Outros Activos Externos (liquidos)
Crédito Interno Liquido
Massa Monetéria (M2)
Taxa de Cambio Nomina CVE/USD
indice de Taxas de Cambio Efectivas Nominal
indice de Taxas de Cambio Efectivas Real

Sector Externo

Exportagfes Bens e Servicos

Importacdes bens e Servigos

Défice Conta Corrente

Divida Externa Efectiva

Divida Externa/ Export. de Bens e Serv.
Servigos da Divida? / Export. Bens e Serv.

Financas Publicas’

Receitas Totais (¢ donativos)

Donativos

Despesas Totais

Défice Orgamenta Global
Excluindo Donativos
Incluindo Donativos

[ 1997 | 1998 1999
tvem % 6,4 59 8,0
usb 1.205,3 1.346,3 1.262,3
tvm em % 8,6 44 44
tvem % 30,7 26,0 25,4
tvem % -17,6 -9,2 59,2
tvem % -6,0 -18,2 85,2
tvem % 21,8 -55,7 530,9
tvem % 7.8 53 31,9
tvem % 20,3 6,1 114
tvem % 11,2 2,7 15,2
tvm em % 93,2 98,0 102,7
tvm em % 86,7 84,1 82,7
tvm em % 99,1 98,6 99,6
em%do PIB 26,6 22,1 22,2
em%do PIB 56,7 57,2 60,1
em%do PIB 59 10,7 12,5
em%do PIB 43,6 46,4 48,1
em % 164,0 210,6 216,6
em % 9,4 10,0 9,3
em % do PIB 23,0 22,1 22,4
em%do PIB 10,1 99 7,2
em % do PIB 41,4 35,9 37,0
em%doPIB 20,4 139 14,6
em % do PIB 10,3 4,0 7,4

Fonte: Banco de Cabo Verde
'Estimativas do BCV

2Inclui o pagamento de juros e capital
3Estimativas do Ministério das Finangas
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Capitulo |

A Economia Cabo-verdiana em 1999

|.1- Enquadramento I nternacional

O ano de 1999 foi marcado a nivel internacional pela melhoria da situagdo econémica mun-
dial.

Nos Estados Unidos da América (EUA), pelo terceiro ano consecutivo, o crescimento do
produto interno bruto ultrapassou os 4%, com o consumo privado a acusar taxas de crescimento
significativas.

Apés ter sofrido uma diminuicdo de 2,8% em 1998, a economia japonesa deu sinais de uma
ligeira retoma, registando um crescimento em cerca de 1%. Numa primeira fase, a recuperacéo
assentou principal mente nas vastas medidas de relancamento adoptadas pelo Governo para lutar
contra o enfraquecimento registado na procura. Em paralelo, as exportacfes e 0 consumo priva-
do também aumentaram, no decurso do ano. Nas empresas, o clima de desconfianca deu lugar a
um optimismo prudente. Em suma, as profundas reestruturacbes empreendidas nos diversos
ramos comegaram a dar os seus frutos.

Na Europa, a recuperacéo da conjuntura consolidou-se no decurso do ano. As exportacoes,
em particular, retomaram a sua expansao, favorecido pelo sensivel enfraguecimento do euro. A
melhoria generalizada do clima econémico igualmente deu um novo impulso a procura interna.
Na maior parte dos paises europeus, 0 crescimento dos investimentos em bens de equipamento
acelerou e a construcéo saiu da sua longa fase de estagnagdo. O consumo privado foi sem som-
bra de dividas um importante instrumento de relangcamento da conjuntura. Tendo em conta o
fraco crescimento registado no primeiro semestre, o produto interno bruto real dos paises da
Uni&o Europeia abrandou, passando em média de 2,7% em 1998 para 2,1% em 1999.

Grafico1.1.1: Evolucdo do PIB Real
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As sensiveis diferencas da conjuntura econémica no conjunto das economias da OCDE tive-
ram repercussoes diferentes no mercado de trabalho. Assim, 0 emprego continuou a crescer for-
temente nos EUA, enquanto que no Japédo permaneceu fraco, fruto do processo de reestrutura-
¢80 em curso.

Na Europa, progressos consideraveis foram registados em muitos paises, nomeadamente em
Espanha, Irlanda e Paises Baixos. A procura de médo-de-obra aumentou consideravel mente em
Franca, tendo, por sua vez, permanecido inalterado na Alemanha e na Itdlia.

Medida pelo indice de precos no consumidor, o custo de vida aumentou ligeiramente duran-
te 0 ano. Em média, a zona da OCDE, atingiu 3,6% em Dezembro, contra 3,3% no ano anterior.

A maior parte dos paises da Asia Oriental, com destaque para a Coreia do Sul, superaram os
efeitos da crise de 1997, crise essa que pbs fim a uma longa fase de crescimento econémico.

A situacdo econdmica manteve-se estavel na Russia, ndo obstante a espiral inflacionista,
com oOs precos a atingirem valores superiores a 100%. Fruto de um rublo fraco, as importagdes
tornaram-se mais caras, 0s bens produzidos na Russia ficaram mais competitivos, tendo a pro-
ducdo industrial acusado um ligeiro acréscimo.

Profundamente atingidos pela crise financeira internacional e pela queda dos pregos das ma-
térias-primas, os paises da América Latina conheceram evolucdes distintas. O México continua
a evidenciar fortes crescimentos do PIB e arevelar um excelente desempenho no comércio ex-
terno. Contudo a situacéo econdémica deteriorou-se no Chile, enquanto que uma crise monetéria
manifestou-se no Brasil, nos finais de 1999.

De acordo com projecgoes efectuadas pelo FMI, a evolucéo da a economia africana aponta
no sentido da retoma da expansdo econémica registada no periodo 1995/97, que foi de cerca de
5%, na medida em que o produto, no ano em referéncia, devera ter-se situado nos 4,9%, contra
4,1% em 1998. Ao mesmo tempo, tem-se registado uma diminui¢cdo consideravel dataxa de in-
flac8o, que passou de 48% no periodo 1990/94 para 7% em 1999, que aliado a compressdo dos
desequilibrios internos e externos terdo sido notas reveladora dos progressos registados nessa
regido. E de salientar igualmente a reducéio do déficit da BTC em 1999, que passou de 14,4%
do PIB, em 1998 para 12,4% em 1999, sem entretanto atingir os resultados acancados no peri-
odo 1997/99, cerca de 4,6%.

Um dos grandes desafios do continente africano consiste em fazer passar as taxas de investi-
mento, que estagnaram a volta dos 16-18%, para 25-30%, a semelhanca do que aconteceu nas
economias mais dindmicas da América Latinae daAsia

Para assegurar taxas elevadas de crescimento, torna-se necessario tomar medidas para au-
mentar a eficacia e a competitividade, por forma a acelerar a integracéo da economia do conti-
nente na economia mundial. Tudo isto contribuira para tornar a regido menos dependente da
gjuda concedida, o que se reveste de primordial importancia no contexto actual da reducdo da
ajuda publica ao desenvolvimento (APD).

Com efeito, constata-se que a nivel da distribuicdo regiona dos financiamentos, em 1999,
as operacoes do BIRD e do IDA continuam a estar centradas em trés regides principais. aregi-
50 Asia Oriental e Pacifico, onde as intervencdes motivadas pelo despoletar da crise financeira
asidtica, atingiu 9,8 bilhdes de ddlares, representando 34% dos concursos do BIRD e do IDA; a
regido América Latina e Caraibas com 7,7 bilhdes, cerca de 27%, e a regido Europa e Asia
Central com 5,2 bilhdes, com aproximadamente 18%.

A Africa Sub-Sahariana, onde os recursos foram quase que exclusivamente mobilizados jun-
to do IDA, continua a ocupar o penultimo lugar com 2,1 bilhGes, ou sgja, 7% do total das ope-
ragdes do BIRD e do IDA.

12 Banco de Cabo Verde/ Relatério anual de 1999



Grafico 1.1.2: Reparticdo Geografica das Operagdes do BIRD e do | DA - 1999
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Torna-se cada vez mais dificil aos Paises em Vias de Desenvolvimento (PVD) contarem
com a Ajuda Publica ao Desenvolvimento (APD). E que, se por um lado, elaacusou umalligei-
ra melhoria em 1999, ao atingir os 52 bilhdes de ddlares, por outro, reduziu cerca de um terco
em dez anos.

Quadro I.1: Financiamento liquido a longo prazo concedido aos PVD
(Unidade: bilhdes de Dolares)

1990 1995 1999
Financiamentos Publicos 55,9 53,9 52,0
Financiamentos Privados 42,6 203,3 238,7
Mercados de Capitais Internacionais 18,5 98,3 46,7
Fluxos de Endividamento 15,7 62,2 19,1
Empréstimos Bancérios 3,2 30,4 -11,4
Financiamentos Obrigat6rios 12 30,8 25,0
Outros 11,3 1,0 55
AccOes 28,0 36,1 27,6
Investimento Directo Estrangeiro 24,1 105,0 192,0
TOTAL 98,5 257,7 290,7

Fonte: Banco Mundial, Maio 2000

Em contrapartida, os fluxos de capitais privados tendem a tomar o lugar da APD na qualida-
de de principal fonte de financiamento externo para o conjunto dos PVD. Na verdade, a parte
dos financiamentos privados no total da quota externa dos PVD passou de 4,4% em 1990 para
85% em 1996. A tendéncia aponta no sentido de um aumento considerével desses fluxos, que
passaram de 42.6 bilhdes de ddlares em 1990, para atingir os 238,7 bilhGes em 1999.

Ainda que o montante global do IDE represente no decurso dos Ultimos trés anos cerca de
100 bilhdes de ddlares, média anual para o conjunto dos PVD, ou sgja, 3% do total, mais de
dois tercos deste modesto montante beneficiou somente seis paises, por ordem decrescente, a
saber: Nigéria, Angola, Ghana, Africa do Sul, Uganda e Tanzania. A maior parte destes fundos
foram canalizados para 0s sectores mineiro e petrolifero.

Das componentes dos capitais privados, os fluxos liquidos provenientes dos mercados finan-
ceiros internacionais destinados aos PVD diminuiram em 1999, ao registarem 46,7 bilhfes de
ddlares, valor esse préximo dos verificados nos finais dos anos oitenta. Prevé-se, entretanto,
uma recuperacdo desses fluxos, nos préximos anos. Em contrapartida, os fluxos de investimen-
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to directo estrangeiro que foram expressivos durante a crise, passaram a ser aprincipal e amais
estavel fonte de financiamento a longo prazo para os PVD, ao atingir os 192 bilhdes de délares
em 1999, contra 105 bilhdes em 1995.

|.2 - Evolucdo Econdmica Nacional

Em 1999, a economia cabo-verdiana tera registado uma taxa de crescimento real do PIB da
ordem dos 8,0%. Ta comportamento foi fruto do dinamismo evidenciado pela procura interna
gue, cresceu 15% em termos nominais, contra os 12% registados no ano anterior. A principal
determinante para a evolucdo da procura interna, continua a ser o consumo das familias, cuja
contribuicdo para o crescimento real da procurafoi cerca de 6%.

Esse crescimento tem tido reflexos positivos na economia cabo-verdiana, com a taxa de de-
semprego a reduzir-se gradualmente, ao passar de 30,8% em 1997, para os 27,3% em 1998,
atingindo 25,4% em 1999.

A balanca de pagamentos atinge o saldo positivo de 3828,9 milhdes de ECV (6,3% PIB) em
1999, ultrapassando um défice de 453,1 milhdes no anterior.

Ta comportamento ficou a dever-se sobretudo a entrada de investimentos directos estrangei -
ros que atinge 0s 5172,9 milhdes em 1999 contra os 859,8 milhdes em 1998.

A evolucdo do IDE, incluindo o investimento de carteira, veio a compensar 0 agravamento
do défice da BTC (12,5% PIB) e a reducéo da ajuda publica ao desenvolvimento na ordem dos
11% entre 1998 e 1999.

1.2.1 - Procura, Producéo, Pregos e Mercado de Trabalho
[.2.1.1 - Procura
De acordo com estimativas do BCV, a economia cabo-verdiana tera crescido em 1999 cerca

de 8,0% em termos reais, reforcando a tendéncia de crescimento registada, em 1998, cerca de
5,9%.

Quadro |.2.1.1: Produto I nterno Bruto - Optica da Despesa
Unidade: Em milh&es de escudos e %

1997 1998 1999

P.correntes T\)/(dc' pTr)éggs P.correntes T\)/((.)lc. pTr)éggs P.correntes

Consumo Familias 37.893 8,0 4.4 42.719 9,0 4.4 48.600
Consumo Publico 10.426 54 4,0 11.425 11,9 4,0 13.294
Investimento 18.889 -04 4,0 20.552 16,4 2,4 23.739
Pdblico 4.061 -6,0 4,0 3.972 0,5 2,4 4.087
Privado 11.809 1,3 4,0 12451 11,0 2,4 14.152
Cont.Proc.interna| - 93 - - 14,6 -] -
Exportacdes 9.802 -0,5 53 10.271 314 4,3 14.079
(-) Importacdes 29.851 55 1,7 32.007 22,9 -1,3 38.534
Cont.Proc.externa |  ------ -34| | e -6,6| -] -
PIB 47.159 59 6,1 52.960 8,0 7,0 61.178

Fonte: BCV
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O contributo da procurainterna, fruto do dinamismo das suas principais componentes, parti-
cularmente do consumo e investimento privados, foi determinante para o comportamento favo-
ravel da economia. Quanto a procura externa aquele contributo € menor, pois a fraca expressao
das exportagdes na economia nacional fez com gque ndo obstante 0 Seu crescimento expressivo,
este ndo tenha compensado o aumento significativo das importagcdes que apresenta uma taxa de
crescimento de 22,9%.

Gréfico 1.2.1.1: Taxa de Variacdo da Procura Agregada
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.2.1.1.1 - Consumo

Em 1999, o consumo das familias, que representa 0 grosso da procura interna, tera crescido
em termos reais cerca de 9% contra os 8% em 1998, contribuindo com 79,4% na formagéo do
PIB. O bom ano agricola, 0 aumento do rendimento disponivel das familias e a diminuicdo das
taxas de juros reais sdo factores que poderdo explicar a evolucéo favoravel do consumo das fa-
milias em 1999.

As precipitacOes caidas favoreceram o crescimento da producéo agricola. Por outro lado em
resultado do aumento nominal dos sal&rios tendo em conta a estabilidade dos precos, o rendi-
mento disponivel das familias aumentou.

O consumo publico tera crescido cerca de 12%, representando 21,7% do PIB. Ta evolugéo
podera ser explicada pelos acréscimos em termos nominais de 68,6% e 30,2% verificados nas
despesas do sector publico em bens e servicos e has despesas com o pessoal respectivamente.

[.2.1.1.2 - Investimento

O investimento nas suas componentes publico e privado tera crescido cerca de 0,5% e 11%
em termos reais, contribuindo com 6,7% e 23,1 % naformag&o do PIB, respectivamente.
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Quadro1.2.1.1.2.1: Formag&o Bruta de Capital Fixo

(Unidade: milhdes de ECV)

1997 1998 1999
P. Correntes Tx.c. vol. TX. c. vol.
Construcéo 10.183 13,2 5,2
Bens de equipamento 3.226 4.4 15
Material de transporte 2.460 -62,9 82,3
Total 15.870 -04 16,4

Fonte: BCV

Esta dindmica que se verifica nos investimentos poderé ser o reflexo de um crescimento da
FBCF nos diversos bens de investimento.

Relativamente ao investimento em bens de equipamento, estima-se que tenha crescido cerca
de 1,5% em termos reais. O aumento das importagdes de bens de equipamento em 22,5% em
1999 apds uma queda da ordem dos 24,1% em 1998, leva a crer que houve um maior cresci-
mento do investimento em bens de equipamento.

Quadro1.2.1.1.2.2: Alguns Indicadores do | nvestimento

(Taxas de Variacdo em %)

1998 1999
Vendas de Cimento 48,4 24,7
Crédito bancario a construgéo 28,5 (4,9
Licencas emitidas para construcéo 9,2 1,7
Crédito bancario parainvestimento 11,2 36,6
Importac6es de bens de equipamento (24,1) 22,5
ImportacOes de material de transporte 17,7 67,4
Vendas de veiculos ligeiros e pesados 47,7 25,8

Fonte: Inquéritos as empresas de construcao; Direccdo Geral das Alfandegas; BCV

Estima-se que o investimento no sector da construgéo tenha crescido cerca de 5,2% em re-
sultado da evolugdo das vendas de cimento e da emissdo das licengas para construcéo, que cres-
ceram respectivamente 24,7% e 1,7%.

l.2.1.1.3 - Exportacbes e Importactes

Em 1999 tanto as exportacdes de bens e servigos como as importagdes de bens de servigos
conheceram um crescimento em termos reais significativos, 31% e 22% respectivamente.

Realce-se contudo, que o comportamento favoravel evidenciado pelas exportacdes, tendo
em conta 0 encarecimento das mesmas, podera ser explicado, pelo facto de determinados pro-
dutos de exportacdo, nomeadamente, "calcado e partes de calcado” e "vestuario”, beneficiarem
ja de um segmento de mercado fixo.

Umavez que no ano em andlise, ataxa de cambio efectivareal (TCER) acusou uma aprecia-
¢do do ECV da ordem dos 1.1%, o que quer dizer que os precos relativos das exportacdes tor-
naram-se superiores aos pregos relativos das importagdes, tal evolucéo registada traduziu-se na
reducdo da competitividade externa das nossas exportacoes.

De facto, apesar de 0s pregos do petréleo terem aumentado 39% em 1999, o indice de precos
das importagdes calculado pelo BCV baixou 1,3% no ano em andlise. Se atendermos ao facto
de que os combustiveis representaram apenas cerca de 5% nas importactes de mercadorias e
gue houve gqueda dos precos dos produtos aimentares e bebidas a nivel internacional, bem
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como de alguns outros produtos importantes, nomeadamente do cimento importado, poder-se-a4
chegar a conclusdo de que, ndo obstante a apreciacdo verificada, em 1999 ndo houve deteriora-
¢ao dos termos de troca.

Relativamente aos mercados de destino das exportagdes, quer dos produtos tradicionais
quer dos produtos transformados, verifica-se que Portugal continua a ser o principal mercado
de destino, representando cerca de 90% das exportacdes totais do pais.

Quadro 1.2.1.1.3.1: Distribuicéo Geografica das Exportacdes de bens
Unidades: (Milh8es de ECV)

1997 1998 1999
Guiné Bissau 2,1 0,0 249
Paises Baixos 13,6 1,8 9,9
Portugal 969,9 910,4 1.062,8
Franca 21,0 7,0 49
Espanha 1135 74,3 34,2
Outros 188,7 30,4 48,2
Total 1.308,8 1.023,9 1.184,9

Fonte: Direccao Geral das Alfandegas; BCV

No que diz respeito as importacdes de bens e servicos, estas acompanharam a dinédmica que
se vem verificando na procura interna, com particular énfase no investimento e no consumo pri-
vado.

A nivel das importagdes por paises de origem, constata-se que Portugal continua a ser o
principal pais de origem das mesmas, representando 52.7% das importagdes totais do pais, se-
guido dos Paises Baixos cuja participacdo foi de 17.8%.

Quadro . 2.1.1.3.2: Distribui¢éo geografica das importacdes
Unidade: Milhdes de ECV

1997 1998 1999
Alemanha 450,7 1.028,4 498,2
Espanha 536,2 544.8 618,5
E.U.A 2.065,5 1.260,6 865,8
Franca 2.020,7 1.112,7 612,5
Paises baixos 2.425,7 1.525,6 4531,0
Portugal 9.393,8 10.506,4 13.436,7
Reino Unido 434,2 606,7 726,6
Suécia 239,5 164,2 30,8
Outros 4.369,6 5.645,2 4163,8
Total 21.935,9 22.394,6 25.483,9

Fonte: Direccao Geral das Alfandegas; BCV
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|.2.2 - PRODUCAO

Numa andlise sectorial do produto, estima-se que em 1999 o sectores que mais cresceram
foram os da agricultura e da construcdo e habitacéo, ao apresentarem taxas da ordem dos 61,5%
e 19,1%. Contudo, o0 sector que mais tem contribuido para a formacéo do PIB é o dos servicos,
tendo representado cerca de 54,1% do PIB, enquanto que as contribuic¢des dos sectores constru-

¢ao e agriculturaforam da ordem dos 16% e 14,6%, respectivamente.

Quadro 1.2.2: Evolucéo do PIB, pela Optica da Oferta

(em milh&es de escudos e em percentagem)

1997 1998 1999
Valor p.cor. | Tx.c.nom. |Valor p.cons.|Tx.c.nom. |Valor p.cor. |Tx.c.nom.
Agricultura 5.025,6 3.2 5.405,5 7,6 8.729,2 61,5
Pesca 714,6 (0,2) 725,9 1,6 740,0 1,9
Indastria 4.685,5 45 4.952,0 57 5.370,0 8,4
Construcéo 7.010,3 9,9 80.18,7 14,4 9.551,0 19,1
Servicos 27.600.7 22,8 31.303,5 134 32.240,5 3,0
P.I.B. 47.157,6 13,7 52.958,0 12,3 59.630,7 12,6

Fonte: F.M.I; INE

1.2.1.2.1 - Agricultura e Pesca

O VAB da agricultura regista no ano em analise um acréscimo significativo, quando segun-
do o Ministério da Agricultura, a producéo agricola em 1999 tera rondado as 52.476 tonel adas,
contra apenas 19.941,8 toneladas em 1998. Ainda de acordo com esse Ministério, os fracos
indices pluviométricos registados em 1998, aliados a deficiente distribuicdo espago-temporal,
afectaram severamente as culturas, comprometendo, assim, a produgdo agricola nesse ano. Em
contrapartida, em 1999 devido as fortes precipitacfes registadas houve significativo aumento
da producao, principalmente, na producéo de milho e de produtos horticolas frescos.

Relativamente a0 sector das Pescas, 0 VAB neste sector tera registado em 1999, um ligeiro
acréscimo, quando segundo informagdes prestadas pelo Instituto Nacional das Pescas, INDP, o
nivel de capturas foi de cerca de 9 737 toneladas em 1999, contra 9 460 tonel adas registadas em
1998.

Segundo as informac6es do INDP o acréscimo da produgdo em 1999, tera resultado do au-
mento de capturas, quer a nivel da pesca artesana quer a nivel da pesca industrial, com parti-
cular destague para as capturas de tunideos e pel&gicos.

[.2.1.2.2 - IndUstria

Em 1999, o VAB da indUstria terd acusado um acréscimo da ordem dos 8,4%, em termos
nominais, contra os 5,7% em 1998. Esta evolucdo podera ser justificada pelo surgimento de no-
vas empresas industriais, tanto nacionais como de investimento directo estrangeiro mas também
pelo aumento da producdo em resultado da modernizacdo de unidades ja existentes. De salien-
tar que o aumento das isencdes fiscais e aduaneiras atribuidas as empresas podera ter constitui-
do um incentivo a criacdo de novas empresas, com impactos 6bvios, a nivel da producdo indus-
trial.
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1.2.1.2.3 - Construcéo

O vaor acrescentado bruto (VAB) do sector da construcdo tera registado, em 1999, um
acréscimo em termos nominais de 19,1% contra 14,4% em 1998. O aumento nas vendas do ci-

mento em 24,7% ilustra aquel e comportamento.

l.2.1.2.4 - Servigos

O sector dos servigos continua a deter peso importante na estrutura sectorial do PIB, cerca
de 54%, n&o obstante no ano em analise se registar uma desacel eragdo no ritmo de crescimento

do VAB, que passa de 13,4% em 1998 para 3% em 1999.

De notar os significativos aumentos de producdo que se registam ao nivel dos subsectores

da electricidade (8,4%), gas (9,1%) e agua (45,5%).

Quadro1.2.1.2.4 : AlgunsIndicadores de Actividade do Sector Servigos (%)

1998 1999
Comércio aretalho
Vendas de gasolina 3,0 51
Vendas de veiculos ligeiros e pesados 47,7 25,8
Transportes
Vendas de gasileo (1,5) 16,7
Transporte aéreo, n.° de Passageiros transportados 9,3 15,9
Comunicagdes
Trafego postal (n.° de envios postais) 2,7 (7,9
Tréfego(servigo fixo e méve):
N.° total de chamadas telefénicas 0,5 25,5
Minutos de conversacdo 7,8 18,1
Servigos Financeir os
Bancos e OIFNM- Prov. Prod. Directa(1) (22,9) 22,8
Bancos e OIFNM- Prov. Prod. Indirecta(2) 20,1 (6,9)
Segur os
Prémios totais de seguros directo 23,8 13,6
Tota prémios do ramo vida 8,8 7,1
Tota prémios do ramo ndo vida 24,1 13,7

Fonte:

Inquérito as Empresas de transporte, aos servigos financeiros, as seguradoras, a Cabo Verde Telecom e outras; BCV

@ Prov. Prod. Directa = Comissdes + Outros proveitos de exploragéo

@ Prov. Prod. Indirecta = Juros & Proveitos - Juros & Custos + Rendimentos de titulos
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[.2.1.2.5-Turismo

O turismo é um sector de actividade econdmica que detém enormes potencialidades de des-
envolvimento em Cabo Verde.

Em 1999 a actividade do sector representava 3,6% do PIB, segundo estimativas do Centro da
Promocdo dos Investimentos e Exportagdes (PROMEX); contribuia em 27% nas exportacdes
dos servigos e empregava, de acordo com o recenseamento empresarial efectuado pelo INE em
1997, 8769 * pessoas.

Quadro1.2.1.2.5.1: Evolucdo dos Principais | ndicadores do Turismo
(Unidade: Milhdes de ECV)

1995 1996 1997 1998 1999
Receitas do turismo* 754.10 896.60 155260 | 1.811.10| 2.103.10
Peso no PIB 2,0% 2,2% 3,3% 3,4% 3,6%
Contribuicéo paraaBC ** 13,1% 13,0% 23,4% 23,4% 26,6%

Fonte: Promex, citando INE, Relatério Actividades do Governo/98 e PND (Avaliagao de meio percurso, Junho de 1999); BCV
* Asreceitas de turismo no periodo 1996/99, correspondem a estimativas.
** Contribuicao para a Balanca Corrente da BP = crédito dasviagensturismo/ crédito total dos servicos

Os resultados positivos apontados procedem da canalizagdo de cerca de 76,6% do investi-
mento externo, excluindo o investimento de carteira, para o sector do turismo.

Numa Optica de stock, os investimentos externos afectos ao turismo atingem a cifra de
255.203 milhdes de ddlares.

Quadro 1.2.1.2.5.2: Investimento Directo Estrangeiro em Cabo Verde Principais Sector de Destino
(Unidade: Milhares de USD)

| nvest! mento 1998 1999
Realizado
Sector
Hotéis e Outros 255.203 163.688 59.659
Industria Transformadora 33.079 19.890 7.290
Outros 44.846 40.302 45

Fonte: Promex

Actualmente o tecido empresarial do sector é constituido por cerca de 3502 empresas, dis-
tribuidas em 89 unidades de alojamento; 3352 restaurantes; 28 agéncias de viagem; 16 empre-
sas de aluguer de automoveis; 17 lojas de souvenir.

As llhas de Santiago, Sal, S. Vicente concentram a maioria das infra-estruturas de turismo
realizadas no pais.

! Assim distribuidas: 1067 em unidades de alojamento; 6814 em restaurantes e bares; 112 em agéncias de viagens
e os restantes 776 em outros servicos (lojas de souvenirs ; empresas de aluguer de automoveis; centros culturais).
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Gréfico 1.2.1.2.5; Distribuicéo das Unidades de Alojamento por |lhas
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Em 1998 o nimero de turistas que visitaram o pais ascendia a 52000, o que representa uma
taxa de crescimento em relagéo ao ano anterior de 16% e de 87% em relacdo ao ano de 1995.

Quadro 1.2.1.2.5.3: Evolucdo da Procura Turistica por Paises de Origem

1995 1996 1997 1998
Portugal 8.932 11.911 13.762 16.120
Franca 3.360 4.956 4.762 5.720
Alemanha 3.005 4'231 5.560 6.448
Italia n.d. 10'710 13.750 16.120
Outros 12.450 5 892 7.166 7.592
Total 27.707 37.000 45.000 52.000

Fonte: Direcgéo Geral de Estatisticas

Em 1998, Portugal e Itélia eram origem de principais fluxos de turistas, 0 que podera ser ex-
plicado, em parte, por serem os maiores investidores externos em Cabo Verde no sector.
Assim explica que, segundo o0 PROMEX/1999, a taxa de ocupagdo média das unidades de
alojamento a nivel naciona é de cerca de 80%. A abertura de algumas ligacOes aéreas interna-
cionais tem contribuido para 0 aumento da taxa de ocupacéo a nivel nacional.
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1.2.1.3 - Precos

De acordo com dados do INE, em 1999 o comportamento dos pregos seguiu a tendéncia de
abrandamento da cadéncia inflacionéria dos Ultimos anos. A taxa média de crescimento dos
precos foi da ordem dos 4,3%, 0 que comparada com a taxa registada em 1998, também de
4,3% reflecte uma certa estabilizagéo.

Gréfico 1.2.1.3; indice de Pregos no Consumidor (%)
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Em termos homdlogos (Dezembro 1998 / Dezembro 1999), a taxa de inflacdo, medida pelo
IPC, acusou um decréscimo, ao passar de 8,4% em 1998 para - 1,6% em 1999. Esta evolucéo
ficou a dever-se a reducéo dos pregos em todas as zonas geograficas, com particular destaque
para a cidade da Praia cujataxa se situou nos —2,0% (-15 p.p.).

Por classes e a nivel nacional, verifica-se que o comportamento dos pregos foi motivado
pela reducdo dos precos da classe “Bens e Servicos Domésticos’ e da classe “ Alimentares e Be-
bidas” em 2,4 € 0,9 p.p., respectivamente.

Quadro 1.2.1.3.1: Taxas de Variacdo Média do IPC por Classes

Bens e Servigos adquiridos 1998 1999 Variacdo em %
Alimentares e Bebidas 43 34 (0,9
Tabaco 0,6 23 1,7
Vestuério e Calgado 55 7,5 2,0

Hab., Equip. e Mat. uso Domeéstico 2,1 8,7 6,6

Bens e Servicos Diversos 4,2 18 (2,4
Total Geral 4,3 4,3 0,0

Fonte: INE
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De salientar 0 aumento em 6,6 p.p. (2,1% em 1998 para 8,7% em 1999), registado nataxa de
variacdo média da classe “Habitacdo e Material de Uso Doméstico”, que se deveu, sobretudo,
a0 aumento verificado na subclasse “Energiae Agua’, em resultado da actualizag&o das tarifas.

Por seu turno, a classe “Vestuario e Calgado” registou também um aumento de 2,0 p.p.
(5,5% em 1998 para 7,5% em 1999), devido, essencialmente, ao acréscimo na subclasse
“Calcado”, resultante do aumento das tarifas alfandegérias.

Numa analise por zonas geograficas, constata-se que esta evolucdo, favoravel, deveu-se es-
sencialmente a reducdo da taxa média de crescimento dos precos nas zonas rurais em 1,5 p.p.,
situando-se nos 3,3%.

Quadro 1.2.1.3.2: Taxasde Variagdo do | PC por Zonas Geogréficas

1998 1999

Zonas Geogr &ficas

Var.Mensal | Var. Média |Var.Homdl |Var.Mensal |Var.Média| Var. Homal
Praia 6,0 3,8 13,0 14 7,8 (2,0)
Sdo Vicente 04 3,3 3,8 0,0 3,7 0,2
Zonas Rurais 0,8 48 7.9 0,0 3,3 (1,8)
Nacional 1,8 43 8,4 0,3 43 (1,6)
Fonte: INE

Na perspectiva da transaccionalidade dos bens e servicos, pode-se dizer que a evolucéo da
taxa de inflacdo média foi determinada, essencialmente, pela reducéo dos precos dos bens tran-
saccionaveis, com particular destague para 0s precos dos bens alimentares.

Quadro 1.2.1.3.4; Taxas de Variacdo Média dos Bens Transaccionaveis e ndo Transaccionaveis

Classes 1998 1999 Variacdo em %

Benstransaccionaveis 3,0 1,9 (1,1
Produtos alimentares 2,1 (1,0) (32
Produtos ndo Alimentares 39 5,2 1,3

Bens ndo transaccionaveis 53 58 0,5
Produtos alimentares 6,2 5,7 (0,5)
Servigos 4,7 7,7 30
Combustiveis 0,0 0,0 0,0

Total Geral 4,3 4,3 0,0

Fonte: INE; BCV

Numa andlise da inflagcdo subjacente, constata-se que a evolugdo da taxa de inflagdo em
1999 foi fruto da diminuicdo dos pregos da chamada “componente ndo contemplada’, ou sgja,
da reducéo dos precos dos bens alimentares n&o transformados e da manutencdo dos pregos dos
bens industriais energéticos. Neste sentido, conclui-se que o comportamento dos pregos, em
1999, podera ser explicado sobretudo por choques exégenos temporérios da oferta e da procura.
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Quadro 1.2.1.3.4: Inflagdo Subjacente (Taxas de variacdo média)

Bens e Servigos Adquiridos 1998 1999 Variacdo em %
Inflagdo Subjacente 39 4.2 0,3
Bens alimentares transformados 3,3 0,2 3D
Bensindustriais ndo energéticos 3,8 53 15
Servigos 49 8,2 3,3
Componente ndo contemplada 4,9 4.4 (0,5
Bens alimentares ndo transform. 56 51 (0,5
Bensindustriais energéticos 04 0,0 (0,49
Total Geral 4,3 4,3 0,0

Fonte: INE; BCV

De facto, a evolucdo dos precos em 1999 foi fruto da estabilidade cambial que o pais tem vi-
vido e do bom ano agricola registado, para além de outro factor temporario que é a manutencéo
dos pregos ao utilizador final dos combustive's, apesar do forte aumento dos seus pregos de im-
portacao.

.2.1.4 - Mercado de Trabalho

De acordo com os dados divulgados pelo |EFP (Instituto do Emprego e Formacéo Profissio-
nal), em 1999 a taxa média de desemprego foi da ordem dos 25,4%. Da andlise evolutiva refe-
rente aos trés ultimos anos, verifica-se que houve uma reducéo gradual da taxa de desemprego,
tendo passado de 30,8% em 1997, para atingir os 25,4% em 1999.

Apesar dos progressos registados, a taxa de desemprego mantém-se ainda relativamente ele-
vada.

Gréfico 1.2.1.4.1: Evolugdo da Taxa de Desemprego (%)
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O quadro abaixo evidencia o comportamento da taxa de desemprego numa andlise por ilha

Quadro1.2.1.4.1: Evolugéo da Taxa de Desemprego (%)

1997 1998 1999
Santiago 23,2 234 22,4
Séo Vicente 40,7 28,2 30,0
Sd 21,7 17,5 18,9
Fogo 37,5 40,3 32,0
Nacional 30,8 27,3 25,4

Fonte: IEFP

A Ilha do Fogo continua a apresentar a taxa de desemprego mais elevada do pais (32,0%),
apesar de ter registado uma melhoria da ordem de 8,3 p.p., a0 passar de 40,3% em 1998 para
32,0% em 1999.

Relativamente a llha de S. Vicente, a taxa de desemprego tem tido um comportamento dife-
renciado. No periodo 1997/98, registou uma reducdo significativa, da ordem dos 12,5 p.p., ten-
do aumentado em cerca de 1,8 p.p. de 1998 para 1999.

No que diz respeito a llha de Santiago, verifica-se que no periodo 1997/99, houve umaligei-
rareducéo da taxa média de desemprego, passando de 23,2% para 22,4%.

A llha do Sal continua a registar a taxa de desemprego mais baixa do pais, 18,9% em 1999,
ainda que tenha acusado um ligeiro acréscimo, ao passar de 17,5% em 1998 para 18,9% em
1999.

Numa andlise por faixa etéria, no ano de 1999, verifica-se que o desemprego continua a atin-
gir, em particular, os jovens da faixa etaria de 15- 24 anos, atingindo a cifrados 40,5%. Tal si-
tuacdo explica-se, em grande medida, pelo término dos contratos de trabalho e pelo nimero de
jovens a procura do primeiro emprego.

A andlise comparativa por sexo, demonstra que, em 1999, a semelhanca do que aconteceu
em 1998, as mulheres continuam a ser as mais afectadas pelo desemprego, nas ilhas de Santia-
go, S&o Vicente e Fogo.

Gréfico 1.2.1.4.2: Evolucdo Comparativa do Desemprego por Sexo
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No que diz respeito a andlise do desemprego por sectores de actividade, a construcéo civil
destaca-se como 0 sector que mais se ressentiu em 1999, ao registar uma taxa da ordem dos
26,3%.

A rubrica “outras actividades’, que inclui os sectores de actividades dos servicos colectivos
e pessoais, actividades recreativas e servicos domésticos tém também, no seu conjunto, um
peso significativo (26,3%) na perda do emprego.

Gréfico 1.2.1.4.3; Estrutura Sectorial do Desemprego em 1999

O Agric., pecudria, pesca M Elect., &gua 0O Comércio O Transporte comum
0 Educagéo, salide O Ind. transformadora B Construcdo O Alojamento e restauragdo
OAdministragéo @ Outras

O mercado de trabalho durante 0 ano em analise acompanhou a evolucéo econdmica, reflec-
tindo, em certa medida, ainfluéncia do crescimento da economia na procura de trabal ho.

Grafico 1.2.1.4.4: PIB e Desemprego
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Relativamente a taxa de emprego, constata-se um ligeiro aumento, de 74,6% em 1999, con-
tra 71,7% registados em 1998.

Analisando por ilhas, constata-se que em Santiago, houve uma diminui¢do na taxa de empre-
go da ordem dos 0,4 p.p., enquanto que na ilha do Fogo houve um aumento significativo do
emprego em cerca de 10,6 p.p.. A taxa de emprego aumentou em 0,7 p.p. nailhade S. Vicente,
enquanto que nailhado Sal diminuiu na ordem dos 0,7 p.p..

Da andlise do emprego por actividades econdmicas, constata-se que, em 1999, o sector que
continua a abarcar o maior volume de emprego foi 0 “comércio a grosso e aretalho”, ao atingir
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acifra dos 24,6%, contra os 25,1% no ano anterior. Para além disso, outros sectores, nomeada-
mente, “administracdo publica’ e “educacdo e salde’, também tém contribuido para a manu-
tencdo dos niveis de emprego, sendo a contribuicdo da ordem dos 14,5% e 11,6%, respectiva-
mente.

Quadro1.2.1.4.2: Distribuicéo do Emprego por Sectores de Actividade; (%)

1999 1998
Agricultura, pecuaria, pesca 3,2 3,6
IndUstriatransformadora 6,2 6,5
Electricidade e &gua 0,7 0,9
Construcéo 8,9 6,3
Comeércio p grosso e aretalho 24,6 251
Alojamento e restauragao 3,7 4,2
Transportes e comunicacoes 47 6,0
Administracdo Publica 145 14,3
Intermediacdo financeira 1,3 1,2
Educacdo e salde 11,6 11,3
Outros 20,6 20,6
Total 100,0 100,0

Fonte: IEFP

O quadro seguinte apresentaa sintese das principais variaveis do mercado do trabal ho.

Quadro 1.2.1.4.3 : Sintese das Principais Variaveis do Mercado de Trabalho (%)

Santiago S. Vicente Sal Fogo Nacional
1998| 1999 1998 1999| 1998| 1999, 1998| 1999 1998| 1999

Taxa de actividade 654 599| 655| 649 720, 733| 673| 670 676| 632
Taxa de inactividade 346| 401| 345| 352 280 535| 32,7 330f 325| 368
Taxa de emprego 78,1 77,7 69,5 70,2 819| 812 574| 680 71,7 746

Taxa de Desemprego 234 224| 282 300( 1755 189| 403| 320 274| 254

Fonte: IEFP

|.2.2 - Sector Externo
|.2.2.1 - Balanca de Pagamentos

O saldo global da balanca atinge o valor positivo de 3.829,0 milhdes de escudos caboverdia-
nos em 1999. Tal comportamento deveu-se sobretudo a evolucdo dos Investimentos Directos
Estrangeiros (Conta Financeira), resultado de entradas de receitas de privatizagdes de algumas
empresas publicas.
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Quadro 1.2.2.1: Evolucdo da Balanca de Pagamentos

1998 1999
Milhdesde ECV |Mi|hc"nesdeUSD Milhdesde ECV |Mi|hc"nesdeUSD
Balanga Corrente -5.689,4 -60,4 -7.680,0 -714]
Bens -18.190,7 -193,0 -22.096,5 -205,4]
Mercadoria Gera (Baanca Comercid) -20.0120 -2123 -22576,8 -209.9
Bens para Transformagio 50,9 05 -36,2 -03
Reparago de bens 2015 21 -90,7 -0,8
Bens adquiridos em Portos p/trangportadoras 15689 16,6 607,2 5,6)
Servigos -400,4 42 -1.081,9 -10.1
dosquais
Tranporte maritimo -1.8415 -195 -2.555,3 -23,8]
Trangorte aéren 23555 250 24033 223
Viagensdeturigmo 52,1 -0,6 -7475 -6,9
Rendimentos -542,9 -58 -867,3 -81
Rendimentos de Trabadho 136,7 15 71,3 0,7
Rendimentos de Investimento -679,6 -7.2 -918,7 -85
dosquas
juros -2874 -30 -1701 -16
Transferénciascorrentes 13.444,6 1426 16.365,7 1521
dosquais
remessas de emigrantes 7.049.8 748 80709 75,0
Balanca de Capital e Operagdes Financeiras 4.309,9 457 121425 1129
Balanca de capital 1.8389 195 13759 128
dosquas
Dividas perdoadas 9236 8,6)
Trugt-fund 1.437,8 153
Balanca Financeira 24710 26,2 10.766,7 100,1
Investimento directo 859,9 91 54322 50,5
Do exterior em Cabo Verde 859,8 91 51729 481
Trust fund 15814 14,7
Investimento de carteira 2929 27
QOutros investimentos 1.611,1 171 50416 46,9
Activos -2.2039 -234 -1.457,2 -135
Outros activos -2.139,1 -22,7 -14255 -13.3
Trust fund -2.7945 -296 -1.940.3 -18,0)
Passivos 38149 405 6.498,8 60,4
Créditoscomérdais 3159 34 14408 134
Emprégimos 2.720,0 289 35819 333
Governo Gerd 2.000,5 21,2 23427 21,8
Dessmbolso 14912 158 3.568,5 332
Trust fund 1.356,6 144 3589 33
Reembolso -8474 -90 -1.2258 -114
Oultros sectores 7195 7,6 -451,6 -4.2
Erroseomissies 926,4 98 -633,6 -59
Balanca global -453,1 -4,8 3.8289 35,6
Financiamento 4531 48 -3.828,9 -35,6
Activosde Reserva -816,4 -87 -4.401,6 -40,9
dosquais diviss -813,7 -8,6 -4.4034 -40,9
Financiamento Execepcional 1.2695 135 572,7 53
Govemno 919,0 97 3039 28
dos quais: Redugdo de atrasados (perddo dadivida) -923,6 -8,6)
Rescaonamento -255 -03 -298,0 -2,8
Outros Sectores 350,5 37 268,8 25

Fonte: Banco de Cabo Verde
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1.2.2.1.1 - Balanca Corrente

Apesar do comportamento favoravel da balanca global, o saldo da conta corrente acusou
um agravamento. O défice consideravel que atingiu em 1998 (5689,1 milhdes de CVE) deterio-
rou-se em cerca de 35% em 1999, atingindo os 7680,1 milhdes de CVE, ou sgja, 13% do PIB.

O comportamento da Conta Corrente tem por base o agravamento da balanca de bens, conju-
gado com uma deterioracéo significativa da balanca de servigos, que atingiu 0 saldo negativo
de 1081,93 milhdes de CVE, e com a evoluc&o negativa dos rendimentos.

Por seu turno, as transferéncias correntes evoluiram favoravelmente. As transferéncias de
entidades oficiais, as remessas de emigrantes e outras transferéncias privadas para a nossa eco-
nomia atingiram os 16365,5 milhdes de CVE no ano de 1999.

Quadro1.2.2.1.1: Evolugéo da Balanga Corrente

1998 1999 Taxa Crescimento

Milhdes de ECV Milhdes de ECV (%)
Bens -18190,6 -22096,4 0,2
Balanca Comercial -20012,0 -22576,7 0,1
Exportacdes (FOB) 396,1 326,7 -0,2
Importagtes (FOB) -20408,1 -22903,4 0,1
Servicos -400,2 -1081,9 17
Receitas 8468,4 10898,0 0,3
Despesas -8868,6 -11979,9 04
Rendimentos -542,9 -867,3 0,6
Transferéncias Correntes 134445 16365,5 0,2

Fonte: BCV

1.2.2.1.1.1 - Balanca de Bens

O agravamento da balanca de bens resulta da deterioracdo das suas rubricas. No caso con-
creto da balanca comercial 0 seu défice aumenta em 1999 (12,8%) em resultado do crescimento
das importacdes de mercadorias (12,2%) e do decréscimo das exportacfes produtos tradicionais
em 17,5 %.

A taxa de cobertura das importacfes pelas exportacdes, considerando as exportacfes totai s,
fixa-se em 4,8% em 1999, contra 4,9% em 1998.

Grafico 1.2.2.1: Evolug&o do Comércio Externo em % do PIB
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Nota: Comercio externo em % do PIB = (importagdes de bens e servigos + exportacdes de bens e servigos) / PIB

2A s exportagdes totai's incluem as exportagdes das empresas francas, ndo incluem as reexportagdes.
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O aumento do peso do comércio externo no PIB representa naturalmente o maior grau de
abertura da nossa economia ao exterior, tendéncia alias que vem persistindo ao longo dos anos
e que se acentuou com a maior liberalizagdo econdémica prosseguida nos ultimos anos. Efecti-
vamente, 0s niveis de crescimento econdmico registados nos Ultimos anos no pais, tem impulsi-
onado grandes aumentos a nivel das importactes, com impactos directos a nivel do comércio
externo.

As importagbes de mercadorias passaram de 20.012 milhdes de ECV, em 1998, para
22.576,8 milhdes em 1999, (cerca de 36,9% do PIB). Uma andlise das importactes de mercado-
rias quando classificadas pela sua utilizagdo econdémica, revela que o crescimento registado nas
importacdes totais, deveu-se aos acréscimos verificados nas rubricas combustivei's e bens de ca
pital, na ordem dos 36.5% e 22.5%, respectivamente.

De sdlientar que as importacdes de bens de consumo em 1999 registaram uma desacelera-
¢ao da ordem dos 6.8 p.p. Contudo néo obstante esta desaceleracéo, as importacdes de bens de
conNsumo continuam a representar 0 grosso das importagdes totais, atingindo os 42.3% do mes-
mo. O bom ano agricola de 1999, tera dado algum contributo para a moderacdo do crescimento
das importacdes de bens de consumo.

Quadro1.2.2.1.1.1.1: Evolucéo das | mportaces de Mercadorias (%)

Taxasde Crescimento Edrut. em % dasImportagdes
1998 1999 1997 1998 1999
Bens de Consumo 131 6,3 40,2 41 423
Bens Intermédios 168 78 210 238 231
Bens de Capitd -24,1 225 212 156 172
Combudtivels -140 36,5 52 43 53
Outros 0,3 106 125 121 121

Fonte: Direcgdo Geral das Alfandegas

Contudo, se as importagdes tém evidenciado uma grande dindmica de crescimento, as expor-
tacOes tém tido um comportamento errético.

Os produtos transformados continuam a ganhar grande peso no total dos produtos exporta-
dos, pelo que se pode concluir que o mercado exportador esta a ser impulsionado pelas empre-
sas de investimento externo instaladas no pais, 0 que revela uma economia francamente aberta
ao exterior.

Quadro 1.2.2.1.1.1.2: Evolugéo dos Principais Produtos de Exportacéo
(unidades: milhdes de escudos)

- Estrutura 1999
Descricao 1998 1999 (%)
Produtos Tradicionais 188,1 192,5 16,3
Bananas 1,3 3,7 0,3
Peixe Enlatado 0,3 0,1 0,0
Peixe Congelado 99,4 120,4 10,2
Peixe Fresco 5,2 15,4 1,3
Crustaceos e Lagostas 76,0 48,7 41,0
Couros e Peles 6,0 4,3 0,4
Produtos Transformados 802,1 950,9 80,3
Calcado e Parte de Calgado 609,5 670,8 56,6
Vestuario Interior e Exterior 192,6 236,4 20,0
Componentes Electrénicos 0,0 43,7 3,7
Outros 33,7 85,1 7,2
Exportacles Totais 1.024,0 1.184,8 100,0

Fonte: Direccio Geral das Alfandegas; BCV
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1.2.2.1.1.2 - Balanca de Servicos

Caixa n.° 1: Balanca de Pagamentos

Com a adopcéo da nova metodologia de elaboracéo da Balanca de Pagamentos, a balanca de
servicgos que tradicionalmente contribuia para um resultado menos desfavorével da Conta Corrente
conhece um saldo negativo de 1081 milhdes de ECV em 1999. Essa ruptura no comportamento dos
servicos deve-se a uma hova classificacdo decorrente da adopgéo do V Manual do FMI, no qual a
prestacéo de alguns servigos passam a figurar na balanca de bens, nomeadamente, a reparacéo de
navios e outras embarcacoes ( 0s servigos prestados pela CABNAVE); fornecimento de combustivels
(reexportacdes da SHELL e ENACOL) e outros fornecimentos a navegacao.

O comportamento da balanca de servicos é determinado pela evolucdo das suas principais
componentes, transportes e viagens.

No ano em analise ambas as rubricas tiveram comportamentos desfavoraveis. Os transportes
cairam de 514 milhdes de escudos cabo-verdianos em 1998 para 152 milhGes negativos em
1999, consequéncia fundamental do agravamento dos transportes maritimos (carga e outros
transportes) que atingiram o saldo negativo de 2555,4 milhdes de ECV em 1999. Facto esse
gue pode ser explicado, em grande parte, pela evolugdo das importagdes, a que se associa are-
ducdo entretanto verificada na capacidade de transporte por parte da frota nacional

Por seu turno, os transportes aéreos tiveram um crescimento de apenas 47,8 milhdes de
ECV.

E de realcar nas viagens pessoais a evolugéo das viagens por outros motivos (turismo), cujo
saldo passa de 549, 5 milhdes em 1998 para 55 milhdes negativos em 1999.

Efectivamente, se as receitas de viagens por outros motivos cresceram de 1998 a 1999 cerca
de 46%, no entretanto as despesas por idénticos motivos superaram as receitas, passando de
1433,1 milhdes de escudos para 2955,9 milhdes.

O comportamento excepciona das despesas de viagens de turismo podera ser explicado, em
grande parte, pela liberalizaco do plafond cambial® para viagens, que passa do limite de 100
mil escudos para 1 milhdo de escudos, o que veio permitir uma maior transparéncia nas estatis-
ticas desta rubrica.

A contribuir ainda para um comportamento menos favoravel da rubrica viagens, constata-se
gue a fatia correspondente as viagens por motivos educacionais conhecem um débito de 654,12
milhGes de ECV*.

3Segundo 0 n.° 1 do Aviso n.° 2/98, Operacdes de Viajantes é livre a aquisicdo por residentes, até o limite de
1000000 de escudos, de notas e moedas com curso legal em pais estrangeiro, bem como outros meios de pagamen-
to sobre o exterior, junto de entidades autorizadas a exercer o comercio de cAmbios para fazerem face ao paga
mento de despesas de viagem ou turismo no exterior.

4Com a alteragdo da metodologia (5° manual FMI) as despesas com bolseiros que antes figuravam em outras
transferéncias do Governo passaram afigurar nas viagens por motivos educacionais.
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Quadro1.2.2.1.1.2: Evolug&o da Balanca de Servicos

1998 1999 Tx Crexc Edrutura
Milhdesde ECV Milhdesde ECV (%) (%)
Receitas 84684 10.898,0 28,7 100,0
Transportes 4.410,7 45285 27 41,6
Maritimos 3724 385,1 34
Adeos 40383 41434 26
Viagens 1.987,8 2.960,7 489 27,2
Turismo 19825 2.900,9 463
Sarv. Comunicagdes 466,4 567,4 21,7 52
Searv. Construgdes 2025 758,9 2747 7,0
Sarv. Seguros 18,0 2595 13414 24
Serv. Financeiros 0,2 55,2 27.520,0 0,5
Sarv. Informéticaedeinform 14 15,3 993,6 01
Regdias e Direitos de Licenca 0,3 45 1.400,0 0,0
Outros Serv. Empresasrials 2083 7539 2619 6,9
Serv. Pessoais cult. recerat. 0,0 0,6 0,0
Sev. Governamentais 1172,8 9935 -15,3 91
Despesas 8.868,8 119799 1436,5 100,0
Transportes 3.896,7 4.680,5 201 391
Maritimos 22139 29405 328
Aéeos 16828 1.7400 34
Viagens 2.328,3 42021 80,5 351
Educadionais 538,0 654,1 216
Turismo 14331 29558 106,3
Serv. Comunicagbes 64,1 269,8 320,8 23
Sarv. Construgdes 1473 52,8 -64,2 04
Sarv. Seguros 198,0 340,8 72,1 28
Serv. Financeiros 41,2 3153 665,3 2,6
Sav. Informéicaedeinform 4754 481,6 1,3 40
Regdias e Diratos de Licenca 32,2 19,3 -40,2 0,2
Outros Serv. Empresariais 1.167,2 1.120,8 -4,0 94
Serv. Pessoais cult. recerat. 10,6 52,7 397,2 04
Sev. Governamentais 507,8 4443 -125 37

Fonte: Inquéritos a Diversas Empresas que desenvolvem actividades com o exterior; BCV

1.2.2.1.1.3 - Balanga de Rendimentos

A balanca de rendimentos em 1999 conheceu um défice de 867,3 milhdes de ECV, cerca de
1,4 % do PIB, reflectindo a evolucéo dos pagamentos ao exterior de juros da divida. A contri-
buir igualmente para o resultado apontado nos rendimentos, os rendimentos de investimento
agravaram-se em 38% entre 1998 e 1999, passando de 679.6 para 938.7 milhdes de escudos.

Quadro 1.2.2.1.1.3: Evolucéo da Balanca de Rendimentos

1998 1999 Taxa Cresc.
MilhBes de ECV MilhBes de ECV (%)
Rendas -542,9 -867,3 59,8
Remunerag&o de Empregados 136,7 71,3 -47,8
Rendimentos de I nvestimentos -679,6 -938,7 38,1
Investimento Directo -230,6 -199,4 -13,5
Investimento de Carteira 0,0 0,0 0,0
QOutros Investimentos (Juros DE) -449,0 -739,3 64,7
Fonte: BCV
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.2.2.1.1.4 - Transferéncias Correntes

As transferéncias correntes tém contribuido para o financiamento da Balanca de Pagamen-
tos. No ano de 1999 as transferéncias oficials e as transferéncias privadas (remessas de emi-
grantes e donativos privados diversos) atingiram a cifra de 16365,54 milhes de escudos cabo-
verdianos, o que representa um acréscimo de 2921 milhdes face ao ano anterior. Para tal resul-
tado contribuiram em 69,3% as transferéncias privadas, particularmente as remessas de emi-
grantes provenientes maioritariamente dos Estados Unidos e de Portugal que cresceram cerca

de 15%.

Grafico 1.2.2.1.1.4: Evolucdo das Remessas de Emigrantes por Pais de Origem (Milhdes de ECV)
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O peso das transferéncias privadas no total das transferéncias correntes tem aumentado, o
gue se explica, por um lado, pela quebra das transferéncias de entidades oficiais néo residentes
em 6,2%, e por outro, pelo maior contributo das remessas de emigrantes no conjunto das trans-
feréncias 0 que de certo modo € positivo, uma vez que se trata de um fluxo de recursos externos
com o qual o pais pode contar, apesar da tendéncia da sua estabilizacdo a prazo.

Quadro 1.2.2.1.1.4: Evolucdo das Transferéncias Correntes

1997 1998 1999
Milhdesde ECV Milhdesde ECV Milhdesde ECV

Transferéncias Correntes 11.750,2 13.444.5 16.365,5
Transferéncias Oficiais 5.166,7 5.361,1 5.028,4
Divisas 4.004,6 4.006,1 3.733,8
Bens Alimentares 1.079,7 1.009,3 874,6
Transferéncias Privadas

dos quais:

Remessas de Emigrantes 6.538,9 7.049,8 8.070,8

Fonte: Inquéritos as Organizagdes I nternacionais; ONG; Embaixadas;

Direccdo Geral das Alfandegas; Ministério das Finangas, BCV
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1.2.2.1.2 - Balanga de Capital e Financeira

Em 1999, a balanca de capital e financeira continuou a evidenciar progressos significativos,
verificando-se que o saldo de cerca de 12145,5 milhdes de escudos apurado no ano em referén-
cia excedeu em 7832,6 milhdes de escudos, o saldo de 4309,9 milhdes escudos do ano transac-

to.

Quadro 1.2.2.1.2: Evolugdo da Balancga de Capital e Financeira

1998 1999
Milhdesde ECV |MilhGesdeUSD |Milhdesde ECV |Milhdesde USD
Balanca de Capital e Financeira 4.309,9 44,0 12.142,5 119,1
Balanca de Capital 1.838,9 18,8 1.375,9 13,5
Dos quais: Dividas perdoadas
Trust Fund
Balanga Financeira 2.471,0 25,2 10.776,6 105,6
Investimento Directo 859,9 8,8 5.432,2 53,3
Investimento de carteira 0,0 0,0 292,9 29
Outros investimentos 16111 16,4 5.041,6 49,5
Activos (2.203,9) (22,5) (1.457,2) (14,9)
Dos quais: Créditos comerciais 0,0 0,0 0,0 0,0
Empréstimos 0,0 0,0 11,7 0,1
Dinheiros e depdsitos (64,7) 0,7) (43,4) (0,9
Outros Activos (2.139,1) (21,8) (1.425,5) (14,6)
Trust Fund (2.794,5) (28,5) 1.940,3) (19,8)
Passivos 3.814,9 38,9 6.498,8 66,3
Dos quais: Créditos comerciais, 315,9 3.2 1.440,7 14,6
Empréstimos e 2.720,0 27,8 3.581,9 36,6
Dinheiros e depésitos 770,6 79 1.888,2 19,3
Activos de Reserva 816,4 8,3 4.401,6 44,9

Fonte: BCV

Tal comportamento reflecte o crescimento registado no saldo da conta financeira (2417 mi-
Ihdes de escudos em 1998 para 10776,6 milhdes de escudos em 1999), que se explica pelo in-
cremento do Investimento Directo Estrangeiro (IDE).

As entradas liquidas de capital aumentaram de forma significativa, reflectindo o inicio dos
processos de privatizacdo dos sectores financeiro e da electricidade e &gua.

A rubrica outros investimentos registou neste ano, entradas da ordem dos 5041,6 milhdes de
escudos, que contrapdem a um valor inferior de 1611,1 milhGes de escudos verificado no ano
anterior, o que se ficou a dever a um maior endividamento externo do sector privado ndo finan-
ceiro residente.

Os Activos de Reserva totalizaram 4401,6 milhdes de escudos, em 1999, ultrapassando de
forma considerével o valor que se registara no final de 1998 de 813,7 milhdes de escudos. Para
esta evolucdo, como anteriormente referido, foram decisivas as entradas liquidas das privatiza-
¢Oes.

|.2.2.1.3 - Financiamento

Em 1999, a Balanca de Pagamentos apresentou um saldo global positivo da ordem dos
3828,9 milhdes de escudos, contra o saldo global negativo de 453,1 milhdes de escudos regista-
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dos em 1998, contribuindo assim para o refor¢o das reservas cambiais do pais. Ta resultado,
ficou a dever-se, sobretudo, as entradas de receitas das privatizagdes na ordem dos 4403,38 mi-
Ihdes de escudos e também pelo montante de 572,6 milhdes de escudos respeitante ao financia-
mento excepcional, cujos itens mais significativos foram o perddo e o reescalonamento da divi-
da externa.

[.2.2.2 - Divida Externa

A divida externa efectiva no final de, 1999, foi de 291,68 milhdes de ddlares, oriunda princi-
palmente de credores multilaterais e bilaterais bem como de institui¢oes financeiras.

Quadro1.2.2.2.1: Divida Externa, 1999
Unidade: Milhdes de USD

Financiadores Montante Montante Montante Divida Efectiva
Contratado Desembolsado Reembolsado

Credores Multilaterais 4222 266,5 55,5 211,0

Credores Bilaterais 80,9 61,5 4.4 57,2

InstituicBes Financeiras 37,2 34,5 11,0 23,6

Total 540,2 362,5 70,8 291,7

Fonte: BCV

O acréscimo verificado resulta do desembolso de novos empréstimos contraidos junto ao es-
tado do Kuwait, do Banco Mundial /IDA, Portugal e FAD, no quadro do processo de sanea-

mento da divida interna.
O stock da divida que em 1998 representava 46,4% do PIB p.correntes ascende a 48,1% do

PIB em 1999.

Quadro |.2.2.2.2: Divida Externa na Economia

1998 1999

(%) (%)
Divida Externa Efectiva/ PIB p.correntes® 464 481
Savigo daDivida** / PIB p.correntest 2.2 21
Divida Externa Efectiva/ Exportacéo de Bens e Servigos 2106 216,6
Savico daDivida:* / Exportacéo de Bens e Sarvigos 10,0 9,3

Fonte: Ministério das Financas, BCV

Em 1999 o servico da divida pago foi de 1269,3 milhdes ECV, superior ao pago em 1998
em 8,5%. Do total, 74% corresponderam ao pagamento do capital e 28% aos juros.

Banco de Cabo Verde/ Relatério anual de 1999 35



Quadro 1.2.2.2.3: Servi¢co da Divida Externa
(unidade: milhdes de escudos)

1998 1999
0,
Capital Juros Total Capital Juros Total var. (%)

Credores Multilaterais 527,8 223,1 750,9 426,5 2179 644,4 (14,2)
Credores Bilaterais 77,9 6,2 84,1 432 18,6 61,8 (26,5)
Institui¢cdes Financeiras 107,7 92,3 200,0 2729 75,3 348,2 74,1
Reescal onamentos 133,9 14 135,3 202,6 12,3 214,9 58,8
BADEA* 118,4 118,4 167,4 167,4 41,4
Outros 15,5 1,4 16,9 35,2 12,3 47,5 181,1
Total 847,3 323,0 1.170,3 945,2 324,1 1.269,3 8,5

Fonte: Ministério das Financas; BCV

[.2.2.3 - Mercado Cambial

O comportamento dos mercados cambiais em 1999 foi marcado pela interrupcdo da tendén-
cia de fortalecimento do dolar observada nos anos mais recentes, e a apreciacdo acentuada do
iene, tendéncia essa que se vem verificando desde os finais do ano anterior.

Em 1999, o dolar depreciou-se 2.5% ,em termos efectivos nominais, quando em 1997 e
1998, tinha registado apreciacdes de 8 e 5%, respectivamente. N&o obstante a depreciacdo glo-
bal do ddlar, em 1999, apreciou-se 4.7%, em termos médios, face ao euro.

De sdlientar, que o délar ndo teve um comportamento uniforme ao longo do periodo. Na ver-
dade, até meados de 1999, a moeda americana acusou a gum fortalecimento, sobretudo, face ao
euro, mas também face a libra esterlina e ao iene, em consonancia com um ambiente de conti-
nua expansao ndo inflacionista, evidenciada pela economia americana. Contudo, a partir de
meados do periodo, em que se assiste a uma mudanca da percepcdo no comportamento da eco-
nomia americana e a uma melhoria das perspectivas para a economias japonesa e europeia, ve-
rifica-se um certo enfraguecimento do délar em termos nominais efectivos.

O comportamento do escudo cabo-verdiano, reflectiu, no essencial, pelo efeito daindexagdo
a moeda portuguesa, 0 movimento de alguma volatilidade cambia descrito pela moeda norte-
americana, na segunda metade do ano.

Em termos de cambios médios, ao longo do ano de 1999, a moeda cabo-verdiana apresentou
significativas depreciagdes em relacdo ao dblar e a libra esterlina. O cambio médio do escudo
face ao ddlar, em termos de média anual, passou de 97,99 em 1998 para 102,7 em 1999, repre-
sentando uma depreciacdo nominal na ordem dos 4,8%. Relativamente a libra esterlina, a de-
preciacéo nominal foi de 2,3% em relagéo ao ano anterior.

Quadro 1.2.2.3: Evolucao do Cambio Médio do ECV face ao USD, GBP e JPY -1999

Cambios

Médios Jan. Fev. Mar. Abr. Mai. Jun. Jul. Ago. Set. Out. Nov. Dez.
usD 95.11| 98.08 | 100.92 | 102.49| 102.99| 167.81| 105.33| 103.31| 104.14| 102.42| 105.27| 107.28
GBP 15.06| 15.95| 163.48| 165.01| 166.36| 167.80| 165.56| 165.96| 168.88| 170.96| 170.96| 172.96
JPY 84.11| 8435| 8415| 8573 84.58 86.97 88.07 91.04 92.73| 100.23| 100.23| 104.62
Fonte: BCV
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O indice da taxa efectiva nominal do escudo atingiu, em termos anuais, 82.68 pontos, contra
0s 84.05 de 1998, significando uma depreciacao anual de 1.6%.

Em termos de taxa efectiva real, o indice atingiu 99.63 pontos, em 1999, face aos 98.56 no
ano anterior, traduzindo-se numa apreciagdo anual de 1.1%, reflectindo o diferencial de precos
entre os principais parceiros comerciais e Cabo Verde, apontado por uma deterioracdo da com-
petitividade das exportacdes cabo-verdianas.

Gréfico |.2.2.3: Taxa de Cambio Efectiva
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|.2.3 - Financas Publicas

Em 1999 o défice publico global apurado, (incluindo donativos), situou-se nos 4503 milhdes
de escudos, representando 7,5% do PIB, contra os 2.110 milhdes de escudos, 4,0% do PIB, re-
gistados em 1998. Esta evolucdo representou  um agravamento do déficit em cerca de 3,4 p.p.
relativamente a execucdo de 1998.

O agravamento do défice em 1999 ficou a dever-se, essencialmente, ao aumento verificado
nas despesas, que foi da ordem dos 19% , face a0 ano transacto, na medida em que as receitas
apenas cresceram 7,2%. O aumento registado nas despesas advei o sobretudo do acréscimo veri-
ficado nas despesas correntes mas também de despesas sociais extraordinarias - programa de
urgéncia no montante de 1.994 milhdes de escudos, cerca de 3,5% do PIB.

O grosso do défice publico foi financiado por recursos provenientes das privatizagoes.

Quadro 1.2.3.1: Evolugéo dos principais indicadores Orgamentais ( em percentagem do PIB )

1997 1998 1999
Saldo Total (10,3) (4,0) (7,4)
Saldo Primario (16,5) (10,3) (13,0)
Divida Pablica 81,2 78,6 69,0

Fonte: Ministério das Finangas, BCV
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O peso do saldo primério no PIB acusou um agravamento da ordem dos 2,7 p.p., a0 passar
de 10,3% em 1998 para 13% em 1999.

A componente ciclica do saldo orcamental foi negativa, tal como em 1998, colocando, desta
forma, pressdes sobre a politica orcamental, fazendo com que o saldo global se deteriorasse
num grau superior ao gustado.

Podera dizer-se mesmo que, a deterioracdo orcamental registada em 1999, pode ser atribuida
mais a medidas discricionarias de politica orcamental, do que ao €efeito ciclo, ja que este contri-
buiu apenas com 0,2 p.p. no agravamento do défice global.

Quadro 1.2.3.2: Saldo Orgamental Efectivo e Ajustado do Ciclo (em % do PIB)

1998 1999 Variacédo %
Saldo Orgamental (4,0 (7,4 (3,9
Componente Ciclica 0,1) (0,3 0,2
Saldo Ajustado das Flutuagdes Ciclicas (1) (3,9 (7,1 (3,2

Fonte: Ministério das Financgas, BCV

Caixa n.° 2: Componente Ciclica

Muitos dos elementos que integram as receitas e despesas orcamentais, tém uma (ou varias) com-
ponente(s) que acompanham o ciclo econémico e que sdo por este influenciados. Assm sendo, em
periodos de grande crescimento econdémico a reducdo do défice orcamental podera reflectir a fase
favoravel do ciclo e ndo necessariamente os efeitos de medidas concretas das autoridades que visem
a consolidacéo orcamental. A medida do saldo orcamental convencional néo é o indicador fiel do
sentido da politica orcamental. Para que se torne perceptivel a orientacdo da politica orcamental
recomenda-se o calculo saldo orcamental corrigido, ou sgja, expurgado da influéncia das flutuagdes
da actividade econémica.

O peso do SPA na economia, quando medido pelas receitas totais, diminuiu em 1999, ao
passar dos 32% do PIB em 1998 para 29,7% em 1999. Por seu turno, quando medido pelas des-
pesas totais, aumentou passando de 35,9% do PIB em 1998 para 37% em 1999.

No que diz respeito ao récio da divida publica do SPA relativamente ao PIB, este registou
um decréscimo em 1999, ao passar dos 78,6% em 1998 para se situar nos 69 % em 1999.
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Quadro 1.2.3.3: Financiamento das Operacdes Fiscais do Estado

1997 1998 1999 (Prov.)
Milhdes ECV | MilhSes ECV| Milhdes ECV
Financiamento 4.861,0 2.110,0 4503,0
Externo (liquido) 649,0 2.110,0 795,0
Desembolsos 1.844,0 29910 3345,0
Bridge Loan
Amortizacoes -882,0 -965,0 -2550,0
Variagdo nos atrasados ( acréscimo +) -1.777,0 65,0 0,0
Juros -546,0 0,0 0,0
Capitd -1.231,0 65,0 0,0
Pagamento de atrasados do ano anterior 0,0 0,0 0,0
Reesca onamento de atrasados 1.464,0 19,0 0,0
Doméstico (liquido) 42120 0,0 3708,0
Sigemabancario 21730 0,0 0,0
Novos empréstimos (liq) 21730 0,0 0,0
Dosquais:
Obrigagdes doTesouro
Bilhetes doTesouro
Variacéo de atrasados 0,0 0,0 0,0
Outros 2.039,0 0,0 3708,0
Novos empréstimos 267,0
dos quais ObrigacBes do Tesouro
Bilhetes do Tesouro
AmortizacBes
Variacéo de atrasados
dosquais: Receitas de privatizacéo 1.885,0 0,0 3708,0
GAP DE FINANCIAMENTO 0,0 0,0 0,0

Fonte: Ministério das Finangas

[.2.3.1 - Receitas Publicas

Em 1999, as receitas totais do SPA registaram um crescimento da ordem dos 7,2% contra
0s 15,6% registados no ano transacto. As receitas atingiram os 18.148 milhdes de escudos con-
tra 0s 16.928 milhdes de escudos em 1998, representando cerca de 29,7% do PIB (32% do PIB

em 1998).

As receitas foram marcadas por um menor ritmo de crescimento, ndo obstante os acrésci-
mos registados na maioria das suas componentes, em virtude da reducdo de 15,7% verificada

narubrica"donativos".
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Quadro 1.2.3.1: Receitas da Administragéo Publica

Taxas de Crescimento (%) Estrutura (em % do PIB)
1997 1998 1999 1997 1998 1999
Receitas Correntes 51 13,7 27,9 19,3 19,5 21,6
Receitas fiscais 7,3 14,3 232 15,5 15,8 16,9
Imposto ¢/ rendas e lucros: 12,8 10,2 29,3 5,8 5,7 6,4
Imp. Unico & rendimentos 11,1 10,3 29,5 5,5 5,4 6,0
Imp. S/ cons. Prod.Petrolif. 43,3 (11,5) 55,3 04 0,3 04
Imp. s/ comércio Intern.: 58 18,3 18,6 8.8 9,3 9,5
Imp. &/ importacdo 5,6 19,1 14,2 8,7 9,2 91
Outros impostos (9,2 24 32,4 0,9 0,8 0,9
Receitas ndo fiscais (3.2 11,1 48,1 3,7 3,7 4,7
Rendimentos de Prop. (38,2 16,6 124,1 0,8 0,8 1,6
Transferéncias (52,7) 0,4 168,4 0,5 0,5 11
Licencas e taxas diversas 25,7 42,5 17,5 0,6 0,7 0,7
Vendas de activos e servicos 91 (8,3 (44,7) 0,6 0,5 0,2
Donativos (12,2 10,3 (15,7) 10,1 9,9 7,2
Receitas Totais 4,1 15,6 7,2 31,0 32,0 29,7

Fonte: Ministério das Financgas, BCV

Relativamente as receitas fiscais, estas registaram um acréscimo de 23,2% em 1999 (14,3%
em 1998), tendo o seu peso no PIB atingido os 16,9%. Esta evolucéo deveu-se, em grande par-
te, ao crescimento dos impostos sobre rendas e lucros em 29,3% e dos impostos sobre o comér-
cio internacional em 18,6%, estes Ultimos devido, por um lado, ao aumento ocorrido nas impor-
tacOes e, por outro, ao impacto da aplicacdo da nova pauta aduaneirainiciada em 1999.

Por seu turno, as receitas ndo fiscais cresceram cerca de 48,1% em 1999 (11,1% em 1998),
representando cerca de 4,7% do PIB. Este crescimento deveu-se, essencialmente, aos acrésci-
mos em mais de 100% registados nas rubricas transferéncias e rendimentos de propriedade. De
salientar, que o aumento significativo registado nos rendimentos de propriedade deveu-se a en-
trada de dividendos de empresas publicas relativos ao exercicio econémico de 1998.

Relativamente aos donativos, regista-se uma queda de 5291 milhdes de escudos, em 1998
para 4416 milhdes de escudos em 1999, resultado da falta de cumprimento de alguns acordos
de cooperacéo.

|.2.3.2— Despesas Publicas

Em 1999, as despesas totais do Sector Publico Administrativo (SPA) atingiram os 22651 mi-
Ihdes de escudos contra os 19038 milhdes de escudos em 1998, 0 que representa um crescimen-
to em termos nominais de 19% .

As despesas totais do SPA representam em 1999 cerca de 37% do PIB (35,9% do PIB em
1998).

O crescimento significativo registado nas despesas totais do SPA (de -2,4% em 1998 para
19% em 1999) deveu-se, sobretudo, ao acréscimo em 12,9% registado nas despesas correntes.
Estas crescem em resultado do aumento que se verifica nas rubricas despesas em bens e servi-
cos e despesas com 0 pessoal, que acusam acréscimos da ordem dos 68,6% e 30,2%, respecti-
vamente.

O aumento registado nas despesas em bens e servicos deveu-se essencialmente ao acréscimo
nas despesas com o servico de salide, nomeadamente com evacuactes de doentes e pensdes.
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Quadro 1.2.3.2: Despesas da Administracao Publica

Taxas de Crescimento (%) Estrutura (em % do PIB)
1997 1998 1999 1997 1998 1999
Despesas correntes 16,0 (2,5 12,9 23,3 20,2 20,3
Salarios e vencimentos 5,7 8,1 30,2 9,6 9,2 10,7
Bens e servicos 118,0 (43,5) 68,6 1,3 0,7 1,0
Juros correntes 22,7 3,3 (50,1) 39 3,6 1,6
Domeésticos 13,7 10,1 (58,6) 3,0 29 11
Externos 65,4 (18,6) (12,9 0,9 0,7 0,5
Subsidios e transferéncias 88,5 (7,6) 0,04 6,1 50 45
Sector publico 87,3 (5,2 1,8 5,3 4,5 4,1
Outras entidades 96,7 (24,5) (14,9) 0,8 0,5 0,4
Outras despesas correntes (60,8) 8,2 13,7 1,4 1,3 1,0
Despesas de investimento (18,0) (2,2) 2,9 18,0 15,7 14,4
Despesas Totais (1,8) (2,9 19,0 41,4 35,9 38,0

Fonte: Ministério das Finangas, BCV

Por sua vez, o crescimento registado nas despesas com pessoal reflecte, por um lado, o au-
mento do nimero de efectivos e dos salérios da fungdo publica e, por outro, 0 aumento dos sub-
sidios e transferéncias.

Em 1999, foram executadas despesas extraordinérias no montante de 1.994 milhdes de escu-
dos, no quadro de um programa de urgéncia criado especialmente para fazer face aos efeitos da
seca que se registou em 1998.

1.2.3.3 - Divida Publica

Em 1999, adivida publicainterna ascendia a 17.688,8 milhdes de escudos, correspondendo
a cerca de 28,9% do PIB, enquanto que a divida externa efectiva atingia 0 montante de
31.291,43 milhdes de escudos (291,7 milhdes de USD), representando este em termos de récio,
51,2% do PIB.

De sdlientar que no ano em andlise, registou-se uma conversao de parte da divida publicain-
terna a favor do Trust Fund, na ordem dos 6.742,2 milhdes de escudos, em resultado do pro-
cesso de saneamento da divida interna em curso no pais.
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Quadro 1.2.3.4: Evolucéo da Divida Publica
(Unidade: milhdes de escudos)

1997 1998 1999

DividaInterna 17.688,8 17.688,8 17.688,8

Sistema Bancério 15.846,3 15.582,8 15.643,6

Outros 1.842,5 2.106,0 2.045,2

Divida Externa Efectiva 20.587,3 23.941,1 31.291,4

Total da Divida 38.276,1 41.629,9 48.980,2

Por meméria:

Depésitos do SPA 2.957,7 2.671,7 1.984,3
Estrutura da Divida (em % do PIB):

Divida Interna 375 334 28,9
Divida Externa Efectiva 43,6 46,4 48,1
Total da Divida 81,2 78,6 80,0

Taxas de Crescimento( em % )
Divida Interna 6,2 0,0 0,0
Divida Externa Efectiva 20,1 16,3 30,7

Fonte: Ministério das Finangas, BCV

Caixan.°3: Trust Fund

Deu-seinicio em 1999, ao processo de saneamento da divida publica interna reconfigurado a sua
estrutura através da transformacao dos instrumentos em que se encontrava titulada, principalmente
Obrigac6es do Tesouro em Titulos Consolidados de Mobilizacéo Financeira (TCMF) indexados a
um Trust Fund, situado fora do territ6rio nacional.

Para o efeito, 0 Governo de Cabo Verde criou, em Agosto de 1998, o International Support for
Cabo Verde Stabilization Trust Fund (Lei n.c 69/V/98), abreviadamente designado por Cabo Verde
Trust Fund, tendo como objectivo Unico obviar, através dos Titulos Consolidados de Mobilizagéo Fi-
nanceira, o processo de resgate da divida interna, de modo a que esta ndo representasse a criacao de
um excedente de liquidez na economia com 0s respectivos efeitos nefastos.

Este fundo, cujo capital é de 180 milhGes de USD, montante correspondente ao valor da divida
publica interna em 1998, deve resultar, por um lado, de receitas oriundas do processo de privatiza-
¢Oes ( 80 milhdes de USD) e, por outro, de contribuicdes de parceiros internacionais (100 milhdes de
UsD).

A 30 de Junho de 2000, o capital do Trust Fund encontrava-se realizado no montante de 90.9 mi-
Ihdes de USD, com a seguinte origem:

- USD 53.8 milhdes provenientes das contribuicdes dos parceiros de desenvolvimento de Cabo
Verde;

- USD 37.1 milhdes provenientes do Governo de Cabo Verde.

Esta realizacdo do capital do Trust Fund permitiu que se desse inicio a transformacao dos Titulos
Consolidados de Mobilizacdo Financeira no valor de 9.614.242 contos.

ApGs estas operacdes de transformacao, realizadas no decurso de 1999 e 1° semestre de 2000, o
stock da divida interna a transformar, relativamente a previsao, é de 8.084 mil contos.

Estima-se que 0s parceiros internacionais e o Governo de Cabo Verde possam contribuir com
mais 36 e 40 milhdes de USD, respectivamente, perfazendo assim cerca de 80 PCT do montante total
inicialmente previsto.
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1.2.3.4 - Mercado de Titulos
1.2.3.4.1- Mercado de Bilhetes e de Obrigagdes do Tesouro

Ao longo de 1999, o Mercado de Bilhetes do Tesouro caracterizou-se por uma utilizagdo re-
gular de emissdes de Bilhetes do Tesouro por parte do Tesouro pelos prazos legal mente estabe-
lecidos, ou sgja, 91, 182 e 364 dias.

Em termos liquidos, 0 montante em circulacéo de Bilhetes do Tesouro, reportado a 31 de
Dezembro, acusou uma reducéo de 70 milhdes de escudos, ao passar de 3.959 milhdes de escu-
dos em 1998, para se situar nos 3.889 milhdes de escudos em 1999, traduzindo um menor re-
curso ao financiamento através do mercado de titulos de divida publica.

Comparativamente ao ano anterior, em 1999, o montante de titulos emitidos foi superior em
guase todos os prazos, a excepcao do prazo de 364 dias que ficou abaixo do registado no ano
anterior. Os Bilhetes do Tesouro a 91 dias atingiram os 3.285,6 milhdes de escudos, mais 562,2
milhdes de escudos que no ano transacto, enquanto que a 182 dias foram 4.042,3, ou sgja, mais
932,8 milhdes de escudos. Os montantes emitidos a prazo de 364 dias foram inferiores aos de
1998, atingindo os 1.059,0 milhdes de escudos, menos 595 milhdes de escudos, contribuindo
assim para a reducéo do total em circulagdo no final do ano.

Quadro1.2.3.4.1.1: Bilhetes do Tesouro em Circulacédo (Saldos em final de periodo)

Prazos Montantes em circulagdo Taxa dejuro (média)
Milh&es de Escudos (%)
1997 1998 1999 1997 1998 1999
BT a9l dias 665 723 875 9.0269 7.2415 6.3804
BT a182 dias 1.390 1.582 1.955 9.0138 7.7555 7.2729
BT a364 dias 1.654 1.654 1.059 9.5424 8.3591 8.1037
Total 3.709 3.959 3.889

Fonte: BCV

De redcar que as emissdes foram, na sua grande maioria, para renovacdo dos titulos venci-
dos. Assim, o montante global de bilhetes emitidos foi de 8.386,9 milhdes de escudos, contra os
7.487 milhdes de escudos emitidos em 1998.
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Quadro 1.2.3.4.1.2 - Emissao e Colocacao de Bilhetes do Tesouro no Mercado Primario de Titulos
(Unidade: milhdes de escudos; %)

Prazos Datas de Emissdo Montantes colocados| Taxasde Juro de | TaxaMédia
emissdo de colocagdo

91 dias 29.01.99 165.000 6.9492
19.02.99 50.000 7.2915
26.02.99 195.000 6.9870
25.03.99 313.000 6.8941
30.04.99 165.000 6.4617
24.05.99 139.856 6.9323
28.05.99 195.000 6.2740
24.06.99 313.000 6.1767 6.3804
30.07.99 165.000 5.9844
23.08.99 201.856 6.1091
27.08.99 195.000 6.0025
23.09.99 313.000 6.0991
29.10.99 165.000 7.0685
22.11.99 201.856 5.6930
26.11.99 195.000 5.6820
23.12.99 313.000 5.4817

182 dias 05.02.99 250.000 7.1219
12.02.99 222.000 7.1887
05.03.99 140.682 7.0720
10.03.99 80.000 7.2200
11.03.99 140.000 7.2800
18.03.99 148.000 7.4168
01.04.99 160.000 6.9622
09.04.99 140.000 7.5600
15.04.99 180.000 7.2235
22.04.99 165.000 7.6175
28.05.99 166.462 7.4803 7.2729
07.06.99 75.000 6.3479
02.07.99 220.000 7.5232
06.08.99 250.000 7.5022
13.08.99 160.000 7.7464
03.09.99 140.682 7.4753
08.09.99 80.000 6.9289
09.09.99 140.000 7.4696
16.09.99 148.000 7.5104
30.09.99 160.000 7.2850
08.10.99 140.000 7.4049
14.10.99 180.000 7.3099
21.10.99 165.000 7.2248
26.11.99 166.462 7.3882
06.12.99 75.000 7.2955
31.12.99 150.000 6.5411

364 dias 19.04.99 125.000 8.4072
07.06.99 200.000 8.0509
22.06.99 100.000 7.7333
23.06.99 150.000 8.4802 8.1037
15.07.99 130.000 8.1117
12.08.99 104.000 8.4228
23.09.99 150.000 8.0321
09.12.99 100.000 7.5914

Fonte: BCV
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Os Bilhetes do Tesouro a 182 dias foram, no ano em andlise, 0s mais representativos absor-
vendo cerca de 50% do total de Bilhetes do Tesouro em circulagéo.

Fazendo uma andlise por agentes subscritores, verifica-se que a reducdo do montante em cir-
culacdo de Bilhetes do Tesouro, deveu-se exclusivamente as I nstitui¢des financeiras e moneta-
rias, ja que estas registavam no final de periodo uma redug&o no seu saldo de 213,8 milhdes de
escudos, passando de 2.361.4 milhdes de escudos em 1998 para 2.147.6 milhdes de escudos em
1999. Contrariamente, as empresas publicas e privadas registam um aumento de 143,8 milhfes
de escudos, ao passar de 1.597.6 em 1998 para 1.741.4 milhdes de escudos em 1999.

Quadro 1.2.3.4.1.3; Bilhetes do Tesouro por Sectores | ngtitucionais (saldos em final de periodo)
(Unidade: MilhGes de ECV)

1997 1999 1999
I nstitui cGes Financeiras Monetérias 24511 2.3614 2.147,6
Empresas Publicas e Privadas 1.257,9 1.597,6 1.741,4
Total 3.709,0 3.959,0 3.889,0
Fonte: BCV

No que respeita as taxas de juro de colocagdo, regista-se uma descida das taxas de juro mé-
dias nas emissdes de todos os titulos. Assim, comparando este ano com 0 ano anterior (variagéo
homologa relativa a Dezembro) constata-se que houve uma queda de cerca de 0,9, 0,5 e 0,3
pontos percentuais para os titulos de 91, 182 e 364 dias, respectivamente. Os titulos a 91 dias
foram portanto, os que registaram uma descida maior nas suas taxas de juro.

No que se refere ao Mercado de Obrigaces do Tesouro, real¢a-se que em 1999, o Tesouro
ndo recorreu a emissao de Obrigactes. Procedeu apenas a sua conversdo em TCMF.

Assim, em 31 de Dezembro de 1999 foram convertidos Obrigaces do Tesouro em TCMF
no valor total de 7.018,3 milhdes de escudos, estando ainda por transformar um saldo total de
Obrigagdes do Tesouro no valor de 7057,6 milhdes de escudos.

|.2.4 - Situacdo M onetéria

|.2.4.1 - Anélise do Comportamento Monetério em 1999

A politica monetaria continuou a ser orientada pel os obj ectivos macro-econémicos estabele-
cidos nos ultimos anos, nomeadamente, a estabilidade dos precos e a defesa das contas exter-
nas.

Da andlise das estatisticas monetarias reportadas a 31 de Dezembro de 1999, constata-se que
amassa monetaria apresenta no fina de 1999, uma taxa de crescimento de 15.2%, comporta
mento esse que reflecte a aceleracdo registada nos Passivos Monetarios, M1 (moeda em circu-
lagdo mais depositos a ordem), na ordem dos 18,4% em 1999, contra os -0,4% verificado em
1998.

Banco de Cabo Verde/ Relatério anual de 1999 45



Quadro 1.2.4.1: Evolucgéo dos Principais | ndicadores da Situacdo Monetaria
(Unidade: MilhGesde ECV)

1997 1998 1999 TexadeVar.
99/98
Reservas Internacionais L iquidas dos Sistema 5.613,0 5.646,4 8.110,1 43,6
Activo Externo Liquido do BCV 4.272,4 3.496,2 6.476,2 85,2
Reservas Internacionais Liquidas 1.642,0 7275 4.589,9 530,9
Outros Activos Externos Liquidos 2.630,4 2.768,7 1.886,3 (31,9
Activo Externo Liquido da Banca 1.340,6 2.150,2 1.633,9 (24,0
Crédito Interno Liquido 27.712,3 29.403,8 32.762,8 11,4
Crédito Liquido ao SPA 13.125,6 13.078.9 13.874,7 6,1
Crédito a Economia 14.586,7 16.324,9 18.888,1 15,7
M2 30.974,6 31.806,3 36.629,2 15,2
Passivos Monetarios 15.519,8 15.455,8 18.306,9 18,4
Passivos Quase Monetérios 15.454,8 16.350,5 18.322,3 121

Fonte: BCV

Com efeito, em 1999, verificou-se uma grande expansdo tanto da moeda em circulagéo
como dos depdsitos a ordem em moeda nacional, que passaram de 4,3% e -2,5% em 1998, para
se situar nos 19,1% e 18,1%, respectivamente. De salientar que 0 acréscimo registado na moe-
da em circulacdo deveu-se, essencialmente, as despesas publicas reservadas financiadas essen-
cialmente pelas receitas das privatizacbes e a entrada de divisas associadas ab mesmo processo.

Gréfico 1.2.4.1.1: Evolucao dos Passivos Monetarios e suas Componentes
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Por sua vez, os Passivos Quase Monetarios cresceram a uma taxa de 12,1%, reflectindo, so-
bretudo, os aumentos verificados nos depdsitos em divisas e de emigrantes, da ordem dos
87,1% e 24,1%, respectivamente. Os depdsitos a prazo em moeda nacional, a semelhanca do
ano transacto, continuaram a decrescer -7,9%, fruto da re-orientacdo de algumas poupancas
para outros produtos financeiros nomeadamente, os Bilhetes do Tesouro, enquanto alternativa
de aplicacdo, motivada pela queda da taxa de juro liquida, associada a cobranca do imposto de
capital. Assim, assiste-se a uma continua re-alocacéo da carteira de activos do sector residente
ndo financeiro para aplicacles em titulos de tesouro
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Gréfico 1.2.4.1.2: Evolug&o dos Passivos Quase Monetério e suas Componentes
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[.2.4.2 - Contrapartidas da Criacdo Monetaria

Em 1999, os Activos Internos Liquidos do Sistema Bancario registaram uma expansao da
ordem dos 9,0%, passando de 26.159,9 milhdes de escudos em 1998 para 28.519,1 milhdes de

escudos em 1999.

O Crédito Interno Liquido cresceu 11,42 % em 1999, ao passar de 29.403,3 milhdes de es-
cudos em 1998 para se situar nos 32.761,3 milhdes de escudos em 1999, sendo tal variagdo ex-

plicada sobretudo pela diminuicdo verificada nos depdsitos do sector publico.

Grafico 1.2.4.2.1: Evolugdo dos Activos | nternos Liquidos
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Gréfico 1.2.4.2.2: Evolugéo dos Activos Externos Liquidos do Sistema
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O Crédito a Economia teve um crescimento muito proximo do previsto (15,72% versus
15,32%), o0 qual resultou daimplementacdo de um conjunto de medidas tomadas atempadamen-
te, nomeadamente a persuasdo moral, 0 aumento da taxa de reservas obrigatorias de 15% para
18%.

As disponibilidades liquidas sobre o exterior (DLX) desempenharam um papel fundamental
no processo de criagdo da moeda, tendo atingido os 43,6% contra os 0,6% registados em 1998,
devido sobretudo ao encaixe das receitas resultantes da alienagcdo das participagdes do Estado
no capital de algumas empresas publicas.

Gréfico 1.2.4.2.3: Evolugéo das Componentes da Massa Monetaria

50,0 +
40,0
30,0

20,0

%

10,0

0,0

-100 + -

-20,0 +

300 L7 1 ; 1 ; 1

I Activos Externo Liquido s Credito Inteno Liquido Massa Monetéria

48 Banco de Cabo Verde/ Relatério anual de 1999



|.2.4 - Taxas deJuro

Na prossecucdo dos objectivos finais da politica monetéria, 0 Banco central tem utilizado
um conjunto de instrumentos com o proposito de influenciar o andamento das taxas de juro.

Grafico 1.2.4.1: Evolugao das Taxas de Referéncias do BCV
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A taxa de colocagéo dos Bilhetes de Tesouros que vém decrescendo desde 1997 conhece
uma acentuada reducdo no 2° semestre de 1999, tendo atingido o minimo historico (5,37%) em
Dezembro.

A acompanhar tal evolucdo o Banco de Cabo Verde reduziu ataxa de redesconto de 10,5%
para 8,5%.

Seguindo a directriz do Banco Central, os bancos comerciais apresentaram uma ligeira dimi-
nuic¢ao, na generalidade, das taxas praticadas nas suas operacoes activas.

Gréfico |.2.4.2: Evolucao das Taxas de Juros Activos e Passivos dos Bancos
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Por seu turno, as taxas passivas acusaram um decréscimo mais significativo, de 6,25% em
Marco de 1997, atinge os 6,00% em Novembro e Dezembro de 1999, resultando num alarga-
mento da margem bancéariade 5,7 p.p. para6,0 p.p.

Quadro 1.2.4: Taxas de Juros Médias Praticadas nas Operacfes Bancérias

1999

°Trim. | 29Trim. | 3°Trim. | 4°Trim. 1999

Natureza Prazos 1997 1998
Crédito

Até90 dias 12229% | 12514% | 12,0000 12,000% 12,000% 11,958% 11,990%
De 91 a180 dias 12417% | 12436% | 12438% 12438% 12438% 12,438% |12,438%
Del8ldiassalano| 12,792% | 12,743% | 12,750% 12,750% 12,750% 12,700% |12,738%

De 1a2anos 13,750% | 13,693% | 13688% 13688% 13688% 13,654% |13,679%
De2a5anos 13,792% | 13550% | 13563% 13563% 13563% 13,446% | 13,533%
De5al0anos 13875% | 13615% | 13625% 13625% 13625% 13,608% |13,621%

Superior a 10anos | 13875% | 13615% | 13625% 13,625% 13,625% 13,492% | 13,592%
Depasito por tipo

Conta deposito/Caderneta 2875% | 2875% | 1500%  1500%  1,500% 1,500% | 1,500%
Depdsito a prazo
De 30a60dias 4167% | 4128% | 4125%  4083% 4000% 4,163% | 4,093%
De61a90 dias 5500% | 5271% | 5125%  4917%  4500% 4,498% | 4,760%

De 91 a180 dias 6,700% | 654000 | 6250%  6250%  6250% 6,083% | 6,208%
Del8ldiassalano| 8000% | 7,719% | 7,788%  7,788%  7,78% 7,504% | 7,717%
Superior al ano 7,7150% | 7,750% | 757%%  7575%  7575% 7,575% | 7,575%

Conta poupanca-habitagio 9000% | 9000% | 8500%  8500%  8500% 8500% | 8500%
Depéstos Emigrantes

Depésitos aordem | 2438% | 2438% | 1750%  1750%  1750%  1,750% | 1,750%
Depdstos aprazo

De 30a60dias 5000% | 5000% | 5000%  5333% 6,000% 4,667% | 5250%
De61a90 dias 5500% | 5500% | 5500%  5833% 6500% 5500% | 5833%
De91a180dias 8158% | 7.867% | 7.867%  7,928%  8,050% 8,083% | 7,982%
Del8ldiasalano| 9500% | 9156% | 9125%  9167%  9250% 8917% | 9,115%
Superior alano 9500% | 9,500% 9,500% 9500%  9500% 9,500% | 9,500%
Conta poupanca
De30a180dias 7100% | 7100% | 7100% = 7,100% @ 7,100% 7,100% | 7,100%
Del8ldiasalao| 8250% | 8250% | 8250%  822%  8167/% 8167% | 8201%
Superior alano 8208% | 8333% | 8333% 8333% 8333% 8333% | 8333%

Fonte: BCV

Caixa n.° 4: Instrumento de Politica Monetaria

Em 1999, para a obtencdo dos objectivos preconizados para a politica monetaria, o0 Banco de
Cabo Verde procedeu a:

- alteracao do coeficiente das disponibilidades minimas de caixa de 15% para 18%;
- acriacao detitulos para a regularizacao da liquidez no sistema, TRM e TIM.
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|.3- Sistema Financeiro
1.3.1- Introducéo

O Banco de Cabo Verde, enquanto autoridade de supervisdo dos sistema bancario e segura-
dor, tem por finalidade, acompanhar e fiscalizar o funcionamento das institui¢des de crédito,
seguradoras (incluindo a mediacdo e as sociedades gestoras de fundos de pensdes) e o mercado
de capitais, com vista apromover a sa concorréncia, bem como o aumento da solidez e eficién-
ciano sistema financeiro em prol da defesa dos interesses dos aforradores.

Neste ambito, em 1999, o sistema financeiro foi marcado pel os seguintes desenvolvimentos:

- Criacdo da instituicdo parabancaria - SISP- Sociedade Interbancéria e Sistemas de Paga-
mentos, com o objectivo de montagem e gestéo de sistemas bancérios de pagamentos nacionais
e internacionais, emissdo, gestdo e controlo de cartdes de crédito, prestagdes de servicos ligados
a sistemas electronicos de pagamentos de transmissoes e gestéo de dados;

- A entrada em funcionamento de uma nova agéncia de cambios, bem como de uma socieda-
de de corretagem;

- A implementag&o do racio de solvabilidade em fung&o do respectivo risco;

- A regulamentacdo e a definicdo dos limites as participactes das institui¢cdes de crédito nou-
tras sociedades;

- A introducéo de algumas alteracfes ao regulamento do sistema de controlo interno das ins-
titui cbes de crédito e parabancérias;

- Implementacdo dos limites a concentracdo de riscos de crédito e afins;

- Foi ainda concedida autorizacéo para que o Governo legisle sobre o sistema financeiro e
bancario, com o intuito de redefinir, alargar e assegurar a supervisdo do Banco de Cabo Verde
sobre a actividade seguradora;

|.3.2- Estrutura Bancéaria

Em 1999, o universo das institui¢cfes bancérias supervisionadas pelo Banco de Cabo Verde,
foram as seguintes:

Quadro 1.3.2; Estrutura Bancaria

I nstituicoes N.° de Agéncias N.° de Trabalhadores
Banco Comercial do Atlantico 17 392
Caixa Econémica de Cabo verde 6 103
Sucursal do Baco Totta & Acores 3 23
Banco InterAtlantico 4 55

Fonte: BCV

O Banco Comercia do Atlantico, SARL, detendo um capital social de 1 milh&o de contos,
possui uma rede de 17 agéncias, que cobre todas as ilhas do arquipélago e esta implantado em
guase todos os concelhos do pais.

A Caixa Econémica de Cabo Verde, SARL, com um capital social de 348 mil contos, possui
6 agéncias nas principais ilhas do pais e delegacdes dos correios.

A Sucursal do Banco Totta & Acores, com um capital socia de 300 mil contos, detém trés
agéncias nas cidades da Praia e Mindelo e navila de Assomada.
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O Banco InterAtlantico, com capital social de 300 mil contos, tem como principais accionis-
tas, a Caixa Geral dos Depdsitos (70%) e privados cabo-verdianos (30%).

A cobertura bancéria do pais teve uma melhoria significativa, com o nimero de balcdes
abertos ao publico a aumentar de 25 para 29.

O ano de 1999 foi marcado pela alienagdo parcia do capital social detido pelo Estado nos
dois bancos publicos, 0 BCA e a CECV, que doravante apresentaro a seguinte estrutura accio-
nista:

1. Banco Comercial do Atlantico (BCA)

CONSOTCIO CGD/BIA ... ettt e et e e e e s e e sebe e e s be s s sareesereeesareeesanes 53,2 %
S =0 [0 35,4%
(7= 7= 01 (= T 11,4%

NN 29,3%
MONEEPIO GEIEL.......oieeeieeeeeeee sttt ete e e sseesesseesseeneesreenneeneens 26,2%
S 7= o [ T 15,7%
(@0 £ [ 1Y 15,0%
] 072 TP TRTOPRROPRI 10,5%
Privados CabO-VEITIANOS.........ccoeiiieiieiiecieee ettt eeteee e e st e e s s stae e s sesaae e e s s sabaeessserreeessanns 3,4%

|.3.2.1- Estrutura do Balanco Agregado do Sistema Bancério

A situacdo patrimonial do sistema, referente ao triénio 97/99, encontra-se reflectida nas prin-

cipais rubricas do Balango agregado do sistema, que a seguir se insere:

Quadro 1.3.2.1: Estrutura do Balango Agregado do Sistema

(Unidade: MilhGesde ECV)

Valor Variagdo 1998/97 Variagdo 1999/98
1997 1998 1999 Valor % Valor %
Disponibilidades 6.894.217 7.130.842 7.871.339 236.63 3,4 740.497 | 10,38
Crédito 9.869.321 | 11.413.789| 14.253.589 1.545.468 2.839.809| 24,88
Crédito vencido 3.116.584 2.464.167 1.484.832 (652.417) 15,66 (979.335) | (39,74)
Titulos: 10.904.458 9.802.499 9.839.500 | (1.101.959) (20,91) 37.001 04
OT eBT 10.904.458 9.802.499 3.036.200 (10,12)
TCMF 6.830.300
Provisdes Créd. Venc. 1.094.851 1.196.420 1.558.216 101.569 361.796 | 30,23
9,2
Activos Liquidos 33.198.633 | 35.471.754 | 38.645.477 2.273.121 6,85 3.173.723 8,89
Depositos 27.223.771| 28.515.205| 33.330.546 1.291.434 4,74 4.815.341 16.88
Recursos Inst. Crédito 947.345 883.899 1.029.576 (63.446) (6,70) 145.677| 16.48
Recursos préprios 2.675.556 3.392.460 2.924.412 716.905 26,79 (468.048) | (13,79)
Fonte: BCV
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O volume total de actividade dos bancos em 1999, quando medido pelos activos liquidos to-
tais do sistema, regista um crescimento na ordem dos 8,89%, valor esse ligeiramente superior
a0 registado no periodo de 1997/98 (6,85%). Essa melhoria ficou a dever-se, por um lado, ao
aumento no crédito concedido pelos bancos e, por outro lado, a reclassificacdo do crédito ven-
cido em crédito normal.

Gréfico 1.3.2.1; Volume de Actividades dos Bancos
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1.3.2.1.1- Evolugéo do Activo

Em 1999, o crédito foi a rubrica de maior expressdo no activo, tendo passado de 32,18% em
1998 para 36,8% em 1999, o que representa um acréscimo de 24% relativamente ao ano anteri-
or.

O crédito vencido representou 10,42 % do total do crédito em 1999, quando em 1998 repre-
sentava 21,59% do total da carteira do crédito. De notar que tal evolucéo tem em conta o novo
regime prudencial quanto a metodologia de classificacdo da carteira de créditos vencidos dos
bancos, de acordo com o Aviso sobre a concentracdo de risco de crédito.

O dinamismo evidenciado pela actividade crediticia dos bancos reflecte também uma certa
reorientacdo quanto ao destino final do crédito, que privilegia o crédito concedido ao sector pri-
vado néo financeiro.

Grafico 1.3.2.1: Evolugao das Principais Rubricas do Activo
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1.3.2.1.2 - Evolucéo do Passivo

No que diz respeito ao passivo, 0s depositos dos clientes acusaram um acréscimo de
16.88% em 1999/98, quando no periodo 1998/97, tinham registado um crescimento da ordem
dos 4.74%.

Relativamente aos recursos de instituices de crédito, registaram um acréscimo da ordem
dos 16.48% face ao ano anterior.

1.3.2.1.3 - Andlise de Demonstracéo de Resultados do Exercicio

Em 1999, os resultados liquidos totais do sistema bancério sofreram um decréscimo conside-
ravel 9.75%, que se justifica pelo aumento consideravel registado nas provisdes do exercicio,
gue representa um valor superior ao triplo das provisdes efectuadas em 1998. Na verdade, os
resultados liquidos totais do sistema bancario foi da ordem dos 260.9 milhdes de escudos em
1999, contra os 690,0 milhdes de escudos registados no ano anterior.

Por seu turno, a margem financeira (juros e proveitos equiparados — juros e custos equipara-
dos) acusou um decréscimo de 18% em 1999 face ao ano anterior. Em 1999, tais valores assu-
mem particular importancia, na medida em que, os rendimentos gerados por operacdes estrita-
mente bancarias (os juros de crédito interno + os de outros juros) no montante de 2.470,1 mi-
Ihdes de escudos, ndo foram suficientes para cobrir 0S encargos com 0S juros e custos equipa-
rados (1.195,4 milhdes de escudos) adicionado das amortizacOes de exercicio (225,8 milhdes de
escudos) e das provisoes (1.624,8 milhdes de escudos).

A margem de juros diminui para 1.274,6 milhdes de escudos, em Dezembro de 1999, e o in-
dice de cobertura dos gastos administrativos pela margem de juros situou-se em 81%.

Quadro 1.3.2.1.3: Evolucdo da Demonstracao de Resultados do Exercicio
(Unidade: MilhGes de ECV)

x % %

Demonstracdo de Resultados 1997 1998 1999 98/97 99/98
1. Juros e Proveitos Equiparados 2.334.282 2.633.748 2.470.135 12,83 (6,21)

: 0S EquIp 3.457.220 924.980 |  1.496.017 (73,24) 61,74
2. Lucros de op. Financeiras
3. Rendimento de Titulos 100.754 100,00
4' Outros Proveitos Operacionais 594.774 949.997 1.681.594 59,72 77,01
5. Ganhos Extraordindrios 50.359 75.623 151.710 50,17 200,00
Soma 6.436.635| 4.584.348| 5.900.211 (40,06) 28,00
1. Juros e Custos Equiparados 1.166.434 1.129.137 1.195.441 (3,20) 5,87
2. Prejuizos de Op. Financeiras 3.217.329 764.785 1.376.247 (76,23) 80,51
3. Custos Fixos 745.819 893.296 1.032.470 19,77 15,58
4. Outros Custos Operacionais 23.748 26.976 36.239 13,59 34,34
5. Perdas Extraordinarias 18.047 138.579 52.072 667,8 (62,42)
Soma 5.171.377 2.952.733 3.692.467 (42,56) 25,20
CASF FLOW 1.264.258 1.631.575 2.207.744 28,95 35,3
Amortizagdes do Exercicio 180873\ 491152 205830 171,55 (54,02)
Provisdes do exercicio 720.877 424.814 1.624.898 (41,07) 382,5
Resultados antes de impostos 363.508 715.609 357.015 137,11 (50,00)
Impostos § Resultado Exercicio 0 25.530 96.107 384,00
Resultado do Exercicio 363.508 690.079 260.908 137,11 (62,00)

Fonte: BCV
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1.3.2.2 - Indicadores do Sistema Bancério

Quadro 1.3.2.2: Evolucéo dos Principais | ndicadores do Sistema Bancario
(Unidade: milhares ECV)

1997 1998 1999
Margem de Juros 1.167.848 1.504.611 1.274.694
Meios Libertos (1) 1.264.258 1.631.575 2.207.743
ROA = Resultados liquidos/activo médio 1,0 1,95 0,67
ROE = Resultados liquidos/capitais proprios 15,39 2554 228
médios
Fonte: BCV

Apesar de se verificar uma certa estabilidade no comportamento de alguns indicadores, séo
notérios os progressos verificados nos meios libertos e no volume de actividade.

Por seu turno, a rendibilidade do sistema, medida pelos récios entre os resultados liquidos e
0 activo médio — ROA e entre os resultados liquidos e os capitais préprios médios — ROE, di-
minuiu em 1999.

A rendibilidade liquida dos capitais préprios situou-se nos 9,7% em 1999, quando em 1998,
atingiu os 25,5%.

De sdlientar que 0 aumento das provisdes e a transformacéo dos titulos da divida publica em
TCMF contribuiram significativamente para a reducdo da rendibilidade do sistema. O facto de
0os TCMF terem sido remunerados a uma taxa de 4,5%, enquanto que o rendimento médio dos
titulos atingiu os 8,8% em 1998, o que reflectiu negativamente no resultado liquido do exerci-
cio e nos indicadores supra referidos.

1.3.3- Estrutura Seguradora

O mercado segurador cabo-verdiano € constituido por duas companhias seguradoras, deten-
do a seguinte distribuicéo do capital social:

- GARANTIA- Companhia de Seguros de Cabo Verde, SARL:
O capita socia da Garantia é de 200 mil contos, tendo sido adquirida em 95% pelo consor-
cio CGD/BIA, no ambito da privatizagéo.

- IMPAR- Companhia Cabo-verdiana de Seguros, SARL.
Quanto a seguradora Impar , detém um capital socia de 400 mil contos, com a seguinte es-
trutura acciondria:

Parte POTTUGQUESEL..........eiiiiiie ettt 62,8%
s A (S OF= 010 V7= (0 = 0= 1 37,3%

Por outro lado, a impar, criou com o Montepio Geral de Portugal e 51 privados, um consor-
cio, que adquiriu, através de concurso publico internacional, 71.5% de participagdo do capital
social detida pelo Estado na Caixa Econdmica de Cabo Verde, SARL.
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1.3.3.1 - Mercado Segurador

No que respeita a0 mercado segurador, em 1999, poderemos referir como aspecto mais si-
gnificativo, a ligagdo da actividade seguradora com a bancéria, dando inicio a integracdo das
seguradoras em grupos financeiros.

A nivel de evolucdo dos prémios, verificamos que houve uma quebra no crescimento global
dos ramos, ou sgja, 13.59% contra 23.80% em 1998. O Ramo Vida evidenciou, uma vez mais,
0 seu fraco peso na estrutura da carteira. O Ramo Automovel continuou a ser 0 mais representa-
tivo dos Ramos N&o Vida.

Apesar do crescimento da actividade seguradora, 0 grau de penetragcdo do seguro na econo-
mia, tradicionalmente medido pelo indicador Prémios/PIB, continua pouco significativo, 1.56%
em 1999 contra 1.54 em 1998.

Em termos de densidade dos seguros, o récio prémios de seguro directo por habitante resi-
dente, ficou em cerca de 21 ddlares, em 1999.

Quadro 1.3.3.1: Grau de Penetracéo e Densidade do Seguro ( %)

1998 1999
indice de Penetracéo do Seguro 1,54 1,56
Prémios de Seg. Directo p/ capitais (USD) 19,97 21,08

Fonte: impar; Garantia; BCV

No plano legal, o ano de 1999 foi marcado pela continuagéo da reestruturacéo legislativa in-
troduzida em anos anteriores. Por outro lado, o ano de 1999 serviu, também, para que o sector
conseguisse adaptar-se as mudancas introduzidas, em 1998, com o novo Plano de Contas e
com as novas tarifas do Seguro Obrigatorio de Automovel.

[.3.3.2 - Carteira de Prémios

Os Prémios emitidos pelas duas seguradoras no ano de 1999 cifraram-se em 927,3 milhdes
de escudos, 0 que representa, relativamente ao exercicio anterior, um aumento de 111 milhdes
de escudos e uma taxa de crescimento de 13.59%.

Quadro 1.3.3.2: Evolucéo e Estrutura da Carteira por Ramos de Actividade
(Unidade: milhares de ECV)

Em % Em %

1997 1999| Var.| Peso| 199  var.| Peso
Vida 14.817 16.121 8,8 20| 17.271 7,0 20
Acidentes e Doenga 94.978| 102.522 79| 13,0 06.664 4,0 12,0
Incéndio e out. danos 61.253| 76.621 251 90| 2.007 (6,0) 8,0
Automovel 226.449| 325.321 43,7\ 40,0| 55.257 40,0 49,0
Transportes 224.219| 237.778 59| 29,0| 22619 (6,0 24,0
Responsabilidade Civil 16.671| 18.537 11,2 20| 8.309 53,0 3,0
Diversos 20.993| 39.666 88,9 50| 5.141| (37,0 3,0
Total 659.380| 816.556 23,8| 100,0| 927.268 14,0 100,0

Fonte: Garantia; Impar; BCV
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Na estrutura da carteira, continuou a verificar-se 0 maior peso dos Ramos Automével e
Transportes, com uma representatividade de 49% e 24%, respectivamente.
Em termos de ramos de seguro, saliente-se 0s seguintes aspectos:

A) Ramo Vida

O Ramo Vida registou um acréscimo de 7,13%, ao passar de 16121 contos em 1998 para
17271 contos em 1999. N&o obstante o crescimento verificado, 0 peso do seguro de vida na
economia cabo-verdiana encontra-se ainda muito baixo, 1,56%.

B) Ramo néo Vida

O Ramo ndo Vida acusou, em 1999, um acréscimo de 13,7%, valor inferior ao verificado em
1998, que foi da ordem dos 24,2%. Para esta evolugdo, destaca-se a contribuicdo significativa
dos ramos Ramo Automovel e Transporte, ao atingir os montantes de 455,3 e 222,6 milhdes de
escudos, respectivamente.

Resume-se, de seguida, 0 comportamento de cada um dos ramos ndo vida.

B1) Acidentes e doenga

Apresentou uma taxa de crescimento da ordem dos 4%, ao passar de 102,5 milhdes de escu-
dos em 1998 para 106,6 milhfes de escudos em 1999. De salientar, & semelhanca do que acon-
teceu no ano anterior, a preponderancia da modalidade acidentes de trabalho neste ramo.

B2) Incéndio e outros danos em coisas

Este ramo tem mantido um comportamento oscilatério nos Ultimos anos, tendo aumentado
6,4% em 1999, passando de 72,0 milhdes de escudos em 1998 para 76,6 milhdes de escudos em
1999.

B3) Ramo automovel

O seguro Automével com uma representatividade de 49% na estrutura da carteira, chamou a
S quase metade da producdo durante o exercicio de 1999, o que, tal como em anos anteriores,
evidencia bem a elevada concentragcdo da producdo nesse ramo.

B4) Transportes

O Ramo Transportes, com um volume de producdo de 222,6 milhdes de escudos e com um
peso na carteira de 24%, afirmou-se, uma vez mais, como 0 segundo maior ramo do ramo N&o
Vida.

B5) Responsabilidade civil
Continua a ser um ramo de fraca expressao na estrutura da carteira, 3% embora, tenha apre-
sentado, em 1999 a maior taxa de crescimento entre os ramos nao vida, 53%.

B6) Diversos

Trata-se de um ramo residual onde a modalidade de seguro caucdo é a que tem maior peso.
Em 1999, este ramo acusou um decréscimo significativo da ordem dos 37%, registando o valor
de 25,1 milhdes, contra 39,7 milhdes de escudos no ano anterior.
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|.3.3.3- Sinistralidade

As indemnizacfes processadas cresceram cerca de 65.4% em 1999, ao passarem de 297.3
milhdes de escudos em 1998, para se situar nos 491.6 milhdes de escudos em 1999.

A taxade sinistralidade global acusou um agravamento em 1999, ao atingir os 52.8%, con-
tra 38,6% em 1998.

Gréfico 1.3.3.3: Taxa de Sinistralidade Global
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A altataxa de sinistralidade registada no Ramo Transporte (74,8% contra 19,8% em 1998),
conseguéncia de um grande sinistro (acidente de aviacdo) ocorrido no ano em andlise, foi a
principal responsavel do aumento das indemnizac6es no periodo.

Quadro 1.3.3.3: Evolucao dos Prémios e | ndemnizacdes, por Ramos de Actividade
(Unidade: milhares de ECV)

. . Taxa de
Ramos Prémios Indemnizagtes Sinistralidade
Vida 17.271 5.875 39,6%
Acidentes de Trabalho 106.664 31.989 29,9%
Incéndios e outros danos 72.007 13.057 18,1%
Automovel 455.257 258.370 56,7%
Transportes 222.619 166.452 74,8%
Responsabilidade civil 28.309 3.303 11,7%
Diversos 25.141 12.652 50,2%

Fonte: Garantia; Impar; BCV
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1.3.3.4 - Aspectos Financeir os
Provisdes Técnicas
Em 31/12/99, as provisdes técnicas totais de seguro directo totalizaram os 618,1 milhdes de

escudos. Dessas provisdes, assumem particular importéncia as provisoes para sinistro, que em
1999, representavam cerca de 90% da totalidade das provisdes técnicas brutas.

Quadro 1.3.3.4.1: Evolucao das Provisfes Técnicas Brutas
(Unidades: milhares ECV)

Valor Var.em % Estrutura
1998 1999 1999/98 1998 1999
Provisdes Mateméticas 19.620 17.889 (8,8) 3,55 2,8
Provisdes p/ riscos em curso 47.177 43.873 (7,0) 8,54 7,3
Prov. Para sinistros a pagar 485.484 556.556 14,6 87,91 90,0
Dosquais:
Vida 518 2.343 352,2
Acidente de trabalho 89.893 91.906 2,2
Automovel 264.653 288.851 91
QOutros 130.420 173.455 33,1
Total 552.281 618.318 12,0 100,0/ 100,0

Fonte: Garantia, Impar; BCV

Em 1999, os activos representativos das provisdes técnicas ascendiam a 65,7 % do investi-
mento total, confirmando a tendéncia de crescimento anteriormente verificada.

Quadro 1.3.3.4.2: Cobertura das Provisdes Técnicas
(Unidade: milhares ECV)

1998 1999
Provisdes Técnicas 552.211 618.318
Activos Representativos 599.717 650.860
Grau de Cobertura 109.3% 105.3%

Fonte: Garantia; Impar; BCV

| nvestimentos

As aplicagdes relativas ao conjunto da actividade seguradora cresceram cerca de 12% com-
parativamente ao ano anterior, passando de 840.4 milhdes de escudos em 1998 para 941.9 mi-
Ihdes de escudos em 1999.

A contribuir para esta evolugdo, destaca-se as contribuicdes das rdbricas investimento em
Titulos de Rendimento Varidvel (BT), investimento em Titulos de Rendimento Fixo com 36%
e 26%, respectivamente, enquanto que a contribuicdo dos Edificios e Terrenos, foi da ordem
dos 21.7%.
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Quadro 1.3.3.4.3: | nvestimentos Totais
(Unidade: milhares ECV)

1998 1999 Variacdo

Iméveis 132.578 205.280 55%
Edificios e Terrenos 132.578 205.280
Investimentos financeiros 706.685 735.444

Titulos de rendimento variével 339.690 341.685 4%
Titulos de rendimento fixo 222.209 244.606
Depdsitos a prazo nas I nstituicoes de crédito 144.786 149.153
Depdsitos junto de empresas cedentes 1.142 1.142

0%

Total 840.404 941.866 12%

Fonte: Garantia, Impar; BCV

Margem de Solvéncia

O montante da margem a constituir em 1999 pelas empresas de seguro ascendeu a 198,5 mi-
Ihdes de escudos, representando um aumento de 9% face ao ano anterior. Por seu turno, a taxa
de cobertura acusou uma diminuicéo da ordem dos 46,3 p.p. de 1998 para 1999.

Quadro 1.3.3.4.4: Cobertura da Margem de Solvéncia

1998 1999
Elementos constitutivos da margem 676.000 644.752
Montante da margem a constituir 182.001 198.538
Taxa de cobertura 371,0% 324,7%

Fonte: Garantia; Impar; BCV
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Capitulo 11

Relatorio e Contas

[1.1- Actividadesdo Banco de Cabo Verde em 1999

11.1.1 - Atribuic¢bes do Banco de Cabo Verde

11.1.1.1 - Execucdo da Politica Monetaria

A conducdo da politica monetéria em Cabo Verde tem sido efectuada no sentido da manu-
tencdo dos principais equilibrios macro-econémicos, com destaque para a estabilidade moneté
rig, visando o controlo da inflagdo e a defesa das contas externas do pais.

O ano de 1999 foi marcado pelo abandono da metodologia da politica monetéria utilizada
até entdo, o controlo directo do crédito através de plafonds, e, a passagem para a metodologia
de controlo indirecto, através da variacdo da base monetéria.

11.1.1.2- Execucéo da Politica Cambial

A nivel da politica cambial, continua em vigor o acordo de cooperacdo cambial assinado en-
tre Cabo Verde e Portugal, assente na criacéo das condic¢des de suporte para a convertibilidade
do escudo caboverdiano.

Tem havido uma certa estabilidade cambial, devido ao acordo acima referido, ndo obstante
ter-se registado uma pequena apreciacdo do escudo em termos reais, da ordem dos 1,1%.

Este novo contexto de funcionamento da economia caboverdiana foi acompanhado da libe-
ralizacdo das operagdes cambiais associadas as transaccdes correntes, por forma a que sgam
criadas condi¢des para a aceitacdo das obrigacfes estatuidas no artigo VIII dos Estatutos do
FMI, no quadro do Acordo de Stand By.

11.1.2 - Organizacéo e Gestdo I nterna

As competéncias do Banco de Cabo Verde, enquanto autoridade monetéria, estdo contidas
naLe n° 2/V/96, que aprova aLe Organicado Banco de Cabo Verde. Neste ambito, o Banco
tem como atribuicdo principal colaborar na definicdo e execucdo da politica monetéria, tendo
em conta a manutencdo da estabilidade dos pregos no quadro da politica econémica global do
Governo, para além de garantir a supervisdo do sistema financeiro.

Por forma a materiadizar o estatuido na lel acima referida, o BCV vem implementando um
conjunto de reformas que tendem a adaptar o0 banco as novas situagfes criadas pelo dinamismo
da actividade bem como a melhorar a sua perfomance. Assim, o Conselho de Administracéo
do Banco, aprovou a seguinte estrutura organica:

- Gabinete do Governador (GG);
- Gabinete de Assessoria (GAYS);
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- Departamento de Servicos Juridicos (DSJ);

- Departamento de Emisséo e Mercados (DEM);

- Departamento de Supervisdes das I nstitui¢cbes Financeiras (DSU);

- Departamento de Estatisticas e Estudos Econémicos (DEE);

- Departamento de Contabilidade e Sistemas de Pagamento (DCP);

- Departamento de Recursos Humanos, Planeamento e Sistemas de Informagédo (DRS);
- Departamento de Administragdo Geral e Servigos de Apoio (DAP).

Seguidamente, iremos referir as missoes principais afectas a cada departamento, bem como
as actividades desenvolvidas em 1999, por formaa alcancar os objectivos acima tragados.

11.1.2.1 - Departamento de Mercados (DEM)

O Departamento de Mercados tem como objectivo principal a execugdo das politicas mone-
taria e cambial definidas, utilizando os instrumentos de intervencédo do Banco nos dominios dos
mercados interbancario e de crédito, bem como a gestéo das reservas.

Por forma a atingir os objectivos cometidos a este departamento, durante o ano de 1999, fo-
ram desenvolvidas as seguintes acgoes:

- Acompanhamento do Programa Monetério, controlo e gestédo da divida publica interna e da
liquidez do sistema bancario;

- Desenvolvimento do mercado monetério, conferindo-lhe um papel activo no controlo mo-
netério, criando para o efeito, alguns instrumentos de intervencdo, nomeadamente, os TIM e
0s TMR através do Aviso n.° 11/99 de Julho;

- Implementacéo da central de apontes e protestos e do SWIFT;

- Publicacdo do Aviso n.° 13/99, de 12 de Julho, que altera o coeficiente de Disponibilidades
Minimas de Caixa;

- Publicacdo do Aviso n.° 15, de 16 de Agosto, que determina a livre agquisi¢cdo por residentes
até o limite de 1.000.000$00 (um milh&o de escudos) em divisas de notas e moedas,

- Entradaem circulagdo da nota de 2000$00;

- Preparacéo da nota de 5000$00 bem como do respectivo Decreto-Lei para apreciacéo do
Governo;

- Apresentacdo de uma proposta de aviso, com vista a retirada de circulagdo da nota de

1000$00.

11.1.2.2 - Departamento de Estatistica e Estudos Econdmicos (DEE)

O Departamento de Estatistica e Estudos Econdmicos tem por missao essencial a elaboragéo
de estudos econémicos e a compilacdo de dados de natureza estatistica, directa ou indirecta-
mente concorrentes para o exercicio das fungdes de banco central, nomeadamente, nos domini-
0s das politicas monetéaria e cambial.

Neste ambito, foram implementadas as seguintes accoes:

- Desenvolvimento do sistema de informacao estatistica;

- Desenvolvimento de estudos, com vista a implementacdo do controlo indirecto em parceria
com o DEM,;

- Redlizac&o de inquéritos para a balanca de pagamentos, tendo sido efectuadas deslocacdes as
ilhas de Santiago, Séo Vicente e Sdl;

- Elaborac&o de boletins mensais de conjuntura e trimestral de estatistica;

- Elaboracéo do Programa Monetério para o ano 2000.
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11.1.2.3 - Departamento de Supervisao das I nstitui¢des Financeir as (DSU)

O Departamento de Supervisdo das Institui¢des Financeiras tem por missdo essencial acom-
panhar e fiscalizar o funcionamento das institui¢des de crédito, seguradoras (incluindo as socie-
dades de mediac&o e sociedades gestoras de fundos de pensdes) e 0 mercado de capitais, com
vista a promover a sa concorréncia, bem como o aumento da solidez e eficiéncia no sistema fi-
nanceiro em prol da defesa dos interesses dos aforradores.

Por forma a materializar os objectivos preconizados, desenvolveram-se as seguintes ac-
¢oes:

No dominio bancério;

- Publicacdo de diversos avisos de natureza prudencial, nomeadamente sobre os limites mini-
mos de provisdes, fundos proprios; aquisicao obrigatdria de titulos da divida publica; cobertura
do activo imobilizado; récio liquidez /cobertura de responsabilidades; récio de solvabilidade;

participacdo das instituicdes de crédito em outras sociedades e limite da participacdo no capital

das ingtituicbes de crédito;

- Redizagfo de inspecgdes as instituicdes de crédito;

No dominio segurador;

- Definicdo do quadro de revisao do regime juridico relativo ao seguro obrigatério automovel
e do seguro obrigatério de acidentes de trabal ho;
- Adopcéo de um plano de exploragéo para o Ramo Vida;
- Inicio de acges, visando a organizacéo do registo dos mediadores de seguro e a sua certifi-
cacao, mediante prestacdo de um exame,
- Elaboragdo de um projecto de diploma, visando a defini¢éo de contratos de seguro, por for-
ma a determinar quais as entidades que poder&o ser autorizadas a exercer a actividade;
- Aprovagdo da Apdlice Uniforme do Seguro Obrigatério Automovel;
- Realizagdo de um programa de informatizagdo relacionado com o registo das instituigoes,
com a certificagcéo e exame de mediadores.

Foram ainda durante, o ano, autorizadas a funcionar uma agéncia de cambios e uma socie-
dade de corretagem.

11.1.2.4 - Departamento de Contabilidade e Sistemas de Pagamento (DCP)

O Departamento de Contabilidade e Sistemas de Pagamentos tem como missdes fundamen-
tais definir e gerir o sistema contabilistico-financeiro do Banco, assegurar a participagdo do
banco no sistema de pagamentos nacional e preparar e acompanhar a execucao do banco na
vertente exploragéo e de investimento.

Por formaa atingir tais objectivos, desenvolveram-se as seguintes actividades:

- Consolidacdo do sistema contabilistico, tendo em vista a disponibilizacdo de informacdo de
qualidade, padronizada e actualizada;

- Deu-se continuidade ao processo de descentralizacdo contabilistica;

- Assuncéo por parte do DCT das operagdes da Camara de Compensagdo, engquanto repre-
sentante e executor;

- Arranque do sistema de compensacdo integrado nas pracas de S&o Vicente e Sal, tendo sido
nomeados executantes em todas as pragas, sistema esse que foi precedido de uma accéo de for-

mag&o.
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[1.1.2.5 - Departamento de Recur sos Humanos, Planeamento e Sistemas de | nfor magao
(DRYS)

O Departamento de Recursos Humanos, Planeamento e Sistemas de Informagdo tem como
objectivos principais gerir, numa perspectiva organizacional, as estruturas organicas do Banco,
assegurando o desenvolvimento e a afectagéo dos recursos humanos pelas unidades organizaci-
onais, concebendo e elaborando o Plano Estratégico do Banco e desenvolvendo os sistemas de
informag&o.

As actividades desenvolvidas com vista a atingir estes objectivos, foram as seguintes:

- Redimensionamento da méo-de-obra e adequacéo as estruturas;
Inicio da reconversdo de todas as aplicacfes informéticas do BCV;
Estudo de efectivos (termos de referéncia);
Diagnéstico da previdéncia socia (que modelo a adoptar);
Reformulagdo da capacitacdo profissional, assente naformagéo de base e continua.

11.1.2.6 - Departamento de Administracéo Geral e Servigos de Apoio (DAP)

O Departamento de Administracdo Geral e Servicos de Apoio teve como missdo fundamen-
tal a organizagéo e adaptacdo do espaco do trabalho na decorréncia da nova estrutura do Banco
de Cabo Verde.

De entre outras actividades desenvolvidas destaca-se:

- Modernizagdo do sistemade previdéncia social;
- Melhoriada gestdo do sistema de salde;
- Divulgagdo dos normativos do BCV.

11.1.2.7 - Departamento de Servigos Juridicos (DJU)

O Departamento de Servicos Juridicos tem por missdo prestar servicos juridicos em todas as
matérias de relevancia juridica solicitadas pelo Banco de Cabo Verde.

Para materializar tais objectivos, produziu-se legislacéo tanto no ambito da actividade ban-
céria, como da seguradora, sendo de destacar a seguinte:

- Elaboracdo do regime juridico relativo aos Certificados de Depdésitos, Participacdes Sociais,
Crédito ao Consumo e Mercado Monetério Interbancario;

- Elaboragéo o regime juridico das Sociedades Corretoras e Sociedades Financeiras de Correta
gem e das Sociedades de Gestdo e Investimento Imobiliario;

- Elaboragéo do regime juridico das Obrigaces Hipotecérias;

De sdlientar, que as actividades anteriormente cometidas a Unidade de Recuperacéo de Crédito
(URC), foram absorvidas pelo DJU, em Novembro de 1999, no ambito da nova estrutura or-
ganicado BCV.

11.1.3 - Cooperacéo com Outras I nstituicoes

No ambito das relacbes com Organismos Internacionais e outros Bancos Centrais, em 1999,
0 Banco de Cabo Verde (BCV), fez-se representar nos seguintes eventos:

- Participacdo no International Bond Congress, promovido pela Caixa Gera de Depdsitos
(CGD) em Londres, em Fevereiro de 1999;
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- Participacdo nas Segundas Jornadas do Forum Atléantico, em Acores, no periodo 26 a 30 de
Maio de 1999;

- Participagdo na Conferéncia Anual da Organizacdo Internacional das Comissbes de Valo-
res, em Lisboa, no periodo 21 a 24 de Maio;

- Organizagdo pelo BCV do 6° Encontro de Directores de Recursos Humanos dos Bancos
Centrais dos PALOP de Portugal em Maio de 1999;

- Participacdo na VI Reunido dos Governadores dos Bancos Centrais dos Paises Francéfonos,
em Beirute-Libano, de 25 a 27 de Julho de 1999;

- Participacdo no Seminério sobre Risk Assessment & Management for Central Bankers,
Londres, de 12 a 16 de Setembro de 1999;

- Participacdo no 9° Encontro de Lisboa entre as delegacdes dos PALOP e de Portugal a As-
sembleia Anual do FMI/Banco Mundial, de 20 a 23 Setembro;

- Participacdo na Assembleia Anual Conjunta do Fundo Monetério Internacional/Banco
Mundial, Washington, D.C., USA, de 24 de Setembro a 1 de Outubro de 1999;

- Organizagdo do Seminario sobre a Funcdo de Supervisdo Bancéaria na Praia, de 8 a 11 de
Novembro;

- Organizagdo da V@ Conferénciada ASSEL na Praia, de 15 a 17 de Novembro de 1999;

- Participacdo na 6 reunido ordinaria do Comité Encarregue dos Assuntos Econémicos e
Monetérios da AMAO — Agéncia Monetéria da Africa Ocidental, de 24 a 26 de Novembro de
1999;

- Participacdo na 26 reunido ordinaria do Comité dos Governadores dos Bancos Centrais
membros da CEDEAO em 3 de Dezembro de 1999.
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1.2 - Relatério e Contas

A situagdo patrimonial do Banco referente, a 31 Dezembro de 1999, encontra-se reflectida

no Balango, que a seguir seinsere.

(Unidade: ECV)

Activo 1999 1998 Variagdo
Activos sobre o exterior

Disponibilidades e outras aplicactes 7.368.752.691,95 4.058.771.054,64 | 3.309.981.637,31

Crédito ando residentes 620.509.636,00 932.568.086,00 | (312.058.450,00)

Titulos estrangeiros 0,00 0,00 0,00
Activos & organismosinternacionais

Fundo Moneté&rio Internacional

Posicéo de reserva 233.720,00 233.651,00 69,00

Direitos de sague especiais 2.188.073,00 5.399.352,00 (3.211.279,00)

Participac&o em Organ. Internacionais 207.970.307,00 207.970,307,00 0,00
Crédito Interno

Crédito as instituicdes financeiras 331.373.168,00 361.648.668,00 (30.275.500,00)

Crédito ao Estado 1.588.421.328,00 6.593.995.251,95 | (5.005.573.923,95)

Crédito & outros residentes 411.592.278,00 435.154.920,50 (23.562.642,50)
Titulos nacionais 5.798.110.000,00 0,00 | 5.798.110.000,00
M edal histica/numismatica 83.084.454,00 86.289.758,00 (3.205.304,00)
Imobilizado 272.064.249,00 297.303.068,00 (25.238.819,00)
Devedor es e outr os activos 92.507.535,00 114.813.700,00 (22.306.165,00)
Contasderegularizagao 473.188.510,92 3.985.266.683,81 | (3.512.078.172,89)
Activo Total 17.249.996.130,87 17.079.414.500,90 170.581.629,97
Fonte: BCV
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(Unidade: ECV)

Passivo 1999 1998 Variacdo
Notas/M oedas em cir culagdo 6.625.027.254,00 5.802.928.450,00 822.098.804,00
Responsab. p/c/ o exterior

Responsabil. p/c/ o exterior/ME

Depdsitos e outras responsab. 23.412.303,00 0,00 23.412.303,00
Empréstimos e outros créditos 0,00 550.549.504,00 (550.549.504,0)

Fundo Monetério Internac.

Atrib. Direitos de Saque Espec. 91.440.080,00 82.460.000,00 8.980.080,00
Respons. p/c/ out. organ. Intern. 64.546.800,00 56.553.000,00 7.993.800,00
Responsab. p/c/ o exterior/MN
Resp. p/c/ outros organ. Intern. 1.253.014.396,00 867.573.891,00
Respons. P/c/ residentes 385.440.505,00
Responsab. p/c/ residentess ME

Responsabil. p/ ¢/ ingtit. Finan. 16.189.200,00 19.944.146,00 (3.754.946,00)

Responsabil. p/c/Estado 1.899.444.149,00 3.033.091.285,91 1.133.647.136,09

Respons. P/c/ outros residentes 0,00 0,00 0,00
Responsab. p/c/ residentessMN

Responsabil. p/ ¢/ ingtit. Finan. 5.028.919.424,92 5.117.120.391,08 88.200.966,16

Responsabil. p/c/Estado 572.651.023,00 238.556.090,52 334.094.932,88

Respons. P/c/ outros residentes 0,00 0,00
Exigibilidades diversas 31.609.859,30 31.616.789,30 (6.930,00)
Contas de regularizag&o 81.702.931,44 61.965.230,30 19.737.701,14
Provises 1.170.962.665,00 849.021.810,70 321.940.854,30
Reservas 103.713.987,00 75.134.031,00 28.579.956,00
Capital 200.000.000,00 200.000.000,00 0,00
Resultados transitados 0,00 0,00 0,00
Lucro do exercicio 87.362.058,21 92.899.781,09 5.537.722,88
Passivo Total 17.249.996.130,87 17.079.414.500,90 170.581.629,97
Fonte: BCV
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11.2.1 - Andlise do Balanco

O quadro sintese, que a seguir se apresenta, possibilita a andlise comparativa face ao ano an-
terior, dos agregados do activo e do passivo do Banco de Cabo Verde. Constata-se uma varia
cdo patrimonial positiva da ordem dos 170.581.629%$97 (cento e setenta milhdes, quinhentos e
oitenta e um mil, seiscentos e vinte e nove escudos e noventa centavos), 0 que corresponde a

um aumento de 1%, rel ativamente ao ano anterior.

(Unidade: ECV)

Activo 1999 1998 Variacao
Disponibilidades e outras aplicages 7.368.752.3691,95 4.058.771.054,64 3.309.981.637,31
Crédito ando residentes 620.509.636,00 932.568.086,00 (312.058.450,00)
Titulos estrangeiros 0,00 0,00 0,00
Fundo Monetério Internacional
Posicéo dereserva 233.720,00 233.651,00 69,00
Direitos de saque especiais 2.188.073,00 5.399.352,00 (3.211.279,00)
Participacdo em outros Org. Int. 207.970.307,00 207.970.307,00 0,00
Crédito as Inst. Financ. 331.373.168,00 361.648.668,00 (30.275.500,00)
Crédito ao Estado 1.588.421.328,00 6.593.995.251,95 (5.005.573.923,95)
Crédito a outros residentes 411.592.278,00 435.154.920,50 (23.562.642,50)
Titulos nacionais 5.798.110.000,00 0,00 5.798.110.000,00
M edalhistica/Numismatica 83.084.454,00 86.289.758,00 3.205.304,00
Imobilizado 272.064.429,00 297.303.068,00 (25.238.639,00)
Devedor es e outr os activos 92.507.535,00 114.813.700,00 (22.306.165,00)
Contasderegularizagéo 473.188.510,92 3.985.266.683,81 (3.512.078.172,89)
Activo Tota 17.249.996.130,87 17.079.414.500,90 170.581.629,97
Fonte: BCV
(Unidade: ECV)
Passivo 1999 1998 Variagcéo
Notas/Moedas em circulagdo 6.625.027.254,00 5.802.928.450,00 80.098.804,00
Depositos outras responsab. Ext-ME 23.412.303,00 0,00 23.412.303,00
Empréstimos out. créditos Ext-ME 0,00 550.549.504,00 (550.549.504,00)
Responsab. p/ ¢/ Org. Intern-ME 64.546.800,00 56.553.000,00 7.993.800,00
Atribuicdo de DSE 91.440.080,00 82.460.000,00 8.980.800,00
Respons. p/ ¢/ Org. Intern-MN 1.253.014.396,00 867.573.891,00 385.440.505,00
Responsab. p/ ¢/ Inst. Financ-ME 16.189.200,00 19.944.146,00 (3.754.946,00)
Responsab. p/ ¢/ Estado-ME 1.899.444.149,00 3.033.091.385,91 1.133.647.236,91
Respons. p/ ¢/ outros residentes-ME 0,00 0,00 0,00
Responsab. p/ ¢/ Ingt. Financ-MN 5.028.919.424,92 5.117.120.391,08 88.200.966,16
Responsab. p/ ¢/ Estado-MN 572.651.023,00 238.556.090,52 334.094.932,88
Exigibilidades diversas 31.609.859,00 31.616.789,30 (6.930,00)
Contas de regularizacdo 81.702.931,44 61.965.230,30 19.737.701,14
Provisbes 1.170.962.665,00 849.021.810,70 321.940.854,30
Reservas 103.713.987,00 75.134.031,00 28.579.956,00
Capital 200.000.000,00 200.000.000,00 0,00
Resultados transitados 0,00 0,00 0,00
Lucro do exercicio 87.362.058,21 92.899.781,09 (5.537.722,88)
Total 17.249.996.130,87 | 17.079.414.500,90 170.581.629,97
Fonte: BCV
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De entre as variagdes mais significativas, destaca-se 0 seguinte:
Do lado do ACTIVO:

- Aumento de 3.309.981.637$31 nas disponibilidades e outras aplicacbes no exterior resul-
tante, essencialmente, do aumento das disponibilidades (37,5%) e outras aplicacdes sobre o ex-
terior (28,5%), sendo estas, aplicacdes por conta do Tesouro e disponibilidades da Cabo Verde
Trust Fund.

- Diminuicéo de 312.058.450$00 no Crédito a ndo residentes, que se justifica pelas amortiza-
cOes feitas no periodo.

- A contraccdo verificada no Crédito Interno, cujo valor liquido expurgadas as provisdes foi
de 2.331.386.774%00, que também € justificada pelas amortizagdes ef ectuadas no periodo.

- Acréscimo na rubrica Titulos Nacionais de 5.798.110.000$00, que se deve, fundamental-
mente, a transformacdo de titulos da Divida Publica do Estado, concretamente os protocolos
36/98 e 37/98, para dém das participacdes financeiras do Banco (subscri¢do) numa sociedade
gue foi recentemente criada, a Sociedade Financeira Interbancéria e Sistemas de Pagamento
(SISP).

- Decréscimo de 2.306.165.$00, no imobilizado, provocado pela diminuicdo do imobilizado
corporeo (aguisicdes na sub-rubrica equipamento) e, em particular, dos imoéveis de servico pré-
prio.

- Acréscimo de 3.512.078172%$89 na rubrica Contas de Regularizacdo, que se explica essen-
ciamente, pela reducéo registada nas contas, Tesouro-Conta a Regularizar e Diversos.

- A rubrica Créditos a ndo Residentes refere-se a aplicacdes no estrangeiro no ambito de
acordos de pagamentos entre Estados bem com outras aplicactes de médio e longo prazos em
institui gOes estrangeiras.

Do lado do PASSIVO:

- Aumento de 820.098.804%00 em Notas e Moedas em Circulacdo, 0 que representa um au-
mento de 14.2% em relagdo a 1998, que se explica, em parte, pela procura pontual verificada
no ultimo més do ano.

- A contraccdo de 1.133.647.236%91 verificada na rubrica Responsabilidades para com resi-
dentes em Moeda Estrangeira (M E)—Estado, deve-se, essencialmente, ao registo da contraparti-
da dos depdsitos da Cabo Verde Trust Fund, enquanto que as responsabilidades para com resi-
dentes em Moeda Nacional (MN)-Estado acusam um acréscimo de 334.094.932$88. Parcial-
mente, verifica-se, também, uma reducdo nos depositos de instituigdes financeiras, tanto em
ME como em MN.

- A rdbrica ProvisBes, agregado da situacéo liquida, apresenta um aumento de 321.940.854$30,
motivado pelo reforco de provisdes para fazer face aos pagamentos de pensdes de reforma, pro-
VisOes para outros riscos e provisdes para tratamento do pessoal no exterior.

Seguidamente, inclui-se referéncias relativas ao conteldo de determinadas rubricas, tendo
em conta que ndo foram mencionadas noutros capitul os deste relatorio.

A moeda estrangeira encontra-se valorizada ao cdmbio médio do ultimo dia Util do més  de
Dezembro.

A rubrica Disponibilidades e Outras Aplicacfes representa disponibilidades sobre ndo resi-
dentes , exigiveis a curto prazo em moeda estrangeira. Incorpora depésitos de Cabo Verde
Trust Fund no valor de 1.607.993.825%00 tendo como contrapartida responsabilidades em ME,
pelo mesmo montante, até a sua transferéncia para a entidade gestora.

Os Activos sobre Organismos Internacionais referem-se a posicéo junto do Fundo Monetério
Internacional e a participagdes em outros Organismos Internacionais.
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Fundo Monetério Internacional
Posicdo de reserva : posicdo activa liquida perante o FMI

# Quota FMI Moeda NaCional............ccceeveeeecveeeeeeeeeeeeeeee e, 1.221.624.748%00
# Deposito do FMI-M Nacional - Contan.® 1.........cccccevvcvnicenen. (1.221.391.028$00)
23.720%$00

Direitos de saques especiais no valor de 2.188.073%00, representa 14.836 DTS, unidade de

conta do Fundo Monetario Internacional.

Participagdes em Outros Organismos Internacionais representa participagdes nos seguintes

organismos:
Banco Africano de DesenvolVimeNto.........ccoeeevreeerereneneieneseeseeeeens 111 427600$00
Afreximbank-Banco Africano de Exportagéo e Importagéo.................. 86 500 000$00
Encontra-se realizado 40% do valor subscrito pelo Banco
BanCO MUNGIEL..........c.cueueeiieieeeeeeee ettt e 6 695 138$00
Associacdo Internacional de Desenvolvimento........cocoeeeveeeereeecrereeennenes 3 347 569%$00

O agregado Financiamento ao Estado refere-se a protocolos de financiamentos assinados

com o Estado de acordo com o estipulado na Lel Organica do Banco de Cabo Verde.

A rubrica Créditos a Outros Residentes inclui créditos de natureza comercial que por forca
do protocolo de separacéo do Banco - transferéncia de activos e passivos para o BCA - ficaram

no Banco de Cabo Verde. Encontram-se cobertos de provisao em cerca de 83 %.

A rubrica Imobilizaces apresenta a seguinte desagregacao:

(Unidade: ECV)

Activo Amortizacoes Activo Liquido
Iméveis ao servico proprio 221.348.272%00 05.737.391$00| 125.610.881$00
Outrosimoveis 86.925.565$00 24.074.2833%0 62.851.282$00
Equipamento:
Mobiliério e material 2.170.308%00 2.170.000$00
Méquinas e ferramentas 191.972.308%00 134.854.485%00 57.117.823%00
Equipamento informético 5.507.000$00 5.507.000$00
Instalagbes interiores
Material de transporte
Patriménio artistico 2.895.713%0 2.895.713%00
Outras imobil. Corpéreas 353.279%00 353.279%00
Incorporeas 19.608.651$00 19.091.629%00 517.022%00
Total 530.780.788%00 273.757.788%00| 257.023.000$00

Fonte: BCV
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A sub-rdbrica Imobilizagdes em Curso apresenta a seguinte desagregacao:
IMOVEIS.....oceeiveee ettt st st ee st e s seebese st asstsbe s saessstebe s steseseese s stessseares 9.264.718%00
EQUIPAMENTO.......c.ciieiiiiiieee et nnes 5.911.005$00
O agregado Contas de Regularizacdo reflecte situacles internas e transitérias, apresentando
a seguinte composi G&o:

ProveitoS @rECEDEN.........coeiuiieeeeie e e 26.725.000$00
Despesas com CUSLO diferido..........covvvveereriieeeeiieeeeeeeee s 164.994.000$00
Outras contas internas e de regularizago.............ccovveerereiereneiereneenen. 281.703.000$00

No passivo a rubrica Notas e Moedas em Circulagéo traduz valores em poder dos agentes
econémicos, ou sgja, notas e moedas fora da tesouraria do Banco de Cabo Verde.
A rubrica Responsabilidades para com Organismos Internacionais M oeda Estrangeirainclui:

- Atribuicdo de Direitos de Saques Especiais no valor de 91.440.000$00, correspondente a
620 000 DTS.

- Participacéo do Banco de Cabo Verde por realizar no Afreximbank no valor de 60.000.000$00,
representativo de 60% de participacdo de capital naquele organismo.

A rubrica responsabilidades para com Organismos Internacionais Moeda Nacional represen-
ta depositos de organizacdes internacionais no Banco de Cabo Verde.

As Responsabilidades para com ResidentessME representam depdsitos de Instituices Fi-
nanceiras no pais em ME.

Responsabilidades por conta do Estado ME no valor de 1.899.4443$00, representando depd-
sitos de projectos de investimentos financiados por parceiros de desenvolvimento de Cabo Ver-
de e a contrapartida do activo relativo aos depdsitos da Cabo Verde Trust Fund- Fundo de Esta-
bilizagdo da Divida Interna no valor de 1.607.994$00.

Depositos de Instituicoes Financeiras no Pais MN, refere-se, predominantemente, aos depo-
sitos associados ao cumprimento das reservas minimas de caixas.

Responsabilidades para com o Estado referentes a depdsitos de projectos de investimentos,
bem como os desembolsos de linhas de créditos cedidos por organismos internacionais e geri-
dos até a separacéo pelo Banco de Cabo Verde, tendo atingido o montante de 572.651.000$00.

A rubrica Exigibilidade Diversas refere-se, essencialmente, ao saldo da conta moedas retira-
das de circulagdo, que representa a responsabilidade do Banco perante terceiros detentores, en-
guanto n&o se cumprir o respectivo prazo de prescrico.

Moedas retiradas de circulagao ¢/ BanCo...........ccouvueerereeienenneneneneneenen. 31.329.000$00
Outras exigibilidagde..........ccooeeiireereisee e 197.849300

A Rubrica Contas de Regularizacdo no valor de 61.965.230$00, compreende contas transito-
rias passivas. Incluem-se os saldos das seguintes contas:

(OIS (0= U oo - | (S 4.438.000$00
Outras contas de regularizaGai...........ccoveverereeereeerereeeseeeneseesesseeseenens 77.265.000$00
Relativamente a Situacdo Liquida o agregado Provisdes apresenta a seguinte segregacao:
Provisdes para pensoes de refOrmMaL........covveereerereeereeeneseeeseseesennes 687.573.000$00
Provisdes para pensdes de SObrevivVeNCia.........ccovreerererereesenienenenenens 28.403.000$00
Provisdes p/ Tratamento EXLENION........ccuvueerereeerereeereeenesieeseseeeseese e 41.750.000$00
OULTAS PrOVISOES......cveueeeeeereeeseesesesseseseesesessesessesessssesessesessesensssesessnss 413.276.000$00

Capital Socia no valor de 200 000 000$00, de acordo com a Lei Orgéanica do Banco de
Cabo Verde.
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I1.2.2 - Demonstracdo de Resultados do Exercicio

O apuramento de resultados do exercicio reportado a Dezembro de 1999, encontra-se expli-

citado no mapa Demonstracéo de Resultados do Exercicio, que a seguir se insere:

(Unidade: ECV)

Custos e Perdas Ano 1999 Proveitos e Ganhos Ano 1999

Juros e Custos Equiparados 16.967.808,00|Juros e Proveitos Equiparados 872.301.311,00
Juros de Resp.para com Exterior 8.356.874,00|De Operacdes com o Exterior 33.640.366,00
Juros de Resp.para com Residentes 8.610.934,00|De Financ.a Inst. Financ.do pais 33.643.649,00
Comissdes e outros Custos Bancarios 2.971.433,00]| De Financiamento ao Estado 764.492.797,00
Prejuizos em Operacdes Financeiras 8.821.757,36|De Titulos Nacionais 1.287.907,00
Prejuizos em Operagdes Cambiais 8.821.757,36| De outros Juros 39.236.592,00
Prejuizos em outras Oper. Financeiras 0,00

Gastos Gerais Administrativos 363.841.877,00|Rendimento de Titulos 0,00

Custos com Pessoal

Renumeracdes

Encargos Sociais

Outros Custos com Pessoal
Fornecimentos e Servicos de Terceiros
Fornecimentos de Terceiros
Servicgos de Terceiros

Custos com Emissdo Amortiz. Notas
Outros Custos e Prejuizos
AmortizacOes do Exercicio
Provisdes do Exercicio

Para Activos sobre o Exterior

Para Riscos Diversos

Total de Custos

Perdas Extraordinarias

Total Custos e Perdas

Resultado do Exercicio

292.126.775,00
109.253.356,00
172.714.179,00
10.159.240,00
71.715.102,00
16.705.468,00
55.009.634,00
15.313.546,00
14.997.172,00
28.654.252,00
701.589.390,00
502.476.880,00
199.112.510,00
1.153.157.235,36
6.418.907,30
1.159.576.142,66
87.362.058,21

Lucros em Oper. Financeiras
Lucros em Oper. Cambiais

Lucros em Oper. Financeiras

Comisséo e outros Prov. e Lucros

Reposicdo de Provisdes

Total de Proveitos
Ganhos Extraordinarias

Total Proveitos e Ganhos

138.704.763,87
137.992.817,87
711.946,00

231.383.842,00

0,00

1.242.389.916,87
4.548.284,00
1.246.938.200,87

Fonte: BCV
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11.2.2.1 - Andlise da Demonstracéo de Resultados do Exercicio

O exercicio de 1999 apresenta um saldo positivo de 87.362.058$80, traduzindo, em relacdo
a0 resultado apurado no ano anterior, uma diminuicéo de 5.537.7223$80.

O quadro Sintese Comparativa de Resultados, que se segue, reflecte a evolucéo das princi-
pais componentes da Demonstracéo de Resultados do Exercicio nos anos de 1998 e 1999.

(Unidade: ECV)

DESIGNACAO DEZEMBRO/99 | DEZEMBRO/98 VARIACAO
PROVEITOS E GANHOS
PROVEITOS DE EXPLORACAO 1.242.389.916,87 1.185.646,57 56.743.590,30
Juros e Proveitos Equiparados 872.301.311,00 905.914.529,40|  (33.613.218,40)
Lucros em Operacdes Financeiras 138.704.763,87 111.595.313,77 27.109.450,10
Comissdes e Outros Prov. e Lucros 231.383.842,00 22.916.784,40| 208.467.057,60
Reposicdo de Provisdes 0,00 145.219.699,00| (145.219.699,00)
GANHOS EXTRAORDINARIOS 4.,548.284,00 443.762.150,40| (439.213.866,40)
1-TOTAL DE PROVEITOS E GANHOS 1.246.938.200,87 1.629.476,97| (382.470.276,10)
CUSTOS E PERDAS
CUSTOS DE EXPLORACAO 1.153.157.235,36 1.213.033.351,06| (59.876.116,06)
Juros e Custos Equiparados 16.967.808,00 13.979.796,00 2.988.012,00
Comissdes e Out. Custos Bancarios 2.971.433,00 1.647.264,00 1.324.169,00
Prejuizos em OperagOes Financeiras 8.821.757,36 25.093.948,30| (16.272.190,94)
Gastos Gerais Administrativos 363.841.877,00 427.792.972,76| (63.951.095,76)
Custos com Pessoa 292.126.775,00 371.841.705,76| (79.714.930,76)
Remuneractes 109.253.356,00 104.506.086,00 4.,747.270,00
Encargos sociais 172.714.179,00 261.781.619,76| (89.067.440,76)
Outros Custos ¢/ Pessodl 10.159.240,00 5.554.000,00 4.605.240,00
Servigos de Terceiros 55.009.634,00 47.917.979,00 7.091.665,00
Fornecimentos de Terceiros 16.705.468,00 8.033.288,00 80672.180,00
Custos C/Emissdo e Amortizagdo .de Notas 15.313.546,00 14.300.196,00 1.013.350,00
Outros Custos e Prejuizos 14.997.172,00 5.610.215,00 9.386.957,00
Amortizaces do Exercicio 28.654.252,00 32.785.260,00 (4.131.008,00)
Provisdes do Exercicio 701.589.390,00 691.823.699,00 9.765.691,00
PERDAS EXTRAORDINARIAS 6.418.907,30 323.475.344,82| (317.056.437,52)
2—-TOTAL DE CUSTOSE PERDAS 1.159.576.142,66 1.536.508.695,88| (376.932.553,22)
RESULTADO DE EXPLORACAO 89.232.681,51 (27.387.024,49)| 116.619.3706,00
(1-2) —RESULTADO DO EXERCICIO 87.362.058,21 92.899.781,09 (5.5637.722,88)

Fonte: BCV

No tocante aos Proveitos e Ganhos salienta-se as seguintes variagoes:

- Diminuicdo de 363.613.218%40 em Juros e Proveitos Equiparados, que se justifica por um
lado, pela reducéo dos juros de activos sobre o exterior e por outro pela diminuicdo de créditos
e outros activos de natureza comercial;

Banco de Cabo Verde/ Relatério anual de 1999 73



- Acréscimo de 27.109.450$10 em Lucros em Operacdes Financeiras, que se justifica pelo au-
mento verificado em lucros cambiais de Depdsitos a Ordem no estrangeiro, provocado pela va
lorizacdo do délar no mercado em relacdo ao ano anterior;

- Acréscimo de 208.467.057$60 em Comissdes e Outros Proveitos, fruto da mais-valia regista-
da nas flutuagGes cambiais;
- Decréscimo de 439.213.866$00 nos ganhos extraordinarios.

No que diz respeito aos Custos e Perdas, verifica-se:

- Acréscimo de 2.988.012300 em Juros e Custos equiparados, resultante do aumento de juros
de Responsabilidade para com o exterior-ME (empréstimo de curto prazo de ndo residentes);

- Diminuicdo de 63.951.075%$76 em Gastos Gerais Administrativos, proveniente essencia mente
do reforgo de provisdes no fundo de pensdes de reforma e sobrevivéncia, verificados em 1998;

- Aumento de 9.386.691300 em Outros Custos e Prejuizos,, reflectindo o acréscimo verificado
na rubrica contribui¢des para a Assisténcia Financeira Internacional, referente ao pagamento de
guotas e contribui¢cdes em atraso;

- A variagdo positiva de 9.765.691$00 em Provisdes do Exercicio, provém do reforgo de provi-
sdes para créditos de natureza comercial (URC).
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[1.2.3 - Auditoria

O Baango e a Demonstragdo de Resultados do Banco de Cabo Verde, referentes a 31 de
Dezembro de 1999, foram auditadas pelafirma BDO Binder & C°.
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