COMUNICADO DO BCV SOBRE A SITUACAO FINANCEIRA EM 31 DE
DEZEMBO DE 2017

As demonstracdes financeiras auditadas do Banco de Cabo Verde (BCV), referentes a 31 de
dezembro de 2017, evidenciam um ativo total de 68.207.271 milhares de escudos cabo-verdianos
(mCve) e um capital proprio negativo de 2.447.849 mCve.

A semelhanca do que se tem verificado em bancos centrais de muitos paises em desenvolvimento, a
atividade do BCV vem sendo condicionada sobretudo pela evolugdo do ambiente econémico
mundial, a partir da crise financeira iniciada em 2007.

1 - Ambiente Econdmico e Financeiro

O ambiente econémico e financeiro tem evoluido no sentido de limitar a capacidade do BCV de
gerar resultados positivos, sendo, no entanto, bastante diverso o efeito dos fendmenos identificados:

e A evolucdo da taxa de inflacdo — Nos ultimos dez anos, a taxa de inflagdo em Cabo Verde
tem-se mantido relativamente baixa, com uma taxa média de cerca de 2 por cento. Esta
reducdo, associada a um maior acesso do pais ao mercado financeiro internacional, contribui
para uma descida sustentada das taxas de juros nos Gltimos anos;

No caso do BCV, a reducdo da taxa de juro das operacGes de cedéncia de liquidez,
conjugada com a reducdo do nivel de endividamento do Estado junto do Banco, tém
condicionado a evolucédo das receitas provenientes das operacdes de crédito. Relativamente
as operacOes de crédito com os bancos comerciais, estas sdo insignificantes dado o excesso
estrutural de liquidez existente no sistema;

e Acumulacdo de reservas externas — Cabo Verde tem registado nos ultimos anos um aumento
progressivo das suas disponibilidades em moeda estrangeira. Este crescimento das reservas
externas induziu um aumento mais do que desejado da massa monetéria, face a dindmica da
economia, 0 que levou o BCV a intervir no mercado monetério, realizando operagdes de
esterilizacdo como forma de controlar o aumento da massa monetéria. Por outro lado, a
manutencdo de um nivel relativamente elevado de reservas, condi¢do indispensavel a
manutencdo da credibilidade do regime cambial, tem imposto custos crescentes ao Banco
Central, dado o diferencial de taxas existente entre os passivos domésticos e as aplicacbes
no estrangeiro das reservas do Banco.
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As operagfes em moeda estrangeira nas suas varias modalidades explicam o essencial do
comportamento dos resultados do Banco. A baixa taxa de rentabilidade dos ativos externos e as
flutuacdes nas taxas de cambio, com destaque para a depreciacdo do dolar dos EUA face ao Euro,
tém impactado negativamente os resultados, factos que ndo sdo alheios a situacdo da economia
mundial.

Note-se que na definicdo da composicdo cambial da sua carteira, 0 BCV toma em consideragédo
todos os passivos externos do pais. Assim no caso duma depreciacdo do dolar, embora o impacto
seja negativo ao nivel das contas do BCV, dado o pais ser um importador liquido e dispor dum nivel
elevado de divida externa expressa em ddlares, globalmente Cabo Verde beneficia com a situacéo.
A titulo de exemplo, a referida depreciacdo tera contribuido, em parte, para a reducdo do racio
divida publica/PIB em 2017.

Recorde-se que desde 2010, o Banco de Cabo Verde vé-se confrontado com uma situacdo de
insuficiéncia de capitais proprios.
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Esta situacdo interpela a uma intervencdo do Governo, conforme previsto na Lei Orgéanica do
Banco, mais especificamente no seu artigo 4°, n° 3 e na alinea b), n° 8, do artigo 57°, para colmatar a
situacdo de défice.

O BCV tem comunicado ao Governo a situacdo de insuficiéncia de capitais, com a indicacdo da
necessidade do cumprimento do previsto na mencionada lei. De igual modo, propés ao Governo o
aumento do capital social do Banco, considerando que este se encontra desfasado da realidade,
particularmente num contexto em que o Banco Central é confrontado com um conjunto de desafios
cada vez mais exigentes para além de ter havido um aumento significativo do capital minimo
exigivel aos bancos.

No quadro da articulacdo existente entre o Governo e o BCV, esta situacdo de défice vem sendo
devidamente acompanhada pelas duas instituigdes.

E de se realcar que a gestdo do BCV tem-se pautado pela contencdo das despesas, nomeadamente as
de natureza administrativa, sobre as quais o Banco tem alguma margem de atuacao.

Refira-se que enquanto uma das instituicbes estratégicas essenciais do pais, que tem por missdo
primordial garantir a manutencao da estabilidade de precos e a estabilidade do sistema financeiro, o
BCV é um pilar incontorndvel da Republica de Cabo Verde.

Por outro lado, enquanto Banco emissor, ndo estd comprometida a continuidade da instituicéo e o
cumprimento das suas obrigac¢es financeiras, independentemente da sua natureza.

Todavia, € fundamental o equilibrio da situacdo financeira e patrimonial do BCV enquanto fator
crucial para a manutencdo e reforco da independéncia da instituicdo. Note-se que o BCV goza de
uma ampla autonomia na prossecu¢do do seu mandato.

2 - Necessidade de Restabelecimento da Saude Financeira do Banco de Cabo Verde

Apesar dos condicionalismos existentes, pode-se controlar de certa forma a situacdo financeira do
Banco atuando sobre varidveis de natureza quantitativa e qualitativa sobre as quais tem alguma
margem de atuacdo. As variaveis sobre as quais 0 Banco pode agir sdo sobretudo do lado dos
custos. De facto, do lado das receitas, estas ou sdo determinadas por outras entidades, como € o caso
do endividamento publico, ou sdo condicionadas pela conjuntura internacional (taxas de juro, de
cambio e preco) e por objetivos estratégicos da gestdo econdmica do pais, nomeadamente a
manutencdo da credibilidade do regime de peg fixo ao Euro, da estabilidade de precos e do sistema
financeiro.
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N&o havendo muita margem de manobra do lado das receitas, a atuagdo do Banco deve centrar-se
nas seguintes variaveis:

Reforco da solidez do sistema financeiro nacional — O BCV trabalha continuamente
visando o refor¢o da capacidade de regulacao e supervisdo do sistema financeiro nacional. O
Banco continuara a reforcar a supervisdo micro e macroprudencial, numa abordagem
baseada no risco, e a fortalecer os mecanismos que garantam a estabilidade do sistema
financeiro, no ambito do pacote legislativo para o setor financeiro, com énfase na
implementacao criteriosa da Lei de Bases do Setor Financeiro, da Lei das Atividades das
Instituicdes Financeiras e da Lei que cria 0 Fundo de Garantia de Depositos;

Determinacéo do nivel 6timo de reservas externas do pais — A credibilidade de um regime
de cambios fixos passa em larga medida pelo volume de divisas que o banco central detém, e
a questdo coloca-se com maior acuidade no caso dos paises em desenvolvimento que
enfrentam dificuldades em conseguir linhas de crédito de apoio junto de outros bancos
centrais, quando em situacdo de crise. A manutencdo de um elevado volume de reservas
externas pelos bancos centrais comporta custos, uma vez que estas muitas vezes sao mantidas
através de intervencdes no mercado monetario, utilizando instrumentos financeiros com uma
taxa de rentabilidade superior a rentabilidade conseguida com a aplicacdo das reservas
externas nos mercados internacionais. Por este motivo e como medida de controlo de custos,
0 BCV continuard a avaliar e a determinar o nivel de reservas externas que lhe permite
conciliar os diversos objetivos que tem em vista. De igual modo, o BCV continuara a avaliar
alternativas de investimento que reflitam o perfil de risco exigido a um banco central, num
contexto desfavoravel. Continuara a analisar e a avaliar a sua composicdo cambial e 0s
mecanismos de cobertura de risco cambial, sem descurar o contexto e as especificidades
macroecondmicas do pais;

Controlo dos custos operacionais — Os custos operacionais, designadamente os custos com
0 pessoal e os fornecimentos de terceiros, sdo as variaveis sobre as quais 0 Banco tem um
maior nivel de controlo. Os custos com o pessoal deverdo continuar a ser objeto de uma
avaliacdo permanente, comparando sempre 0s custos incorridos, os resultados obtidos e o
posicionamento do Banco relativamente aos bancos centrais de paises comparaveis.
Prosseguir-se-4 com a definicdo de um quadro de pessoal que seja adequado e continuar-se-a
a adotar uma politica de pessoal que tenha em conta as limitagdes financeiras do Banco e a
qualidade necessaria ao bom desempenho das suas atividades. Relativamente aos
fornecimentos de servicos de terceiros, o Banco devera prosseguir com a adocgdo das
melhores praticas de gestdo e controlo destes custos. Neste sentido, o0 BCV mantém a sua
estratégia de melhoria continua dos processos e de otimizagdo da sua estrutura organica, com
vista & obtencgdo de ganhos de eficiéncia e eficécia;
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Autonomizagédo dos Fundos sob a responsabilidade do Banco — O BCV tem sob a sua
responsabilidade os encargos de seguranca social de parte dos seus colaboradores e a gestéo
do Fundo de Garantia Automovel e Maritimo. Por uma questdo de transparéncia, o Banco
deverd autonomizar estes fundos para que a todo 0 momento se possa conhecer a situacao
liquida dos mesmos.

Face ao acima exposto e em jeito de conclusdo, importa referir que o0 BCV presta importantes
servigos ao sistema economico e financeiro nacional. A sua atuacdo inscreve-se em primeiro
lugar na promocéo do desenvolvimento da economia de Cabo Verde e do bem estar da sua
populacdo, através de um adequado desempenho das suas importantes atribuicGes. Nesta
perspetiva — enquanto Banco Central e instituicdo da Republica com assento constitucional -
assume-se como um provisor fundamental de bens publicos e de externalidades positivas, em
sintonia com a sua qualidade de instituicdo estratégica essencial em Cabo Verde.

BCV, aos 25 de maio de 2018

Q

Banco de Cabo Verde

Avenida Amilcar Cabral e Caixa Postal 10| e Telefone (+238) 2607000 e Fax (+238) 2614447 e Praia — Cabo Verde
www.bcv.cv



